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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
DACHAFARM S. A.

introduccién:

1. He auditado el balance general adjunto de DACHAFARM S. A. al 31 de diciembre del 2011 y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonic de accionigtas y flujos de efectivo
por el afto terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables y otras
notas explicativas a los estados financieros.

Responsabilldad de la Adminlstracién so lo! g financieros:

2. Como se indica en la nota 1, la Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y
presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo conn Normas Ecualorianas de
Contabilidad (NEC). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno
pertinente en la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error,
seleccionar y aplicar fas politicas contables apropiadas; y, realizar las estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econémice en donde opera la Compafia.

Responsabilidad del Auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros, basada en mi
auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA). Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros no contienen
arrores importantes.

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que respaidan las cifras
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo que los estados financieros contengan errores
importantes ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién e control internc pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros con el propésito de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafila. Una auditeria incluye también una evaluacion de si los principios
de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la
Administracién de la Compafila son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién de los
estados financieros tomados en su conjunto. Considero que la evidencia de mi auditoria que he
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una baserab//inab.Le para expresar una opinién.

Oplnlén; /' 0= to'““’é
\1

4. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el ﬁe 'xr?afo nta azonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situagion financiera d GHAFA A alfi1 de diciembre del
2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en sy patrimgnid’ y ﬂUJOS de/ efactivo por el afio

terminado en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatonaﬂas d ontabulndaﬁ C).
B J \,Q’ y
Atentamente, AN

SC-RNAE No.142; CPA No. 16818

Guayaquil, julio 26, 2012

Cdla. Coviem, Mz. 17, Villa 6, Telfs.; 2496297-2421297, Cel: 098458560, e-mail; edocazar@hormail.com
Guayaquil - Ecuador




DACHAFARM S. A.

Balance General

Activos

Activos Corrientes
Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Propiedades y equipos
Diferidos y otros activos de largo plazo
Total del Activo

Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar
Total de pasivos corrientes

Patrimonio de los Accionistas
Capital
Aporte para futura capitalizacién
Reserva Legal
Ofras reservas
Utilidad (pérdida} del ejercicio
Total Patrimonio de los Accionistas
Total Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Ver politicas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros

(Nota 3)
{Nota 4)

{Nota 5)

(Nota 6)

{Nota 7)

31 de diciembre

2011

{US Dblares)

103.295,59
232.592,96
1.105.233,37

1.441.121,92

27.035,86
1.924,76

1.470.082,54

1.176.295,94
4.503,06

1.180.799,00

800,00
29.415,42
25.597,90

205.883,38
27.586,84

289.283,54

1.470.082,54
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DACHAFARM S. A.

Estado de Resultados

Afio Terminado el
31 de Diciembre

2011

(US Ddlares)
INGRESOS
Ventas netas gravadas 4.585.833,57
Total de Ventas 4.585.833,57
Costo de ventas 4.085.487,49
Utilidad bruta en Ventas 500.346,08
Gastos:
Gastos de Administracién y Ventas 456.504,02
Gastos financieros 568,58
Total gastos operacionales 457.072,60
Utilidad (Perdida) antes de impuestos 43.273,48
( - ) 15% Participacion de los trabajadores 6.491,02
Base imponible 36.782,46
(- ) Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

(8.827,79)

7
= )
~ Mctor Mufioz

ontador Gene

Ver pollticas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros




DACHAFARM S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

ARo Terminado el
31 de Diclembre

2011
(US Ddlaras}

Actividades de operacion
Utilidad del ejercicio 27.586,84
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto proveniente
de actividades de operacion:

Depreciacion 13.630,27
Camblos en activos y pasivos de operacion:

Cuentas por cobrar 115.181,69

Inventarios (182.923,44)

Cuentas por pagar ‘ 55.947,35

Gastos acumulados por pagar (8.838,99)
Efectivo neto utilizado en actividadas de operacién 20.583,62
Actividades de Inversion

Propiedades y equipos, neto {4.406,86)

Diferidos y otros activos de largo plazo 289,70
Efectivo neto utilizado por actividades de inversién (4.117,186)
Actlvidades de financlamiento

Otros ajustes al patrimonio, neto 0,01
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 0,01

Efectivo y equivalentes de efectivo 16.466,47

Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 86.829,12
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 103.295,59

Gy

Ver politicas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros




DACHAFARM S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Participacione Aportes futura Roservas Reserva de Resultados TOTAL
8 lales italizaclén fi

Saldo sl 1 de enero del 2010 800,00 2841541 22.085,14 174.268,59 - 228.569,14
Utilidad 2010 - - - - 3512755 3512755
Saldo al 31 de diclembre del 2010 800,00 29.416,41 22.085,14 174.268,59 35.127,55 261.896,89
Apropiacion de utilidades retenidas - - 351276 31.614,79 {35.127,55) -
Ajuste - - - - 001 0,01
Utilidad del ejercicio 2011 : - - - - 27.58684  27.586,84
Saldo al 31 de diclembre de 2011 800,00 29.415,41 25.507,90 205.883,38 27.586,85 209.283,54

lctor Mufioz
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativa y notas a los estados financieros




DACHAFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

1. Actividad de la Compaiiia

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, Ecuador e inscrita en el registrador mercantil el 21 de
octubre de 2002.

La compafila fue creada con mlltiples objetos sociales, siendo su principal actividad la venta al por mayor de
productos farmacéuticos y medicinales.

De acuerde con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el
indicador relacionade con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Ultimo
afio, fue como sigue:

indice
Diciembre 31, Inflacién Anual
2011 5%
2010 333%
2009 431%

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son presentados en US$ Délares de los Estados Unidos de Norteamérica
(USA), moneda adoptada por la Repablica del Ecuador en marzo del 2000, y sus registros contables son
preparados de acuerdo con disposiciones emitidas y aprobadas por [a Superintendencia de Compafias del
Ecuador (SIC).

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) en un total de 27 normas son similares a sus
correspondientes Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), de las cuales se derivan. En la actualidad,
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estan siendo reemplazadas en forma gradual por las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB por sus sigias en inglés), las cuales incluyen las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en
inglés) y estableceran a futuro la base de registro, preparaciéon y presentacion de fos estados financieros de
las sociedades a nivel mundial. Con base a tales cambios en estas normas, la Superintendencia de
Compatiias (SIC) mediante Resoluciones No. 06.Q.1C1.003 y No. 06.Q.1C1.004 publicadas en el R.O. No. 348
de septiembre 4 del 2006, dispuso que las NIAA y NIIF, respectivamente, sean de aplicacion obligatoria a
partir de enero 1° del 2009 por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision gue fue
ratificada con la Resolucién No. ADM No. 08199 publicada en el Suplemento del R.QO. No. 378 de julio 10 del
2008.

El 20 de noviembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias (SIC) emitié6 la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No.498, que estabiecia un cronograma de aplicacién obligatoria de tas
NIIF por parte de |las entidades sujetas a su control y vigilancia. Con base a la mencionada disposicion legal,
la Compafiia aplicara obligatoriamente las NIIF a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo de
transicion el afio 2011.

En diciembre 23 del 2009, la Superintendencia de Compafilas (SIC) emitié la Resolucién No. SC.DS.G.09.006
que fue publicada en el R.O: No. 94, en la cual se establece un instructivo complementario destinado a la
implementacion de los principios contables (NIIF) para 1as entidades sujetas a su control y vigilancia.




DACHAFARM S. A

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011
2. Politicas Contables Significativas {continuacién)
Bases de Presentacién de Estados Financieros

Durante el afto 2011, la Superintendencia de Compafiias del Ecuador (SIC), procedié¢ a emitir las siguientes
disposiciones:

+ Resolucién SC.ICIL.CPAIFRS.G.11007, publicada en octubre 28 del 2011 (Destino de los saldos de
las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacién o superdvit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y de la Norma Intarnacional de Informacién Financiera para
pequefias y medianas empresas — PYMES -, superavit por valuacién, utilidades de compafiias holdings y
controladoras y designacion e informe de peritos).

¢ Resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11010, publicada en octubre 11 del 2011 (Aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y de 'a Norma Internacional de Informacion Financiera para
pequefias y medianas empresas -PYMES- para las compafilas sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compafilas del Ecuador).

¢ Resolucion SC.ICI.CPAIFRS.G. 110185, publicada en diciembre 30 del 2011 (Normar en fa adopcion
por primera vez de las NIIF para las PYMES, la utilizacidn del valer razonable o revaluacién como costo
atribuido, en el caso de los bienes inmuebles).

Un resumen de las principales normas contable aplicadas por la Compafila para la elaboracion de los estados
financieros, se expone a continuacion:

Inventarlos:

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo no excede al valor del mercado.

Propledades:

Estan registrados al costo de adquisicidn. Los pages por mantenimiento son cargados a resultados mientras
que las adiciones y mejoras de importancia son capitalizadas. El costo es depreciado con cargo a los

resultados de cada periodo contable, de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
(til estimada, en base al siguiente porcentaje anual:

Activ reci %
¢+ Equipos de computaciéon 3%
+ Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
e Equipos de comunicacién 10 %

Vehiculos 20 %
Reserva legal:

De acuerdo a la legislacién societaria vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse ¢ aplicarse a la
absorcién de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta
general de accionistas.

Registro de los Ingresos y Gastos:
Los ingresos, corresponden principaimente a ventas del perlodo. Los gastos de administracién son

registrados en el periodo en que los servicios son recibidos. Los gastos son registrades de acuerdo con el
método del devengado.




DACHAFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

2. Politicas Contables Signlficativas {continuacién)
Bases de Presentacién de Estados Financieros
Determinacién para el impuesto a fa renta:

La determinacién para el impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa de impuesto a la renta aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afioc en que se devenga con base en el método de
impuesto a pagar. Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa corporativa del impuesto a la
renta sera del 24% sobre las ytilidades gravables (tarifa 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente hasta el 31 de diciembre del siguiente afio). Durante los afios 2011 y 2010 la Compafila calculd
la provisién para impuesto a la renta aplicando las tarifas del 24% y 25%, respectivamente.

De acuerdo con lo establecido en el Cdodigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado en
el R.O. No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se establece en disposiciones transitorias, |la reduccion de la
tarifa del impuesto a la renta, misma que se aplicard en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales
terminados ai 2012 y 2013 en 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaclones:

La preparacion de los estados financieros de acuerde con las NEC, requieren gque la Administracion de la
Compafiia efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la
empresa que inciden en la presentacion de activos y pasivos ¥ los mentos de ingresos y gastos durante el
Periodo correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por
parte de la Administracién de la Compafila de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian
variar en relacién con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros que no son del
control de la Administracién.

Periodo de transicion:

Como parte del proceso de transicién y de disposicion legal, la Compafila aplicara obligatoriamente las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) a partir de enero 1° del 2012, teniendo como periodo
de transicion el afio 2011. A la fecha de emisién de este informe se encuentra pendiente de presentacion ante
la Superintendencia de Compaitias (SIC) la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de transicion,
el plan de conversién de NEC a NIlF y el plan de capacitacién respectivamente, los que deban ser conocidos y
aprobados por |a Junta General de Accionistas de la Compafiia.

3. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2011
{US Délares)
Clientes locales 150.568,86
Impuestos retenidos 79.399,10
Otras cuentas por cobrar 2.625,00
Total 232.692,96

Oy



DACHAFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

4, Inventarios

Las Inventarios estan constituidas como sigue:

Inventarios de mercaderias
Total

5. Propledades y equipos

Las Propiedades estan constituidas como sigue:

Vehiculos

Muebles y enseres
Equipos de computacién
Ofros activos

Subtotal activos fijos

Menos depreciacién
Total Actlvos fijos

2011

{US Dolares)

1.105.233,37

T 1.105.233,37

2011

(US Ddlares)
47.553,56
10.855,87

9.189,23
2.361,36

69.960,02
(42.924,18)

27.035,86

El movimiento de las Propiedades para el afic terminado el 31 de diciembre det 2011, fue como sigue:

SALDOQ VENTAS Y/O SALDO
INICIAL ADICIONES RETIROS FINAL
{ US Délarss)

Vehiculos 47.5563,56 - - 47.553,56
Muebles y enseres 9.505,37 1.350,50 - 10.855,87
Equipos de computacién 8.494,23 695,00 . 9.189,23
Otros activos - 2361 '35 . 2.361,36
Subtotal 65.553,16 4.406,86 - 69.960,02
Depreciacion acumulada (29.293,89) {13.630,27) - (42.924,16)
Total 36.259,27 '(9.223,41) - 27.035,86

No existen prendas nhi hipotecas que pesen sobre las propiedades de la empresa.

Wy



DACHAFARM S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2011

8. Otras cuentas por cobrar

Las Otras cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2011
{US Défares)
Proveedores locales 1.152.081,76
Impuesto a la renta por pagar 9.195,62
IEES por pagar 1.717.47
Participacion laboral 6.711,44
Retenciones por pagar 6.589,65
Total 1.176.295,94

7. Capital pagado

Al 31 de Diciembre del 2011, el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00.

Mediante Resolucién NAC-DGERCGC11-00393 de octubre 17 del 2011, emitida por el Servicio de Renta
Internas, se dispone que los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades deben obligatoriamente
informar a la administracién tributaria, el domicilic o residencia y la identidad de sus accionistas, participes o
SOCI0S.

La Compaliia espera cumplir con este requerimiento de informacién en el franscurso del primer semestre del
afio 2012,

8. Régimen Tributarlo

s Ravisién tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad
de |a entidad supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

i. En tres afios, contados desde la fecha de |la declaracién, en los tributos que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

ii. En sels afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubiere declarado en todo o en parte; y,

iii. En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujsto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaracién de impuesto a la renta del 2010 y
2011 de acuerdo con lo indicado en el literal i) anterior, adn no ha prescrito.

s  Amortizacién de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interng, las pérdidas tributarias pueden compensarse con
las utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compafila, dentro de los cinco afios siguientes a
aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, ef 25% de las
utilidades obtenidas.



DACHAFARM S. A,

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2011

8. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. .




