IMPORTADORA CAMPUZANO & ASOCIADOS S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(expresados en doélares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

1.1. Identificacién de la Compaiiia

IMPORTADORA CAMPUZANO & ASOCIADOS S.A., fue constituida mediante escritura
publica el 16 de julio del 2002, e inscrita en el registro mercantil el 4 de octubre del afio
2002 y mediante resolucién de la Superintendencia de Compaiiias 02.G.IJ. 0007401.

El objeto social de la Compafiia es la compra venta distribucién de toda clase de mercaderia
nacional o importada como bienes de consumo, bazar perfumeria, electrodomésticos,
vehiculos nuevos o usados, maquinaria etc.

1.2. Situacion econémica del pais

El afio 2017 estuvo marcado por la incertidumbre de las medidas econémicas adoptadas
por el nuevo Gobierno, el cual hered6 un déficit fiscal aproximado a los USD 7.000,00
millones, con un gasto publico que no se ajusta a los precios del barril de petroleo, los cuales
son inferiores a USD 50,00. De acuerdo al Banco Central del Ecuador durante el afio 2017 la
economia experiment6 una recuperacion del 1%, mejorando un mal afio 2016 que decrecid
en 1.7% (con terremoto incluido), que no implica una verdadera recuperacién, mas bien es
el reflejo del incremento del endeudamiento externo, mismo que sobrepasa el limite del
40% establecido por ley.

La recaudacion tributaria se increment6 en 10% respecto al afio 2016, alcanzando cerca de
USD. 13.000 millones, siendo la méas alta en los ultimos cinco afios. En el mes de junio el
porcentaje del IVA regresé al 12%, mismo que mejoro el consumo interno privado, durante
el dltimo trimestre. Sin embargo, en el mes de noviembre entro en vigencia la nueva tasa de
servicio de control aduanero para las importaciones, el sector productivo no se encuentra
conforme con las medidas adoptadas por el Gobierno en la mal llamada Ley de Reactivacién
Econdémica.

El sector de la construccidn se vio afectado por la polémica Ley de Plusvalia, luego de la
consulta popular se espera que el Gobierno promueva leyes para la reactivaciéon de dicho
sector, las cuales beneficien al sector privado y sean generadoras de fuentes de empleo.

Un aspecto positivo fue la eliminacién del cupo a las importaciones de autos y la reduccion
progresiva de las salvaguardias. Adicionalmente desde el 01 de enero entro6 en vigencia el
acuerdo comercial con la Unién Europea,

La proyeccién de crecimiento de Ecuador estd también por debajo del promedio
pronosticado por el FMI para América Latina y el Caribe: 1,2%. La inflacién por primera vez
desde 1970 alcanz6 un resultado negativo en 0.20%. La tasa de desempleo se ubicé en 4,6%
siendo menor que la tasa del 5.2% del afio anterior.

Para el afio 2018 se espera la renovacién de las preferencias arancelarias con el mercado
norteamericano y se confia en la renegociacion de los contratos de preventa de petréleo
firmados con China a largo plazo.
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El Banco Central del Ecuador pronostica un crecimiento en 0.7%; el Gobierno prevé atraer
inversion nacional y extranjera, para lo cual debera establecer incentivos a nivel tributario,
laboral y societario, que permitan el crecimiento econémico del pais.

1.3. Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros de IMPORTADORA CAMPUZANO & ASOCIADOS S.A., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacién del gerente
general y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estados financieros.

2.1. Bases para la preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (Niff) emitidas por el Internacional Acounting
Standard Board (ISB) que han sido adoptados en Ecuador y representan la adaptacion
integral explicita y reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniformes de los ejercicios que representan.

2.2. Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisién de estados financieros, se han publicado enmiendas mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia
ha adoptado.

Estas normas son de aplicacidn obligatoria en la preparacion de los estados financieros a
partir de las fechas indicadas a continuacién:

Aplicacidén obligatoria para

Norma Tema los ejercicios indicados a
partir de
NIIF 15 Publicacién de la norma Reconocimiento de 1 de enero del 2017

los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes esta Norma remplaza ala NIC 11
y 18
NIIF 9 Publicacion de la Norma Instrumentos 1 de enero de. 2018
Financieros version completa
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La Administracion ha estimado que la adopcién de las Enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones descritas anteriormente no generara un impacto significativo en los
estados financieros en el afio de su aplicacidn inicial.

2.3. Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento

Importadora Campuzano & Asociados S.A., reconoce un activo y pasivo financiero en el
estado de situacion financiera a la fecha de negociacién y lo determina al valor razonable de
compray venta.

Medicidn inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas cualquier

costo atribuible a las transacciones que de ser significativo es reconocido como parte del
activo o pasivo.

2.4. Deterioro de activos financieros

Pérdida por deterioro del valor es la cantidad en que excede el importe en libros de un activo
o unidad generadora de efectivo a suimporte recuperable. Importe recuperable de un activo
o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valor en uso.

Al final de cada periodo la entidad evaluara si existe evidencia objetiva de deterioro del
valor de los activos financieros que se midan al costo.

2.5. Hipétesis del negocio en marcha

Una entidad elaborara sus estados financieros bajo la hip6tesis de negocio en marcha, a
menos que la gerencia pretenda liquidar la entidad o cesar en su actividad, o bien no existe
otra alternativa mas realista que proceder de una de estas formas.

Los estados financieros han sido preparados sobre el principio de negocio en marcha, es
decir que la empresa estd en normal funcionamiento y desarrollo de sus actividades, y
continuara sus operaciones conforme el tiempo determinado en su constitucion.

2.6. Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a 3 meses.
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2.7. Activos y pasivos financieros

a) Activos financieros

Las cuentas por cobrar y documentos son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La provisién
por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia
objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los
términos originales. El monto de la provisién se reconoce en el estado de resultados
integrales.

La politica de crédito de la Compafiia es de 60 dias, al 31 de diciembre de los afios 2016 y
2017, por ello no mantiene provisidn de cuentas incobrables, ni deterioro.

b) Pasivos financieros

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en el mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar corresponden a proveedores locales, beneficios corrientes a
empleados y con la Administracion Tributaria.

2.8. Propiedad plantay equipo

La propiedad planta y equipo son registradas al costo, menos la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisiciéon o construccidon del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos
razonablemente.

La vida util estimada para propiedad planta y equipo es la siguiente:

Tipo de bien N° de afios Porcentaje
Instalaciones 20 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Maquinaria 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computaciéon 3 33%
Vehiculos 5 20%
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad plantan y equipo, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales en otros ingresos o egresos no operacionales.

2.9. Activos intangibles

Los costos asociados con el mantenimiento de programas informaticos, se reconocen
como gastos a medida que se incurren en los mismos.

2.10. Impuesto a la renta corriente

a) Impuesto a la renta corriente

Se basa en la utilidad gravable, es decir la utilidad tributaria registrada al final del afio,
la misma difiere de la utilidad contable debido a la aplicacién de la conciliacion
tributaria. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del 22%, sin embargo, la
tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

b) Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

2.11. Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo. - se registran en el rubro de provisiones en el estado de
situacion financiera correspondientes a:

i. Participacién trabajadores. - se calcula en funcién del 15% de las utilidades
contables anuales antes del impuesto a la renta.
ii. Vacaciones. - se registran al costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.
iii. Décimo terceroy cuarto sueldo y otros relacionados con la seguridad social. - se
provisionan y pagan de acuerdo con la normativa vigente en el Ecuador.
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Beneficios a largo plazo. - la jubilacién patronal y desahucio se reconocen como
pasivos a largo plazo dentro del estado de situacién financiera.

La Compania tiene un plan de beneficios definidos para jubilacidon patronal, en base a
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en el
caso de terminacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador el
empleador bonificara con el 25% del equivalente a la Ultima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de trabajo prestados a la misma Compaiiia

2.12. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos corresponden al valor razonable, lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
bienes, en el curso normal de sus operaciones.

Son ganancias otras partidas que, cumpliendo la definicién de ingresos pueden o no surgir
de las actividades ordinarias llevadas a cabo por la Compaiiia. Los ingresos se registran en
el periodo en el cual se devengan.

2.13. Reconocimiento de costos y gastos

Se reconoce un costo o gasto cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los
pasivos, ademas el costo o gasto puede medirse con fiabilidad.

2.14. Distribucion de dividendos

La Compafiia mediante resoluciéon emitida por la Junta General de Socios, distribuira a los
propietarios los dividendos que les correspondan, en base a la participacion accionaria; y
en el valor que dispongan, para cada ejercicio econdmico.

De acuerdo a las leyes tributarias cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya
o entregue utilidades, dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en
el Ecuador, y a sociedades residentes fiscales o establecidas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, se debera efectuar la correspondiente retencion en la
fuente de impuesto a la renta.

3. Estimacionesy criterios contables

Una estimacion contable tiene que ver con informacion disponible utilizada por parte de la
Compaiiia al momento de considerar un criterio de medicidn inicial o medicién posterior de
un elemento de los estados financieros.

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera para PYMES requiere que la Administracién realice juicios, estimaciones y
supuestos que afecten la aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos, y gastos informados.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién con el fin de
regular y presentar de manera adecuada los estados financieros, debido a que los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacion de los estados financieros se utilizan estimaciones tales como:

Deterioro de activos

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo, sujetos a depreciacién se
someten a pruebas de deterioro, siempre que algin suceso o circunstancia indique si los
activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, para lo cual se deben considerar los
siguientes parametros:

a) Disminucioén significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd menor
alo esperado.

Vida util de propiedad, planta y equipo.

La determinacion de la vida util y los valores residuales de los componentes de vida tutil
definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias de negocio o de la industria donde se desarrolla la Compafiia. La
Administracién revisa estos supuestos en forma periédica.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion:

2017 2016
Cajas 100,00 100,00
Bancos nacionales -27.159,17 110.869,00
Bancos del exterior 3.048,11 2.691,99

Total -24.011,06 113.660,99
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NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

Cuentas por cobrar clientes
Cheques protestados
Compra de producto @)

Total @

Las cuentas por cobrar estan conformadas por:

Casa Gil

Comercial Gaby

Diana Carolina Ortega Roca
Jacque Line "Me Sorprende
Corporacién El Rosado S.A.
Almacenes De Prati S.A.
Aromas Y Recuerdos S.A.
Roberth Patricio Mantilla
Farcomed S.A.

Comercial Etatex C. A.
Rebajamoda S.A.

Otros

Total

2017 2016
202.482,55 232.494,26
1.465,25 -

1.959,48 2.009,21
205.907,28 234.503,47
3.092,24 9.608,29
1.860,53 3.746,15
- 9.087,72
6.301,14 -
88.957,08 50.519,29
14.666,91 4.942,99
9.257,41 23.766,56
8.316,50 -
- 8.311,45
6.426,17 69.582,86
16.888,56 17.740,40
50140,74 37197,76
205.907,28 234.503,47

(1) Dentro de compra producto estan cuenta por cobrar a empleados por las ventas efectuadas.

(2) La administracién no efectiia provision de cuentas incobrables puesto que su cartera se recupera de 30 a 60

dias.

NOTA 5.- INVENTARIOS

Inventarios

Total

2017 2016
275.138,61 260.027,70
275.138,61 260.027,70
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NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo Adiciones Bajas Saldo

Descripcion 31/12/2016 31/12/2017
Activos no depreciables

Terrenos 120.000,00 89.196,80 30.803,20
Activos Depreciables

Instalaciones 89.196,80 89.196,80
Muebles y enseres 23.217,44 23.217,44
Equipo de computacion 15.757,03 945,00 16.702,03
Vehiculos 67.970,48 30.348,21 37.622,27
Total costo 226.944,95 90.141,80 119.545,01 197.541,74
Depreciacion acumulada -90.892,40 -26.723,09 -117.615,49
Total Propiedad, planta y equipo 136.052,55 63.418,71 119.545,01 79.926,25

NOTA 7.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:
2017 2016
Proveedores locales 17.259,84 5.567,60
Proveedores del Exterior 1.996,380 24.365,30

Total 19.256,64 29.932,90
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NOTA 8.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2017 2016
Con la Administracion Tributaria
En relacién de dependencia 905,26 -
12%- 14% Iva ventas 13.845,43 13.094,02
Sri Iva por pagar 7.963,31 1.394,66
Sri Retenciones en la Fuente por pagar 224,93 163,06
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Aporte IESS por Pagar 3.271,16 1.710,50
Préstamos IESS por Pagar 1.114,11 1.355,59
Con los empleados
Sueldos por Pagar 8.103,42 6.495,11
Finiquitos por Pagar 480,15 -
Multas 474,75 -
Otras cuentas por pagar
Otros 3.390,12 31.440,55
39.772,64 55.653,49
NOTA 9.- PROVISION BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Decimotercer Decimocuarto Fondos de Total
sueldo sueldo Reserva
Saldo al 31 de diciembre del 2016 525,69 4.387,21 317,24 5.230,14
Pagado -12.096,75 -5.790,63 -5.476,90 -23.364,28
Provision 12.662,08 5.812,50 5.737,48 24.212,06
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.091,02 4.409,08 577,82 6.077,92
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NOTA 10.- PROVISION A BENEFICIOS POR EMPLEADOS

2017 2016
Jubilacién patronal 23.732,86 _
Indemnizacién por desahucio 26.742,10 _
Total 50.474,96 .
Las principales hipdtesis actuariales usados fueron:

2107
Tasa de descuento 6,50%
Tasa de rendimiento financiero N/A
Tasa de incremento salarial 2,40%
Tasa de rotacién promedio 0,00%
Tabla de mortalidad de invalidez TM IESS 2002

NOTA 11.- CAPITAL SOCIAL

El capital social al cierre del 2017 y 2016 esta representado por 20.000 acciones con un
valor nominal de USD 1 cada una.

NOTA 12.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puedo ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Debido a que la reserva alcanza
el minimo establecido por el 50% durante los afios 2016 y 2017 no se realiz6 apropiaciones
de reserva legal, cuyo valor asciende a USD 55.209,95.
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NOTA 13.- RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiaciéon de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de Junta General de Accionistas.

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafifa y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos, etc.

Al 31 de diciembre del 2017 los resultados acumulados ascienden a USD 241,132,54.

NOTA 14.- INGRESOS

Composicion:
2017 2016
Ventas Crédito Gravadas 1.428.591,46 920.566,72
Descuentos en ventas -443.563,95
Intereses Ganados Cta. Ahorros 536,16
Ventas de Activos Fijos 8.928,57
Otros Ingresos 5,53 251,06
Total 994.497,77 920.817,78
NOTA 15.- GASTOS
Composicion:
2017 2016
Costo de ventas -423.003,06 -528.899,35
Gastos de administracion -318.337,65 -160.467,56
Gastos de venta -74.105,25 -126.903,12
Otros gastos -29.054,08 -
Gastos Financieros -6.343,53

-850.843,57 -816.270,03
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NOTA 16.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Urtitidad de? ejercicip
Participacion trabajadores
Utitidad antes de impuesto a 14 renta
Mas - Gastos no deducibles i
Base tributaria
Tasa tpasitive
Tmy i la renta ¢ d
Anticipy minimo de mpuesto a la renta
Anticipa determinado correspondiente al ejercicio antersor
Rebaja ded anticipo-decreto ejecutivo 210
Anticipa reducido corespondiente al cjercicio declarado
Impuesto a la renta ¢ do mayor al anticipo reducido
Saldo ded anticipo pendiente de pago
Menus - Retencianes del ejerciclo declarada
Impuesto 3 la renta corriente definitivo

e

2017
141,654.20
2154813
122.106,07
16,358,29
T 13846436
2%
3046216
871501
871501
3.486,00
5.229,01
2697616
3.486,00
9,882,603
20.579,23

" Corresponde principalmente a la no deducibilidad de la jubilacién patronal, gastos no

sustentados en comprobantes de venta,

NOTA 17.- EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de presentacion del presente informe,
han producido otrus eventos conocidos que pudieran tener efecto importante sob

estados financieros ue no se hayan revelado en los mismos,
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