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INFORME UDITOR PENDIE

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de
HANDED S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de HANDED S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el aho terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posiciéon financiera de HANDED S.A. al 31 de diciembre del
2017, el resultado de sus operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccidén "Responsabilidades del auditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de HANDED S.A. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) vy Ias
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion.

Informacion Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparaciéon de informacién adicional, la cual
comprende el Infforme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

uestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre Ia
isma.
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En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar
si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados
financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma
pareceria estar materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos
efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la
obligacién de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacién a esia
informacién.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobierno de la Compahia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compania para contfinuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista
que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compahia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tfoman basdandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obfenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una
incorrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
alsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
ulneracién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
coniables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon, por parte de la Administracién, de
lao base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con evenios
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion meodificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto g, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de redlizacién de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia sigrificativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaqguil, 4 Diciembre de 2018 Fruncigo,mﬂeweﬁa—(%ivem, CPA
SC-RENAE-No. 039 Audittr Independiente
Resolucion No. SC.ICILDAILG.0006375
Reg. Nac. de CPA. No. 33.378



HANDED S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
Notas 2017 2016
(en U.S. délares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 4 2,378 11,686
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 627,977 418,371
Pagos antficipados 4,544 2,546
Total activos corrientes 634,899 432,603
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto 6 294,985 493,144
Inversiones en acciones 7 241,923 15,400
Total activos no corrientes 536,908 508,544
Total de activos 1,171.807 241.147
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios-porcion corriente 8 58,880 50,663
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 9 37,763 56,332
Gastos acumulados 10 50,912 2,289
Pasivos por impuestos corrientes 11 33,850 36.53
Total pasivos corrientes 181.4 145815
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios largo plazo 8 2.563 70,502
Total pasivos no corrientes 9,563 70,502
Total de pasivos 190968 216,317
PATRIMONIO:
Capital social 13 800 800
Reserva legal 212 212
Resultados acumulados 979,827 723818
Total patrimonio 980,839 724830
Total pasivos y patrim J171.807 241,147
\,h { W
Jiivd Marfinez Polit CPA. Diana Hermnandez
Represen’rcme legal Contador

No. Registro 8064

er notas a los estados financieros
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HANDED S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

.. Diciembre 31, ...
2017 2016
(en U.S. délares)

INGRESOS:
Servicios 272,428 214,662
Dividendos ganados 25,720 2,000
Valoracion de inversiones VVP 226,523 -
Utilidad en venta de activos fijos 72,296 15,789
Otros 2,724 1,100
Total de ingresos 599.691 223,551
GASTOS DE OPERACION:
Sueldos y salarios 17,360 3,285
Beneficios sociales y otros beneficios a empleados 5,695 1,473
Honorarios profesionales 2975 2,334
Servitios profesionales 16,775 12,536
Mantenimientos y reparaciones 13,651 23,026
Combustibles y lubricantes 4,314 6,633
Seqguros 2,491 3,059
Gastos de gestién 5,479 4,307
Gastos de viaje A 6,990
Servicios basicos 5,677 5,747
Gasto de depreciacion 40,069 41,000
Impuestos contribuciones y otros 6,988 3,396
Oiros gastos 127,883 95,428
Intereses y comisiones bancarias 12,868 12,532
Total de gastos de operaciéon 272,020 221,746
RESULTADOS ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES

IMPUESTOS A LA RENTA 327.671 11,805
MENQS:
15% Participacion frabajadores sobre utilidades 49,150 1.771
22% Impuesto a la renta 22,512 7.298
UTILIDAD NETA 256.009 2736

Oubsfesd 1
“ Oabua] "'Wh’ @ loma @&mcﬁm\'&x%q&w

——Sriara Paulindl Martinez Polit CPA. Diana Hermnandez”’
Represen’run’re legal Contador

No. Registro 8064

ver notas a los estados financieros
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HANDED S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

—STa. M

Capital Reserva Resultados
social legal acumulados Total
... (En U.S. Délares) ...
Saldos al 1 enero, 2016 800 212 721,082 722,094
Utilidad neta B - 2,736 2,736
Saldos al 31 diciembre, 2016 800 212 723,818 724,830
Utilidad neta - == 256,009 256,009
Saldos al 31 diciembre, 2017 800 212 979.827 980,839
H@";W"""’ st (ames Memd QLY U
a. Maria Paulina Mdrtinez Polit CPA. Diana Hernandez -
Representante legal Contador
No. Registro 8064
%er notas a los estados financieros
wlis
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HANDED $.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Diciembre 31...
2017

( En U.S. ddlares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes como anticipo y cobros 71,394
Pagos a proveedores y ofros (27.980)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 43,414
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos, neto (52,722)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (52,722)
EFECTIVOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOS

Disminucion neta en efectivo y equivalentes de efectivo (2.308)
Saldos dl inicio del ano 11.686
Saldo al final del ano 378

\K/!A ) M%V : (b g, @gﬁ:\,ﬂim den L QA e

7 Marfinez Polif CPA. Diana Hernandez>

Represenfonte legal Contador
No. Registro 8064

er notas a los estados financieros




HANDED S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

T

INFORMACION GENERAL

La Companfia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, inscrita ante Registrador
Mercantil Cantén Guayaquil el 24 de septiembre de 2002 de acuerdo con leyes de
la Republica del Ecuador, con el nombre de HANDED $S.A. Tiene como actividad
principal la asesoria en el campo juridico, econdmico y financiero.

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social consta de 800 acciones de US$ 1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania tiene 1 empleado.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF) emifidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania v sus subsidiarias es
el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del cosfo historico excepio por cierfas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus niveles razonables, tal como se explica en
las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un aclive o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable
a efectos de medicion y o revelacion en los estados financieros, se determing
sobre una base de este fipo, d excepcion de las transacciones relacionadds
a pagos basados en acciones que se encuentren denfro del alcance de las
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estdn dentro del alcance de la

IC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonakle,

ero no son su valor razonable, fales como el valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de la NIC 364.
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2.5

2.6

2.7

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valer razonable en
su fotalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insurmos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directo o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacién, se describe las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros:

Caja y Bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsifos o
inversiones financieras liquidas, gue se pueden transformar rédpidamente en
efectivo en un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corientes en el estado de situacién
financiera

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Lasimporiaciones en
fransito se encueniran regisiradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién en
la produccion o venta,

Aclivos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no comientes v los
Grupos de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la
venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta
y ho mediante su uso contfinuo. Esta condicidon se considera cumplida
unicamente cuando la venta es alfamente probable dentro del periodo de
un ano desde la fecha de clasificacién v el activo (o Grupo de activos para
su disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenides para la venta son
calculados al menor del valor en libros v el valor razonable de los activos
menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Fl costo de propiedades, planta y equipe comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los
costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos calificados.
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2.7.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valar,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.7.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion - Después

del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se
efectian periddicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se
reconoce en otro resultado integral, y se acumula en el pafrimonio bajo
el encabezamiento de reserva de revaluacion de propiedades, plantay
eqguipo. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio
es transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la
baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas ufiles - El costo o valor revaluado de

propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Ufil estimada, valor residual y metodo de
depreciacian son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida 0fil
(en anos)
Edificios 20
Vehiculas 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Flanta y equipo 10

2.7.5 Acfivos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados

por el plazo de su vida ol estimada igual a los activos poseidos o, si ésta
es menor, por el plazo de arrendamiento correspondiente.

744 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida

&

que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
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2.9

equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resulfados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a
ulilidades retenidas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos afribuidos directamente a la
adgquisicién, construccion o produccion de activos calificados, los cuales
constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su
uso o venta, son sumados al costo de estos aclivos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos cadlificados es deducido de los
costos por préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en gue se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afo. La uliidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serén gravables o deducibles, El pasivo de la Compafia
por concepto del impuesto comriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre |las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estadaos financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo porimpuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue
resulte probable que la Compahia disponga de ulilidades gravables
futuras confra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de o
combinacién de negocios) de otfros activos y pdsivas en und operacion
que no afecta la utilidad gravable (fributaria) ni la contable. Ademds,
los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconccimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, vy
participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de aquellos en los
que la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia
termporaria y cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda
evertfirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto diferido que
urgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
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inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida
en que resulte probable gue la entidad disponga de una utilidad
gravable (fributaria) futura contra las que cargar esas diferencias
temporarias vy cuando exista la posibilidad de que estas puedan
revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitic
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasives por impuestos diferidos se miden empleando las
lasas fiscales que se esperd sean de aplicacion en el periodo en el gue
el activo se redlice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final
del periodo que se informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en gue la enfidad espera, al final del periodo sobre el que
se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos vy
pPAsivos,

Con el propésito de medir los pasivos por impuestos diferidos v los activos
por impuestos diferidos para propiedades de inversion que se miden
usando el modelo de valor razonable, el valor en libros de dichas
propiedades se presume que se recuperard completamente a través de
la venid, a menos que la presuncidn sed rebafida. Lo presuncion es
rebatida cuando la propiedad de inversion es depreciable y se
mantiene denfro de un modelo de negocio cuyo objefivo &s consumir
sustancialmente todos los beneficios econdmicos que genera o
propiedad de inversion en el tiempo, y no a través de la venta. Los
directores revisaron las propiedades de inversion de la Compafia vy
concluyeron gue ninguna de |as propiedades de inversién se mantiene
bajo un modelo de negocio cuyo objetivo sea consumir sustancialmente
todos los beneficios econdmicos generados por las propiedades de
inversion en el fiempo y no a fravés de la venta. Por lo fanto, los
directores han determinado que la presuncion de “venta" establecida
en las modificaciones a la NIC 12 no es rebatida. En consecuencia, la
Compania no ha reconocido impuesto diferido alguno en los cambios
de valor razonable de la propiedad de inversidn ya que no estd sujeto a
impuesto a la renta alguno sobre la venta de las propiedades de
inversion.

La Compahia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por

impuestos diferidos si, y solo s tiene reconocido legalmente el derecho

de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes

reconocidos en esas parlidas y la Compania tiene la intencion de

liguidar sus activos y pasivos como netos dicho flujo de efectivo (cuando
| efecto del valor del dinero en el tiempo es material).
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2.10

A

Cuando se espera la recuperacion de algunos o fodos los beneficios
econoémicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan
surgido de una fransaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania fiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos gue
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres corespondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros reprasenta el valor actual
de como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y
el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10.1 Contratos onerosos - Si la Compania fiene un contfrato oneroso, las
obligaciones presentes que se deriven del mismo deben ser
reconocidas y medidas como una provision. Un contfrato oneroso es
aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas son mayores que los beneficios que se esperan recibir
del mismo.

2.10.2 Restructuraciones - Se reconoce una provision para restructuracion
cuando la Compafia tenga un plan formal detallado para efectuar
la restructuracion, y se haya creado una expectativa real, entre los
afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a gjecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por &l
mismo. La provision para restructuracién debe incluir solo los
desembolsos directos que se deriven de la misma, los cuales
comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracién; y que no estén asociados con las actividades que
contintan en la Compafia.

2.10.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por
garaniias en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta
de los productos correspondientes, al mejor estimado de los
desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la Compafia.

Reconocimiento de los ingresos — Los ingresos se calculan al valor razonable
de la confraprestaciéon cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
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estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes se reconocen cuando se cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones;

e La Compariia ha transferido al comprador los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

» La Comparia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion
corrientes de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado
con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

e E£s probable que la Companhia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la fransaccién; y

e Los costos incurridos, © por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad.

2.12 Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.13 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en |os
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, fampoco ingresos
y gastos, salvo aqguellos casos en los que la compensaciéon sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualimente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Companfia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y preceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presenta netos
en resultados

2.14 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del | de
enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes
de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar
las obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse con
referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre bonos
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corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de
la profundidad de un mercado para bonos corporativos de alfa calidad debe
ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en que los beneficios
deben ser pagados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben ufilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador y en
la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que,
si existen bonos corporativos de alta calidad en Ecuador, se ha establecido
gue la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la fasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. Previo a la modificacién de
esta norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafia se determinaba
por referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Maodificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el ano actual.
Las enmiendas clarifican que una enfidad no necesita proporcionar una
revelacion especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal
revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada
y desagregada para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas
reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente
para permitir que los usuarios de los estados financieros enfiendan el impacio
de fransacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicidn
financiera y resultados de operacion,

En adicion, la enmienda clarifica gue la participacién de una entidad en ofro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participaciéon debe presentarse por separado de
aqguellos que surgen de las operaciones de la Compana, y deben presentarse
por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF;
(i) no seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) serdn
reclasificadas  posteriormente a resulfados cuande se cumplan con
condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistfematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacién de la Compania.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacién de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material
en las revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la
Compania.

|Nota: Para referencia se incluyen las normas vigentes desde el 1 de enero del
017, las cuales deben ser analizadas para determinar si debe incluirse alguna
|fevelacion especifica dependiendo de la aplicabilidad para el cliente.
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Efectiva a partir
de periodos que

NIIF Titulo inicien en o
después de
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Maodificaciones ala NIC 12 Reconocimiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Comparia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos gue inicien

NIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y mediciéon de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones
Maodificaciones ala NIIF ~ Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
10y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto

Se permite la aplicaciéon anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF ¢ Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados
financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti® otra versién
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de delerioro para activos financieros vy,

. Meodificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
infroducir una categoria de medicién a “valor razonable con cambios
en ofro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
e deuda gque se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
bjetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
ngan flujos de efectivo confractuales que son Unicamente pagos de
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capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general se miden al
costo amortizado al final de los periodos contables posteriores.  Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modslo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que fengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas
a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en olro resultado integral. Todas las ofras inversiones de
deuda vy de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 2, las entidades
pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no
mantenida para negociar ni gue incluya una consideracion contfingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en ofro resultado integral, y solo con &l ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado
porcambio en el valor razonable del pasivo financiere que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en olro
resultado integral, @ menos que, el reconocimiento de los efectos de |os
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable afribuible al riesgo de crédilo de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIF ¢ establece un
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad
con la NIC 39. El modele de deterioro por pérdida credificia esperada
requiere que una enfidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas
y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesge crediticio desde el
reconocimiento inicial. En ofras palabras, ya no es necesario que ocurra
un evento antes de gue se reconozcan las pérdidas craditicias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De
conformidad con la NIIF 2, los fipos de fransacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al
ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no
inancieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademdas, se ha
evisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
relacion econdmica’. Ya no se requiere de una evaluacion
frospectiva para medir la efectividad de la cobertura. También se
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anadieron requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia preve gue la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacidn con los activos financieros vy pasivos
financieros de la Compania. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de confratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas
en la fecha en gue enfre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso gque representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
confractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.
Paso 2: idenfificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de |a transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Faso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la enfidad safisfaga
la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucién, es decir, cuando el "control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecuciéon
particular es transferido al cliente. Se han afadido muchos mds lineamientos
detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds,
la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié "Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal
versus agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el

futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados

financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una

estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
ompletado.
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NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 infroduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el
cual el derecho de uso del active y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del acfivo es inicialmente medido al costo y
subsecuentemente medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicion del pasivo del arrendatario.  El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posieriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre ofros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja de
los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serdn presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continba con el requerimiento de clasificar el arendamiento como operativo
o financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 14,

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos
Basados en Acciones

Las modificaciones clarifican que:

1. En la estimacién del valor razonable de pagos basados en acciones
liquidados en efectivo, la contabilidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimiento de la irevocabilidad de la concesidn, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados en acciones.

Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entfidad
efectuar una retencién de un nUmero especifico de instrumentos de

-19 -



patrimonio igual al valor monetario de la obligacion impositiva del
empleado para cumplir con la obligacién fributaria del empleado, la cual
es remifida a la autoridad fributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicion de pago neto. Dicho
acverdo debe ser cdlificado como liquidacién en acciones en su
tolalidad, considerando que el pago basado en acciones hubiera sido
clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la
condicion de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la
transaccion de liquidacion en efectivo a liquidacién en acciones debe
ser registradda comao sigue:

i. El pasivo original es dado de baja;

i. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacion al valor razonable del instrumento de patrimonio
otorgado, enla medida que los servicios han sido prestados a la fecha
de la modificacian; v.

iii. Cudlquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de
la modificacién y el valor reconocido en patimonio debe ser
reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compahia prevé que la aplicacion de la NIIF 2 en el
futuro no fendria un impacto significative sobre los importes reconocidos en los
estados financieros debido a que la Compafia no tiene acuerdos de pagos
basados en acciones gue se liquiden en efectivo o no existen retenciones de
impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10y NIC 28 se refieren a situacionas en las que hay
una venta o contribucién de activos entre un inversionista v su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o
pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contenga un negocio, en una fransaccion con una asociada o un negocio
conjunto que se contabilicen utilizando el método de parficipacién, se
reconocen en el resultado de la controladora sdlo en la proporciéon de la
participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio
conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion a valor razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria
anterior (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto que se
contabilice segun el método de participacion) se reconocen en el resultado
de la antferior contfroladora sélo en la proporcién de la parficipacién de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida

para una fecha que aln no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacién

anticipada es permifida. La Administracion de la Compafia no prevé que la
plicaciéon de estas modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los
portes reconocidos en los estados financieros.
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ESTIMACIGNES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parie de
los estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones vy juicios contables criticos que |a
Administracion de la Companfia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de ciere de cada periodo, o en aguella
fecha que se considere necesario, se andliza el valor de los activos para
determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las péerdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en |as estimacioneas sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un célaculo actuarial basados
en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafia para realizar el célculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad vy de rotacion al final de
cada afio reportados por la administracion de la Compafia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizando comao referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que se pagardn los beneficios.

3.3 | Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
ibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

/7
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CAJA Y BANCOS

El efectivo comeo se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente
manera:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en US ddlares)
Efectivo - 2,184
Bancos 2,378 9,500
Total 2.378 11,684

Bancos, corresponde a fondos depositades en cuentas corrientes en bancos
locales, los mismos que se encuentran de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como
sigue:

... Diciembre 31....
2017 2016
(en US dolares)
Cliente 7,637 | 1,546
Partes relacionadas 608,182 403,325
Ofros 12,158 3,500
Total 627,977 418371

Al 31 de diciembre de 2017, las transacciones entre partes relacionadas no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses. A continuacién la composicidon de las
partes relacionadas:

... Diciembre 31....
2017 2016
(en US ddélares)

Incocampsa S.A. 184,138 -
Carlos Manzur 180,103 206,483
Maria Paulina Martinez Polit 155,290 112,481
Fresh Point S. A, 67,445 67,445
Grananci S. A, 11,000 -
Gotaplus 5. A. 8,206 7116
M&MP Legal 5.A. : 9,800
Total 608,182 403,325
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4. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO
Un resumen de propiedades vy equipos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2017 2016
(en US ddlares)

Terrenos - 212,373
Edificios 252,363 252,363
Muebles 5851 5,851
Equipos de oficina 5,424 5,424
Equipos de computacion - 1,499
Vehiculos 124,031 97.125
Antenas 2,402 __ 2,402
Sub-total 390,071 577,038
(-) Depreciacién acumulada (95,086) (83,893)
Total 274983 473,144

Durante el afio 2017, el gasto de depreciacién anual fue USH 40,069,

Con fecha 9 de septiembre de acuerdo a la escritura HANDED S.A. redliza la
enfrega de un terreno en dacion en pago, a favor de la compafia Agencia de
Viajes y Turismo WANDERJAHR del Ecuador S.A. WANDERJAHR , por el valor de US§
275,000,00, para cancelar la deuda de la compania relacionada INCOCAMPSA,
cuya deuda quedo a favor de HANDED S.A.

7.  INVERSIONES EN ACCIONES

La cuenta inversiones en acciones &s comao sigue;

Valor

Patrimonial

Total US$ al 31 de
délares en Porcentaje de diciembre

Compafiias acciones participacion de 2017
GOTAPLUS 5.A. $ 799.00 99.88% 112,312
FRESHPOINT S.A. $ 400.00 50.00% 55,443
MMP LEGAL S.A. $ 400.00 50.00% _ 74,148
Total _241,923

Al 31 de diciembre del 2017, las propiedades de inversion estan registradas al costo
de.adquisiciéon y revalorizadas al valor patrimonial.
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PRESTAMOS BANCARIOS

... Diciembre 31,...
2017 2016
{en US ddlares)
A corio o:
Tarjeta crédito — Bankard 4846 4,754
Tarjeta crédito — Visa 7,400 4,786
Préstamo Banco Bolivariano 1 - 18,683
Préstamo Banco Bolivariano (Nissan Pathfinder) 2,262 8,281
Préstamo Banco Bolivariano 3 15,841 14;15%
Préstamo Bolivariano 4 (Consurmo) 21,531 -
Sub-total 58,880 50,663
A largo plazo:
Banco Bolivariano (Consumo) 1,904 37739
Préstamo Banco Bolivariano (Nissan Pathfinder) 7,659 16,922
Préstamo Banco Bolivariano 3 - 15,841
Sub-total 9,563 /70,502
Tofal 68443 121165

A continuaciéon detalle de los prestamos adquiridos con el Banco Bolivariano:

PRESTAMOS A BANCO BOLIVARIANO
No DE CANTIDAD | FECHA DE CUOTA aHeh | Blda FECHA DE
FECHA DE DEETO NOMINAL [EFECTIVA

OPERACION ADQUIIF.HDA .P.RE.STAN.i“Cf. : | | M-ET'JSUAl-. ANUAL | ANUAL TER&-INA(.:.IDN
141101 | 34,273.96|31/08/2015|05 DE CADA MES| 891.30 | 11.08% | 11.83% | 05/09/2019
267380 |30,000.00[09/12/2016[11 DE CADA MES| 1.405.14 | 11.08% | 11.83% | 14/12/2018
277726 | 30,000.00|10/08/2017 |20 DE CADA MES| 1,923.28 | 11.08% | 11.83% | 21/01/2019

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion, detallamos las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por
pagar:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en US ddlares)

Proveedores 29,763 56,332
Elias Nehme _8,000 . .. G
Total 37,763 96,332

Al 31 de diciembre 2017, el periodo de crédito promedio de todas las compras es
de 30 dias desde la fecha de la factura.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos acumulados estan conformados de la
siguiente manera:

... Diciembre 31,...
2017 2016
(en US ddlares)

Aporte personal 9.35% 132 36
Aporfe patronal 12.15% 170 47
Décimo tercero sueldo (974 32
Décimo cuarto sueldo 483 267
Vacaciones por pagar 860 137
Utilidades 15% a trabajadores 49,150 1,770

Total 50912 2,289
Participacién a trabajadores. - De conformidad con las disposiciones legales, los

trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables.

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2014, representan prestacionas
favor del personal de la Compadia, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de
Trabajo.

11. IMPUESTOS

11.1  Activos y pasivos del aio corriente - Un resuren de los pasivos por impuestos
corrientes estan conformados de la siguiente manera:

.., Diciembre 31....
2017 2016
(en US délares)
Impuesto mensual a pagar 1,992 3.368
Impuesto a la renta por pagar ano 2015 15,464 30,158
Impuesto a la renta por pagar afic 2017 16,394 3,005
Total 33,850 34,53

11.2 Situacién Tributaria

Al 31 de diciembre del 2017, las declaraciones estdan abiertas para la revision
por parte de las autoridades de conirol, desde el afo 2014 hasta el afc 2017,
sobre los cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al tratamiento
de ingresos y gastos.

<58 «



Inconsistencias - La Compania registré todas sus fransacciones cumpliendo
con los requisitos de soporte y normas contables, aln cuando pudieran existir
algunas de estas fransacciones que la parte formal de la documentacion
difiera con el criterio de las autoridades tributarias.

11.3 Aspectos Tributarios

® Con fecha 22 de junioc de 2017 mediante Resolucidn No. NAC-
DGECRGCT7-00000335 emitida por el Servicio de Rentas Infternas vy
publicada en el R.O. No. 27 del 3 de julio del 2017, aprueba el Anexo de
actlivos y pasivos de sociedades vy establecimientfos permanentes vy
establecer la obligateriedad de su presentacion conforme lo dispuesto
en el presente acto normativo.

e Mediante Resolucion No. NAC-DGECRGC17-00000430 del 9 de agosto
de 2017, la Administracion Tributaria establece los nuevos sujetos pasivos
a emiftir comprobantes de venta, comprobantes de retencion vy
documentos complementarios, de manera electrénica, existiendo una
reforma mediante la Resolucidon No. NAC-DGECRGCI17-00000568
publicada en el R.O. 123 del 20 de noviembre de 2017.

o El Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No. NAC-
DGECRGC17-00000566 publicada en el R.O. 123 de 20 de noviembre de
2017, establece la obligatoriedad de las personas naturales y sociedades
residentes en el Ecuador, de reportar al Servicio de Rentas Infernas la
informacion respecto a los activos monetarios que mantengan en
entidades financieras del exterior, existiendo una reforma a la Resolucion
No. NAC-DGERCGC17-00000566 €l 20 de diciembre del 2017 mediante
la Resolucion No. NAC-DGERCGC17-00000609.

. El 20 de noviembre de 2017 mediante Decreto Ejecutive No. 210 emitido
por el Presidente de la RepuUblica del Ecuador, publicado en el segundo
suplemento del R.O. No. 135 del 7 de diciembre de 2017, establece la
rebaja de la tercera cuota del antficipo de impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2017, para las personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, segin las siguientes
consideraciones: Rebajas del 100%, 60% vy 40% en relacion a las ventas o
ingresos brutos anuales.

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patrimonio de los accionistas esté conformado de
la siguiente manera:

2.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2017, la composicién accionaria es
como sigue:
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