SIGMAEC CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

Fabrica de Embutidos Carlos Juris Cia. Ltda. fue constituida en Quito el 6 de octubre de
1970 e inscrita en el Registro Mercantil, el 21 de octubre de 1970. Posteriormente, el 17
de diciembre de 1990, la Compafiia cambidé su denominacién a Fabrica Juris Cia. Ltda., y
fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de agosto de 1991. Su actividad principal es la
elaboracién y comercializacion de productos carnicos. Su domicilio principal es Av.
Domingo Segura N64-36 y Bellavista.

En el afio 2014, el Grupo econdmico Sigma conformado por Sigma Exterior S.L. y Sigma
Alimentos S.A. de C.V. con cede en Espana y México, respectivamente, dedicieron
efectuar la compra de las compafiias ecuatorianas Elaborados Carnicos S.A. y Sigmaec
Cia. Ltda (antes Fabrica Juris Cia. Ltda.), consecuentemente, en agosto del 2015 y
octubre del 2014, se traspaso la propiedad de las mencionadas compafiias, cuya
participacion accionaria esta conformada en un 99.99% y 0.01%.

Mediante la Asamblea General de Socios de la Compaiiia celebrada el 6 de marzo de
2019 se aprobé el cambio de razén social de Fabrica Juris Cia. Ltda. por Sigmaec Cia.
Ltda. (la Compaiiia), esta modificacion se protocoliz6 mediante Escritura Publica.

Proceso de fusion - El 31 de julio del 2019, la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de Elaborados Carnicos S.A. y la Junta Extraordinaria de Socios de
Sigmaec Cia. Ltda. resolvieron aprobar la fusion por absorcidon de Elaborados Carnicos
S.A. (compaiiia absorbida) y Sigmaec Cia. Ltda. (compaiiia absorbente), asi como la
transferencia de dominio de muebles e inmuebles y la reforma del estatuto social, en los
términos establecidos en las mencionadas actas. En agosto de 2019, la Administracién
de Sigmaec Cia. Ltda. y Elaborados Carnicos S.A. presentaron ante la Superintendencia
de Compaiiias; Valores y Seguros el plan de fusidn por absorcion, asi como los estados
financieros de consolidados con corte al 31 de julio del 2019. Hasta la fecha de los
estados financieros, el tramite continda en proceso. En la fecha de aprobacién de la
fusion por absorcion los saldos de Elaborados Carnicos S.A. seran transferidos a la
compafiia absorbente a su valor en libros, en razén de que se considera una
restructuracién de Grupo.

Con base en lo mencionado anteriormente, la Administracion de Sigmaec Cia. Ltda. ha
realizado varias estrategias para transferir paulatinamente la operacién de Elaborados
Carnicos S.A. - Ecarni. Un resumen de la estrategia ejecutada durante el ano 2019 es
como sigue:

. Elaborados Carnicos S.A. - Ecarni continta con la produccién del inventario; sin
embargo, el Grupo ha cambiado su estrategia de comercializacion. La distribucion del
mismo para llegar a los canales de autoservicios, fose y detalle es realizada por
Sigmaec Cia. Ltda.. El margen de utilidad establecido entre las companias es del 3%.
Las cuentas por cobrar originadas entre las relacionadas son liquidadas en un periodo
corriente.
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Con base en lo mencionado, los pasivos por reembolsos relacionados con los

derechos de los clientes a devolver los productos al cierre del ejercicio han sido
asumidos por Sigmaec Cia. Ltda..

Durante el ano 2019, realizé la subrogacién de 67 empleados de Elaborados Carnicos

S.A. y de esta manera Sigmaec Cia. Ltda. asume todas las responsabilidades
contractuales incluyendo los pasivos por obligaciones por beneficios definidos. Por
otra parte, sobre los empleados que no han sido subrogados y que realizan
actividades para Sigmaec Cia. Ltda., se ha realizado facturacion por los servicios
administrativos prestados.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 510 y 471
empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Impacto de la aplicacion inicial de NIIF 16 Arrendamientos

En el afio en curso, la Compafia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos (emitida
por el IASB en enero de 2016) que es efectiva para periodos anuales que
comienzan en o a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 introduce requisitos nuevos o modificados con respecto a la
contabilidad de arrendamientos. Se introducen cambios significativos en la
contabilidad del arrendatario, eliminando la distinciéon entre arrendamiento
operativo y financiero, y requiere el reconocimiento de un activo por derecho de
uso y un pasivo por arrendamiento al comienzo de todos los arrendamientos;
excepto los arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de activos de bajo
valor, cuando se adoptan tales exenciones de reconocimiento. En contraste con la
contabilidad del arrendatario, los requisitos para la contabilidad del arrendador se
han mantenido practicamente sin cambios. Los detalles de estos nuevos requisitos
son descritos en la Nota 3. El impacto de la adopcién de la NIIF 16 en los estados
financieros de la Compaiiia es descrito a continuacion.

La fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 para la Compania es el 1 de enero de
2019.

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado
que no permite la reexpresion de comparativos, que se siguen presentando segun
la NIC 17 y la CINIIF 4.

(a) Impacto de la nueva definicion de arrendamiento

La Compainiia ha utilizado la solucion practica disponible en la transicion a la
NIIF 16 para no reevaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. Por
consiguiente, la definicion de un arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y la
CINIIF 4 continuara aplicandose a aquellos arrendamientos suscritos o
modificados antes del 1 de enero de 2019.
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El cambio en la definicion de un arrendamiento se relaciona principalmente
con el concepto de control. La NIIF 16 determina si un contrato contiene un
arrendamiento en funcién de si el cliente tiene derecho a controlar el uso de
un activo identificado, por un periodo de tiempo, a cambio de una
contraprestacion. Esto contrasta con el enfoque de “riesgos y beneficios” en la
NIC 17 y CINIIF 4.

La Compainia aplica la definicién de arrendamiento y la orientacién relacionada
establecida en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento suscritos o
modificados a partir del 1 de enero de 2019 (ya sea arrendador o arrendatario
en el contrato de arrendamiento). En la preparacién de la aplicacién por
primera vez de la NIIF 16, la Compania ha llevado a cabo un proyecto de
implementacién. El proyecto mostré que la nueva definicion en la NIIF 16 no
cambiara significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compafiia.

(b) Impacto en la contabilidad del arrendatario
(i) Arrendamientos operativos anteriores

La NIIF 16 cambia la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, los
cuales se mantenian fuera del estado de situacion financiera.

Al aplicar la NIIF 16, para todos los arrendamientos (exceptuando los
mencionados posteriormente), la Compaiia:

a) Reconoce los activos por derecho de uso y los pasivos por
arrendamiento en el estado de situacion financiera, inicialmente medido
al valor presente de los pagos por arrendamiento futuros, con el activo
por derecho de uso ajustado por el valor de cualquier pago de
arrendamiento prepagado o acumulado de acuerdo con la NIIF 16: C8
(b) (ii)

b) Reconoce la depreciacion de los activos por derecho de uso e intereses
sobre pasivos por arrendamiento en el estado de resultado integral;

c) Separa el valor total de efectivo pagado en una porcién de capital
(presentada dentro de las actividades de financiamiento) y el interés
(presentado dentro de las actividades de financiamiento) en el estado
de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derechos de uso se prueban por deterioro
conforme a la NIC 36.

Para arrendamientos de corto plazo (con plazo de 12 meses o0 menos) y de
activos de bajo valor, la Compafiia ha optado por reconocer un gasto por
arrendamiento bajo el método de linea recta, tal y como lo permite la NIIF 16.
Este gasto se presenta en el estado de resultados (Ver Nota 18 rubro de Gasto
Arriendo).

La Compainiia ha utilizado las siguientes soluciones practicas al aplicar el
enfoque retrospectivo simplificado, a los arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17:
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. La Compania ha aplicado una tasa de descuento para un portafolio de
arrendamientos con caracteristicas razonablemente similares.

. La Compafiia ha optado por no reconocer los activos por derecho de uso
y los pasivos de arrendamiento, por contratos para los cuales el plazo
de arrendamiento finaliza dentro de los 12 meses posteriores a la fecha
de la aplicacidn inicial.

. La Compaifiia ha utilizado un razonamiento retrospectivo al determinar
el plazo de arrendamiento, cuando el contrato contiene opciones para
ampliar o terminar el contrato de arrendamiento.

(ii) Arrendamientos financieros previos

Para los arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos
financieros bajo NIC 17, el importe en libros de los activos arrendados y
obligaciones bajo arrendamientos financieros medidos aplicando la NIC 17
inmediatamente antes de la fecha de aplicacién inicial es reclasificado a
activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento respectivamente
sin ningun ajuste, excepto en los casos en que la Compania ha elegido
aplicar la exencién de reconocimiento por arrendamientos de bajo valor.

El activo por derecho de uso y el pasivo por arrendamiento se contabilizan
aplicando la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 20109.

(c) Impacto financiero de la aplicacion inicial de la NIIF 16

El promedio de la tasa incremental por préstamos del arrendatario aplicada a los
pasivos por arrendamientos reconocidos en el estado de situacion financiera al 1
de enero de 2019 es del 5%.

La siguiente tabla muestra los compromisos de arrendamientos operativos
revelados aplicando la NIC 17 al 31 de diciembre de 2018, descontados
utilizando la tasa incremental a la fecha de la aplicacién inicial y los pasivos por
arrendamientos reconocidos en el estado de situacién financiera a la fecha de
aplicacion inicial.

U.S. ddlares

Compromisos de arrendamientos operativos

al 31 de diciembre de 2018 1,290,429
Arrendamientos de corto plazo y arrendamientos de

activos de bajo valor (272,799)
Efecto de descontar los importes anteriores (283,650)

Pasivos por arrendamiento reconocidos al 1 de enero de 2019 733,980

La Compainia ha reconocido US$734 mil por activos por derecho de uso y pasivos
por arrendamiento en la transicion a la NIIF 16.
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2.2 Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero de 2019:

En el afio en curso, la Compafiia ha adoptado una modificacién a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcién no ha tenido ningun
impacto material en las revelaciones o en los valores informados en estos estados
financieros.

Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 Incertidumbre en el tratamiento
del impuesto a las ganancias

Esta interpretacién aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso afirmativo, se debe
determinar la posicidn fiscal contable de manera consistente con el tratamiento
tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la renta. En caso negativo,
debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la determinacion de la posicidn
fiscal contable utilizando el monto mas probable o el método del valor esperado.

Modificaciones a la NIC 19 Modificacion, reduccioén o liquidacion del plan
de Beneficios a Empleados

Las modificaciones aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o
pérdida por liquidacion) es calculada al medir el pasivo o activo por beneficios
definidos, utilizando supuestos actuales y comparando los beneficios ofrecidos y
los activos del plan antes y después de la modificacion (reduccidn o liquidacién) del
plan, pero ignorando el efecto del techo del activo (que puede surgir cuando el
plan de beneficios definidos estd en una posicidon de superavit). La NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo del activo que puede resultar de la
modificacion (reduccidn o liquidacién) del plan se determina a través de un
segundo paso y se reconoce de manera normal en otros resultados integrales.

Los parrafos relacionados con la medicion del costo actual del servicio y el interés
neto sobre el pasivo (activo) por beneficios definidos. Ahora se requerira usar
supuestos actualizados de la remedicidén para determinar el costo actual del
servicio y el interés neto después de la modificacion (reduccién o liquidacién) del
plan y por el resto del periodo de reporte. En el caso del interés neto, las
modificaciones dejan en claro que para el periodo posterior a la modificacion
(reduccion o liquidacién) del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo
(activo) por beneficios definidos revaluado segun la NIC 19:99 con la tasa de
descuento utilizada en la nueva remedicion (teniendo en cuenta el efecto de las
contribuciones y los pagos de beneficios en el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto).
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2.3 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compania
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacidén anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF Titulo
Modificaciones a la NIC 1 y Definicion de materialidad
NIC 8
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacién material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicion.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de “podria
influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicion de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a
la definicién de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificd otras normas
y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o referencia al
término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacién anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29
de marzo de 2018, el IASB también emitid las Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual de las Normas NIIF. El documento contiene modificaciones para
las NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14, NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF
12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF 22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco
Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a
cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco
IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las definiciones en
la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para

periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcién anticipada permitida.
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico. El costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicidon. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en

-15 -



3.6

3.7

funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.
Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidén y la puesta en condiciones de funcionamiento.

3.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

3.6.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Los rubros de propiedades, planta y equipo no
consideran valores residuales, debido a que la Administracién estima que
el valor de realizacién al término de su vida util sera irrelevante.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo vy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

fte Vida (til (en afios)
Edificios e instalaciones Hasta 50
Maquinaria y equipos Hasta 24
Muebles, enseres y equipos de oficina 3al0
Equipos de computo 3a5
Vehiculos 5a10

3.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compaiiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
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3.8

identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.
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3.9

3.10

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidén, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

3.10.1. Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacidon patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
genera, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
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integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

3.10.2. Participacion a trabajadores - La Companiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

3.10.3. Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

3.10.4. Décimo tercer y décimo cuarto sueldos - Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.10.5. Otras provisiones - Corresponde a aportes personales y patronales al
IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva y
descuentos por préstamos a empleados.

3.11 Arrendamientos - La Compaiiia ha aplicado la NIIF 16 utilizando el enfoque
retrospectivo simplificado y, por lo tanto, la informacion comparativa no ha sido
reexpresada y se presenta segun la NIC 17. Los detalles de las politicas contables
segun la NIC 17 como la NIIF 16 se presentan por separado a continuacion.

Politicas aplicables a partir del 1 de enero de 2019:

3.11.1 La Compaiia como arrendatario - La Compafiia evalla si un contrato
es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato. La Compaiiia
reconoce un activo por derecho de uso y un correspondiente pasivo por
arrendamiento respecto a todos los contratos de arrendamiento en los
que sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo
(plazo de 12 meses 0 menos) y los de activos de bajo valor. Para estos
arrendamientos, la Compafiia reconoce los pagos de renta como un gasto
operativo bajo el método de linea recta durante el periodo de vigencia del
arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del
patrén de tiempo en que los beneficios econdmicos de los activos
arrendados son consumidos.

El pasivo por arrendamiento es medido inicialmente al valor presente de
los pagos de rentas que no se han efectuado a la fecha de inicio,
descontado por la tasa implicita en el contrato. Si esta tasa no puede ser
facilmente determinada, la Compaiiia utiliza su tasa incremental. Los
pagos de renta incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido;

. El valor esperado a pagarse por el arrendatario con valor residual
garantizado.

El pasivo por arrendamiento se presenta como en un rubro separado en el
estado de situacion financiera.
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El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente por el
incremento del valor en libros para reflejar los intereses devengados del
pasivo por arrendamiento (usando el método de interés efectivo) y
reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos de renta realizados.

La Compania mide nuevamente el pasivo por arrendamiento (y realiza el
ajuste correspondiente al activo por derecho de uso relacionado) siempre
que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio
significativo en las circunstancias del arrendamiento, que resulta en
un cambio en la evaluacion del ejercicio de opcidon de compra, en cuyo
caso el pasivo por arrendamiento es medido descontando los pagos de
renta revisados usando una tasa de descuento actualizada.

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacién del
arrendamiento no se contabilice como un arrendamiento separado, en
cuyo caso el pasivo por arrendamiento se revalla con base en el plazo
del arrendamiento modificado, descontando los pagos de renta
revisados usando una tasa de descuento actualizada a la fecha de
entrada en vigor de la modificacion.

La Compaiiia no realizé ninguno de los ajustes mencionados en los
periodos presentados.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo
por arrendamiento correspondiente, los pagos de renta realizados en o
antes de la fecha de inicio, menos cualquier incentivo por arrendamiento
recibido y cualquier costo inicial directo. La valuaciéon subsecuente es el
costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Cuando
la Compaiiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y
remover un activo arrendado, restaurar el lugar en el cual esta localizado
o restaurar el activo subyacente a la condicidon requerida por los términos
y condiciones del arrendamiento, se reconoce una provision valorada
conforme a la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a un
activo por derecho de uso, los costos son incluidos en el activo por
derechos de uso relacionado, a menos que dichos costos se incurran para
generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian durante el periodo que
resulte mas corto entre el periodo del arrendamiento y la vida util del
activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo
subyacente o el costo del derecho de uso del activo refleja que la
Compafiiia espera ejercer una opciéon de compra, el activo por derecho de
uso se depreciara sobre la vida Gtil del activo subyacente. La
depreciacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado
en el estado de situacion financiera.

La Compainiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derecho de
uso esta deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro
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identificada como se describe en la politica de “Propiedades, planta y
equipo”.

Politicas aplicables antes del 1 de enero de 2019

3.11.2 La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo
arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compania a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al
valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el
método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por
reflejar mas adecuadamente el patrén temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos,
dichos incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio acumulado
de los incentivos se reconoce como una reduccidon del gasto por concepto
de alquiler sobre la base de linea recta, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento
para el usuario.

3.12 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos comprenden el valor razonable de la
contraprestacién recibida o por recibir por la venta de bienes (productos
alimenticios) en el curso normal de las operaciones y se presentan en el estado de
resultados netos del importe de consideraciones variables, las cuales comprenden
el importe estimado de devoluciones de clientes, rebajas y descuentos similares y
de pagos realizados a los clientes.

Para el reconocimiento de ingresos de contratos con clientes, se utiliza un modelo
integral para contabilizacién de ingresos, el cual estd basado en un enfoque de
cinco pasos que consiste en lo siguiente: (1) identificar el contrato; (2) identificar
las obligaciones de desempefio en el contrato; (3) determinar el precio de la
transaccion; (4) asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de
desempefio en el contrato; y (5) reconocer el ingreso cuando se satisface la
obligacion de desempefio.

Los contratos con clientes estdn dados por acuerdos comerciales complementados
por 6rdenes de compra, cuyos costos se componen por las 6rdenes para producir,
distribuir y entregar productos con base en los términos y condiciones
contractuales establecidos, los cuales no conllevan un juicio significativo para
determinarse.

Las obligaciones de desempeiio que mantiene la Compania no son separables y
tampoco se satisfacen parcialmente, ya que se derivan de la venta de productos y
se satisfacen en un punto en el tiempo, cuando el cliente acepta los productos.
Por su parte, los términos de pago identificados en la mayoria de las fuentes de
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3.13

3.14

ingreso son de corto plazo, con consideraciones variables principalmente enfocadas
en descuentos y rebajas de producto que se otorgan a los clientes, sin
componentes de financiamiento ni garantias. Dichos descuentos e incentivos a
clientes se reconocen como una reduccion a los ingresos o como gastos de venta,
de acuerdo con su naturaleza. Por lo tanto, la asignacion del precio es directa
sobre las obligaciones de desempeiio de produccién, distribucion y entrega,
incluyendo los efectos de consideraciones variables.

La Compaiiia reconoce ingresos en un punto en el tiempo, cuando el control de los
productos vendidos ha sido transferido al cliente, lo cual estd dado por el momento
de la entrega de los bienes prometidos al cliente de acuerdo con los términos
contractuales negociados. Por lo tanto, la Compafiia reconoce una cuenta por
cobrar cuando se han cumplido las obligaciones de desempefio, reconociendo el
ingreso correspondiente; por su parte, las consideraciones recibidas antes de
completar las obligaciones de desempefio de produccion, distribucién y entrega se
reconocen como anticipos de clientes.

La Compaiia mantiene obligaciones por devoluciones de producto de sus clientes y
realiza una estimacion relacionada con el derecho de los clientes a devolver o
sustituir productos que no se logran vender o que caducan, atendiendo al canal de
distribucion al que pertenecen. La creacidn de dicha estimacién esta basada en el
comportamiento histdrico de los clientes, estimando el pasivo correspondiente
mediante la aplicacion del método del valor esperado.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

3.15 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen

cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.
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3.16 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de los activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral
(FVORI):

. Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de
los activos financieros; v,

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en las fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la
Compafiia podra tomar la siguiente eleccidon / designacién irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

. La Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si
se cumplen ciertos criterios,

. La Compaifiia puede designar irrevocablemente una inversion de deuda que
cumple los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado
de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante
el periodo en cuestion.
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial),
la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccién y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento
de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo
de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo
financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para
los activos financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los
ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el
valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcién de los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado (véase mas adelante). Para
los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo
amortizado del activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de
crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses
mediante la aplicacién del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del
activo financiero.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperada sobre
las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacion para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y otras cuentas por cobrar. Las pérdidas de
crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en
la experiencia de pérdidas histdricas de la Compafiia, ajustada por factores que
son especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.

(i) Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o
mas eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
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estimados de ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero
tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre los siguientes
eventos:

(a) dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento;

(c) los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado
concesiones que de otro modo no hubieran considerado;

(d) cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o
reorganizacion financiera; o,

(e) la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
dificultades financieras.

(ii) Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una
perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido
en causal de liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, lo que ocurra
antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a
actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion
de la Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacién realizada se reconoce en resultados.

(iii) Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la
probabilidad de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién al incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos histéricos ajustados por informacion prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto
esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; la comprensién de la Compafia de las necesidades financieras
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumento en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha
de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida
crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compaiiia mide la provisién
para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a
la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el
enfoque simplificado.

-25-



La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del
afio de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su
valor en libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - La Compania da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y contintda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia
entre el valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

3.17 Pasivos financieros

3.17.1. Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.

3.17.2. Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un
adquirente en una combinacion de negocios, (ii) mantenidos para
negociar, o (iii) designados como FVR, se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El método de interés
efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
pagos futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los
puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo
de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

3.17.3. Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la revision y los
periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicaciéon de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administraciéon ha efectuado en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafia y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compafiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo
como se evalla el desempeno de los activos y como se mide el desempefio, los
riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados y
como se compensan los gestores de los activos.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de la Compadia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los
bonos incluyen el tamafio de la emision de los bonos corporativos, calificacién de
los bonos vy la identificacién de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
gue pequenos cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.
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Calculo de pérdida de crédito esperada - Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada PCE, la Compaiia utiliza informaciéon que considera razonable y
soportable, la cual esta basada en datos histéricos que permiten establecer
probabilidades de incumplimiento para los diferentes rangos de antigliedad de sus
cuentas por cobrar comerciales.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus

impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/19 31/12/18
Caja 163,388 267,550
Bancos (1) 3,963,371 5,525,434
Total 4,126,759 5,792,984

(1) Comprende a los depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, incluye depdsitos overnight por US$3.3 millones y
US$5.2 millones, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/19 31/12/18

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 9,200,670 6,178,345

Compaiiias relacionadas (Nota 20) 79,900 580,119
Subtotal 9,280,570 6,758,464

Provisidn para cuentas dudosas (162,899) (165,529)
Subtotal 9,117,671 6,592,935
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (Nota 20) (1) 935,188

Anticipos a proveedores 5,263 29,828

Empleados 21,453 53,219

Depdsitos en garantia 32,709 34,933
Total 10,112,284 6,710,915

(1) Corresponde a la cuenta por cobrar generada en la subrogacion de 67 empleados
de Elaborados Carnicos S.A. ECARNI.

El periodo de crédito medio en las ventas de bienes es de 60 dias. No se cobran
intereses sobre los saldos pendientes. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es larga e independiente.

La Compaiiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos.
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Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman
utilizando una matriz de provision por referencia a la experiencia de incumplimiento del
deudor y un analisis de la situacion financiera actual del deudor, ajustada por factores
gue son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales de la
industria en la que operan los deudores y una evaluacion de la direccién de condiciones
actuales y futuras a la fecha de reporte.

La Compania castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacidn que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financiera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por dos afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

Al 31 de diciembre del 2019, un resumen de la antigliedad de la cartera vencida, pero no
deteriorada es como sigue:

31/12/19 31/12/18
60 a 90 dias 57,180 38,623
91 a 120 dias 99,503 10,018
121 - 180 dias 57,760 3,062
Mas de 181 dias 161,349 141,550
Total 375,792 193,253

La siguiente tabla muestra el movimiento de la provision de pérdida crediticia esperada
durante la vida de los saldos de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, de acuerdo con el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9.

Evaluado Evaluado
colectivamente individualmente Total

Saldos al 1 de enero del 2018 6,258 163,871 170,129
Nueva medicidon de pérdidas para

Incobrables 1,600 10,203 11,803
Reversos (3,000) (3,000)
Bajas (13,403) (13,403)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 7,858 157,671 165,529
Provision 12,302 12,302
Reversos (898) (898)
Bajas (14,034) (14,034)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 6,960 155,939 162,899
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INVENTARIOS

Materia prima

Producto en proceso
Productos terminados
Materiales y suministros

Otros suministros de produccion

Importaciones en transito
Provisién para obsolescencia

Total

31/12/19

1,397,618
325,648
1,601,436
1,064,563
1,123,558
106,051

5,618,874

31/12/18

1,806,455
425,442
922,227

1,043,562

1,124,104
189,625
(72,000)

5,439,415

Durante los afios 2019 y 2018, los costos de los inventarios reconocidos como costos de
ventas fueron US$35.5 millones y US$27.8 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

31/12/19 31/12/18

Costo 29,839,258 28,797,345
Depreciacion acumulada (13,779,111) (12,749,325)
Total 16,060,147 16,048,020
Clasificacion:

Terrenos 1,686,768 1,686,768
Edificios e instalaciones 6,328,037 6,209,892
Maquinaria y equipos 4,913,248 5,361,011
Muebles, enseres y equipos de oficina 891,651 1,047,201
Equipos de computo 203,562 208,602
Vehiculos 644,839 483,431
Obras en curso 1,392,042 1,051,115
Total 16,060,147 16,048,020

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Adquisiciones

Ventas

Transferencia

Ajustes y/o reclasificaciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Adquisiciones

Transferencia

Ajustes y/o reclasificaciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Gasto por depreciacion
Ajustes

Ventas

Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2018

Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2019

Saldos netos al 31 de diciembre del 2019

Muebles

enseres y
Edificios e Maquinariay equipos de  Equipos de Obras en
Terrenos instalaciones equipo oficina computo Vehiculos curso Total
1,686,768 7,286,554 13,530,033 1,386,723 560,896 2,288,861 451,769 27,191,604
1,650,221 1,650,221
(13,208) (1,174) (14,382)
14,432 975,958 6,177 44,058 (1,040,625) -
(19,867) - (9,076) (28,943)
(63) (1,092) (1,155)
1,686,768 7,300,986 14,472,853 1,391,808 604,954 2,288,861 1,051,115 28,797,345
1,279,472 1,279,472
287,370 252,452 76,527 274,251 (890,600) -
4,584 (4,584) (47,945) (47,944)
(5,374) (4,285) (1,274) (178,681) (189,614)
1,686,768 7,588,356 14,724,515 1,382,939 680,207 2,384,431 1,392,042 29,839,258
- (924,121) (8,244,215) (195,061) (314,131) (1,694,116) (11,371,644)
(166,973) (652,842) (150,638) (82,221) (111,314) (1,163,988)
(218,591) (218,591)
3,743 3,743
- 63 1,092 - 1,155
- (1,091,094) (9,111,842) (344,607) (396,352) (1,805,430) - (12,749,325)
(169,225) (699,402) (151,382) (81,567) (81,362) (1,182,939)
- (23) 4,701 1,274 147,200 153,152
- (1,260,319) (9,811,267) (491,288) (476,645) (1,739,592) - (13,779,111)
1,686,768 6,328,037 4,913,248 891,651 203,562 644,839 1,392,042 16,060,147

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no existe gravamenes ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipos.
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ACTIVOS POR DERECHO DE USO

La Compaiiia arrienda locales. El plazo de arrendamiento es de entre 2 afios y 20 afios.

Costo:

Saldos al 1 de enero de 2019

Adiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Depreciacion acumulada:

Saldos al 1 de enero de 2019

Gasto depreciacion:
Depreciacién del periodo
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Saldos netos al 31 de diciembre de 2019

Valores reconocidos en el estado de resultados:

Gasto por depreciacion del activo por

derechos de uso (Nota 18)

Gasto financiero causado por los pasivos

por arrendamiento (Nota 19)

Gasto relacionado a arrendamientos de

corto plazo

La Compania tiene compromisos por US$321 mil al 31 de diciembre de 2019, por
concepto de arrendamientos de corto plazo.

Inmuebles

733,980

737,254
(320,301)

1,150,933

(228,244)
153,188

(75,056)

1,075,877

Ano terminado
31/12/19

228,244
32,678

320,968

El total de las salidas de efectivo por concepto de arrendamientos asciende a US$234 mil

para 2019.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11.

31/12/19 31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores:
Locales 4,837,354 3,879,433
Exterior 442,883 437,579
Compafiias relacionadas (Nota 20) 46,069 529,742
Total 5,326,306 4,846,754

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes
pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito
promedio tomado para compras comerciales es de 15 a 30 dias y 45 a 65 dias. Los
proveedores no cargan intereses sobre los saldos pendientes. La Compaiiia cuenta con
politicas de gestion de riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por
pagar sean pagadas dentro de los términos de crédito pre-acordados.

PASIVOS POR ARRENDAMIENTO

31/12/19

Anadlisis de madurez:

Ano 1 200,200

Ano 2 199,800

Ano 3 177,800

Ano 4 175,800

Ano 5 175,800

Posteriores 525,750
Menos: Intereses no devengados (352,846)
Total 1,102,304
Clasificacion:

Corriente 147,680

No corriente 954,624
Total 1,102,304

La Compainia no enfrenta un riesgo de liquidez significativo respecto a sus pasivos por
arrendamiento. Los pasivos por arrendamiento se monitorean a través del area contable
de la Compaiiia.
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12. PASIVOS POR REEMBOLSOS

13.

31/12/19 31/12/18
Devoluciones de productos vy total 163,036 130,922

El pasivo por reembolso se relaciona con la obligacién de la entidad por el derecho de los
clientes a devolver los productos dentro de los 90 dias posteriores a la fecha de la
compra. En el momento de la venta, se reconoce un pasivo por reembolso y un ajuste
correspondiente a los ingresos por aquellos productos que se estima que sean devueltos.
La Compaiiia utiliza su experiencia historica acumulada para estimar el nimero de
unidades que se estima sean devueltos a nivel de portafolio utilizando el método del
valor esperado.

IMPUESTOS

13.1 Pasivos por impuestos del afio corriente:

31/12/19 31/12/18

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 1,123,865 884,053
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta por pagar 79,166 57,064
Impuesto al Valor Agregado - IVA por

Pagar 55,705 82,327
Retenciones en la fuente de Impuesto al

Valor Agregado - IVA 45,437 30,247
Total 1,304,173 1,053,691

13.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18

Utilidad segun estados financieros antes del

impuesto a la renta 6,402,431 5,263,889
Gastos no deducibles 596,355 466,154
Ingresos exentos (34,872)
Base tributaria 6,963,914 5,730,043
Utilidad a reinvertir (1,000,000) (1,000,000)
Utilidad gravable 5,963,914 4,730,043
Impuesto a la renta causado 25% (1) 1,490,979 1,182,511
Impuesto a la renta causado 15% (1) 150,000 150,000
Diferido (152,630) (130,639)
Total 1,488,349 1,201,872
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13.3

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Anticipo calculado (2) 63,967 439,221
Tasa efectiva de impuestos 23% 23%

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y
del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para companias
exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo.

(2) Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el ano 2018, la Compania determiné un anticipo de impuesto a la renta
de US$439 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$1.6 millones. Consecuentemente, la Compafiia registré en resultados
US$1.6 millones equivalentes al impuesto a la renta causado. Para el
ejercicio fiscal 2019, el impuesto registrado en resultados representa el
impuesto a la renta causado segun Ley de Fomento Productivo publicada el
21 de Agosto del 2018.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta el afio 2015 y son susceptibles de revisidon las declaraciones de los afios
2016 al 2018.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 884,053 702,249
Provision del afio 1,640,979 1,332,511
Pagos efectuados (1,332,512) (1,150,707)
Saldos al fin del afio 1,192,520 884,053

Pagos efectuados - Corresponde al pago de las retenciones en la fuente y al
saldo inicial de impuesto a la renta.
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13.4 Saldos del impuesto diferido

13.5

13.6

Reconocido
Saldos al Reconocido directamente
comienzo en los en el Saldos al fin
del afio resultados patrimonio del afio
Afo 2019:
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provision por beneficios
Definidos 130,639 152,630 283,269
Propiedades, planta y equipo (92,037) 9,436 (82,601)
Total 38,602 152,630 9,436 200,668
Afio 2018:
Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:
Provision por beneficios
Definidos 130,639 130,639
Propiedades, planta y equipo (92,334) 297 (92,037)
Total (92,334) 130,639 297 38,602
Aspectos tributarios - El 31 de diciembre del 2019, se publicé en Registro Oficial

la "Ley de Simplicidad y Progresividad Fiscal", que contiene varias reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales. Las principales reformas se relacionan
con retenciones por pago de dividendos, deducciones de la base imponible de
impuesto a la renta, servicios gravados con impuesto al valor agregado, base
imponible de impuesto a los consumos especiales, exenciones al impuesto a la
salida de divisas; y, establecimiento de una contribucién adicional anual por tres
afios, ente otras. La Ley tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020; por lo
tanto, la Compafia no ha determinado impactos en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2019.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante los afios 2019 y
2018, no superaron dicho valor.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

15.

31/12/19 31/12/18
Beneficios sociales 841,682 432,667
Participacion a trabajadores 1,142,352 938,448
Total 1,984,034 1,371,115

Beneficios sociales - Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y
cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 938,448 909,198
Provision del afio 1,129,840 928,922
Pagos efectuados (928,922) (909,198)
Ajustes 2,986 9,526
Saldos al fin del afio 1,142,352 938,448

La Compainiia ha solicitado al Ministerio del Trabajo que se considere a Elaborados
Carnicos S.A. ECARNI y Sigmaec Cia. Ltda. como un mismo grupo econdémico a fin de
liquidar la participacion a trabajadores.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/19 31/12/18
Jubilacién patronal 3,520,509 2,811,700
Bonificacion por desahucio 991,102 752,758
Total 4,511,611 3,564,458

15.1 Jubilaciéon patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensidn de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacién el formado por las siguientes partidas:
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15.2

. Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

. (+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Ultimos 5 afios,
multiplicado por los afos de servicio.

. (-) Valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere
depositado en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva

Al valor obtenido la Compania tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacidn patronal fueron
como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del afio 2,811,700 2,630,736
Costo por servicios 441,017 328,458
Costo por intereses 147,762 103,826
Pérdidas actuariales (173,288) (1,236)
Transferencia de empleados 727,647

Efecto de reducciones (80,809) (50,634)
Beneficios pagados (353,520) (199,450)
Saldos al fin del afio 3,520,509 2,811,700

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminaciéon de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregara el 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidon por desahucio
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Saldos al comienzo del ano 752,758 724,444
Costo por servicios 113,067 90,772
Costo por intereses 39,642 28,396
Pérdida (Ganancia) actuarial 33,737 (78,920)
Transferencia de empleados 207,541

Beneficios pagados (155,643) (11,934)
Saldos al fin del afio 991,102 752,758

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por
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servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipoétesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

31/12/19
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

(en U.S. ddlares y %)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 135,837 30,017
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (126,555) (27,998)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -4% -3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 138,213 31,342
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 4% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (129,843) (29,523)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -4% -3%
31/12/18
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

(en U.S. ddlares y %)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (97,623) (19,516)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -3% -3%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 104,812 20,807
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 4% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 107,214 21,855
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 4% 3%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (100,655) (20,718)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -4% -3%

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.
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16.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/19 31/12/18
(en porcentaje)
Tasa de descuento 3.72 4.25
Tasa esperada de incremento salarial 2.40 3.00
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion promedio 11.18 9.86

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18

Costo por servicios 554,084 419,230

Costo por intereses 187,404 132,222
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido

en resultados y total 741,488 551,452
Reconocido en otro resultado integral:

Ganancia actuarial (98,525) (80,156)

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (80,808) (50,634)
Ganancias actuariales reconocido en otro resultado

integral y total (179,333) (130,790)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la
Administracion medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una
contraparte no reuna sus obligaciones bajo un instrumento financiero o
contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta
expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por sus créditos comerciales y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
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16.1.2

16.1.3

establecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compaiiia mantiene su efectivo y bancos en instituciones financieras con
las siguientes calificaciones:

Calificacion

2019y 2018
Banco Pichincha AAA-
Banco del Pacifico AAA-
Banco Internacional AAA-

Riesgo de liquidez - La Junta de Socios es la que tiene la
responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Junta de Socios ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la Administracion de la Compafiia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
la gestion de liquidez de la Compaiia. La Compafia maneja el riesgo de
liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

Riesgo de capital - La Companiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

La Compaiiia revisa la estructura de capital periddicamente. Como parte de
esta revision, la Compariia considera el costo del capital y los riesgos
asociados con cada clase de capital.

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacién del
tamano y nivel de desarrollo de la Compaiia.

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

31/12/19 31/12/18

Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5) 4,126,759 5,792,984
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar neta de anticipos a proveedores

Oota L L L L
(Nota 6) 10,107,021 6,681,087
Total 14,233,780 12,474,071
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31/12/19 31/12/18

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar y total (Nota 10) 5,326,306 4,846,754
Pasivos por arrendamiento (Nota 11) 1,102,304
Total 6,428,610 4,846,754

16.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital social - El capital social pagado consiste en 13,993 (afio 2018: 12,993)
participaciones de US$1,000 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Mediante decision de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 2 de
diciembre del 2019, se aprobd el aumento de capital a través de la reinversion de
utilidades por US$1,000,000 proveniente de los resultados del ejercicio 2018. El
21 de diciembre del 2018, se inscribié el aumento de capital en el Registro
Mercantil del canton Quito.

Mediante decision de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 10 de
diciembre del 2018, se aprobd el aumento de capital a través de la reinversion de
utilidades por US$1,000,000 proveniente de los resultados del ejercicio 2017. El 21
de diciembre del 2018, se inscribid el aumento de capital en el Registro Mercantil
del cantdn Quito.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas:
31/12/19 31/12/18
Utilidades retenidas - distribuibles 4,855,343 6,362,701
Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las
NIIF, restablecidos 2,882,520 2,873,085
Total 7,737,863 9,235,786

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales seglin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Companias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion
por primera vez de las NIIF. El saldo sdlo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacién de la compaiiia.

17.4 Dividendos - Mediante acta de Junta Extraordinaria del 9 de diciembre del 2019,
los accionistas resolvieron distribuir dividendos por US$5.4 millones
correspondientes a los periodos 2017y 2018. A partir del afo 2010, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor
imposicidn, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Costo de ventas 41,956,092 33,163,205
Gastos de ventas 10,754,941 7,732,649
Gastos de administracion 3,161,790 2,751,163
Total 55,872,823 43,647,017

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Consumos de materias primas y consumibles 35,532,911 27,767,241
Gastos por beneficios a empleados 10,692,551 8,935,261
Crédito tributario - IVA no compensado 1,213,335 1,015,005
Depreciaciones 1,411,183 1,163,961
Honorarios, mantenimiento y reparaciones 699,000 565,092
Servicios basicos 482,921 559,424
Otros suministros y materiales 522,033 460,302
Refrigerios y agasajos 743,822 483,094
Movilizacién (1) 1,516,435 686,644
Publicidad y mercadeo 882,478 594,600
Arrendamientos 320,968 272,799
Servicios corporativos 108,528 217,056
Otros gastos 1,746,658 926,538
Total 55,872,823 43,647,017

(1) El incremento corresponde principalmente al cambio de modelo de operacién de la
Compaiiia (Ver Nota 1). La Compania actualmente se encuentra distribuyendo el
inventario que produce su relacionada Elaborados Carnicos S.A., con lo que se
trasladaron las rutas de esta compafiia. Adicionalmente, incluye la apertura de 17
nuevas rutas.
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19.

20.

Gastos por beneficios a los empleados

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Sueldos y salarios 6,867,519 5,630,517
Beneficios sociales 1,268,612 1,240,793
Aportes al IESS 872,495 715,799
Participacion a trabajadores 1,129,841 928,922
Beneficios definidos 554,084 419,230
Total 10,692,551 8,935,261

El incremento de beneficios a empleados corresponde principalmente al cambio de
modelo de operacion de la Compania (Ver Nota 1), en donde, se destaca lo siguiente: i)
67 personas subrogadas de Elaborados Carnicos S.A. - Ecarni, ii) Adiciones de personas
del area de Marketing y Recursos Humanos, iii) Comisiones en ventas.

Gastos por depreciacion

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Activos por derecho de uso 228,244
Propiedades, planta y equipos 1,182,939 1,163,961
Total 1,411,183 1,163,961

GASTOS FINANCIEROS

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Beneficios definidos (Nota 15) 187,404 132,222
Pasivos por arrendamiento 32,678 -
Gastos bancarios 250,297 211,886
Otros 4,294 8,530
Total 474,673 352,638

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante el ano, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

Ano terminado

31/12/19 31/12/18
Ventas:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI y total 2,407,829 2,637,182
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21.

Afo terminado

31/12/19 31/12/18
Compras:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI y total 11,035,575 2,371,391
Otros gastos:
Elaborados Carnicos S.A. Ecarni 352,397 -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

31/12/19 31/12/18
Cuentas por cobrar:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI 79,900 580,119
Otras cuentas por cobrar:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI 935,188 -
Cuentas por pagar:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI 46,069 529,742

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se relacionan con
arrendamientos de locales cuyo periodo de arrendamiento oscila entre 1 y 4 afos y un
contrato a 20 anos. El periodo de tiempo no es renovable, la Administracion lo que
busca es cumplir con el tiempo pactado en el contrato, no se tiene certeza de prolongar
el contrato. La Compaiiia no tiene la opcién de comprar los locales arrendados a la fecha
de expiracion de los periodos de arrendamiento.

Pagos reconocidos como gastos

31/12/18
Pagos minimos de arrendamiento y total 272,799
Compromisos de arrendamientos operativos no cancelables

31/12/18
Menos de 1 afio 248,340
De 1 a 5 afios 0 mas 769,290
Total 1,017,630
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22.

23.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como resultado del brote del virus COVID-19 a finales del afio 2019 y su rapida
expansion alrededor del mundo, el 11 de marzo de 2020 la Organizacion Mundial de la
Salud (OMS) declard a esta enfermedad como una “pandemia”. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacién, por lo que el 16 de marzo de 2020 el Gobierno
decreto el “estado de excepcion” que implica la restriccién de la circulacion en el pais
bajo ciertas condiciones.

Si bien las operaciones en el mes de marzo se han reducido, en razén de que la
Compafiia comercializa productos de primera necesidad para el consumo de la poblacién;
de acuerdo a lo establecido en el decreto del gobierno, la distribucion y venta de los
productos de la compania se mantiene, excepto en la provincia del Guayas.

En lo que respecta a la generacion del flujo de efectivo, los clientes de la division de food
service han solicitado ampliacion de dias de crédito entre 30 y 45 dias, sin embargo,
esta situacion no ha afectado al flujo de efectivo de la Compania en razén de que esta
division representa el 15% de los ingresos. La Compafiia no espera recurrir a
endeudamiento en el corto plazo para financiar su operacion.

Estas situaciones podrian impactar el negocio de la Compania; sin embargo, hasta la
fecha de emision de los estados financieros no es posible estimar confiablemente el
tiempo durante el cual se mantenga esta situacion y la severidad de los posibles efectos.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (abril
17 del 2020) excepto por lo mencionado precedentemente, no se produjeron eventos
gue en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 17 de abril del 2020 y seran presentados a
la Junta Ordinaria de Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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