FABRICA JURIS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compafiias.
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Anticipos a proveedores y empleados

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos

Otros activos
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

v b

15

(Restablecidos)

31/12/17 31/12/16 i/1/16
(en U.S. dolares)

6,981,904 4,754,364 832,848
5,210,887 5,282,441 4,679,158
267,605 47,853 28,192
198,165 194,027 195,940
2,233 172,035
6,019,345 4,624,838 6,406,452
- 124,029 _
18,680,139 15.027.552 12,314,625
15,819,960 16,387,341 16,981,759
12,000 12,000 12,000
15,831,960 16,399,341 16,993,759
34,512,099 31,426,893 29,308,384
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(Restablecidos)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 31/12/17 31/12/16 1/1/16
(en U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar 8 3,190,286 2,996,560 4,229,399
Cuentas por pagar companias

relacionadas 15 219,963 2,277,345 2,306,671
Pasivos por impuestos corrientes 9 855,347 712,616 564,232
Otros pasivos 77,226
Obligaciones acumuladas 10 1,242,548 818,220 877,628
Total pasivos corrientes 5,508,144 6,881,967 7,977,930
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 3,355,180 2,810,695 2,415,781
Pasivos por impuestos diferidos 9 92,334 106,847 61,142
Total pasivos no corrientes 3,447,514 2,917,542 2,476,923
Total pasivos 8,955,658 9,799,509 10,454,853
PATRIMONIO: 13
Capital social 11,993,000 11,510,000 11,010,000
Reserva legal 649,641 446,778 297,885
Resultados acumulados 12,913,800 9,670,606 7,545,646
Total patrimonio 25,556,441 21,627,384 18,853,531
TOTAL 34,512,099 31,426,893 29,308,384
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FABRICA JURIS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Aiho terminado
(Restablecido)
Notas 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

INGRESOS 46,926,957 43,498,007
COSTO DE VENTAS 14 (31,899,761) (30,743,907)
MARGEN BRUTO 15,027,196 12,754,100
Gastos de ventas 14 (6,496,290) (5,912,670)
Gastos de administracion - 14 (2,928,473) (2,578,847)
Costos y gastos financieros (500,919) (490,209)
Otros ingresos, neto 50,615 91,105
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5,152,129 3,863,479
Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente (1,094,872) (839,916)

Diferido (45,705)

Afios anteriores (51,700)
Total (1,146,572) _(885,621)
UTILIDAD DEL ANO 4,005,557 2,977,858

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos 11 (91,005) (204,005)

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros
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FABRICA JURIS CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ano terminado
Restablecido

31/12/17 31/12/16

(en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Utilidad del afio 4,005,557 2,977,858
Depreciaciones y amortizaciones 996,349 1,155,654
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 90,819 31,371
Bajas de propiedades, planta y equipos 64,774 983
Provisiones para jubilacion patronal y desahucio 500,880 323,460
5,658,379 4,489,326
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (19,265) (634,654)
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas (219,752) (19,661)
Otras cuentas por cobrar (4,138) 1,913
Anticipos a proveedores, empleados y otros (2.233] 172,035
Inventarios (1,394,507) 1,781,614
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 193,726 (1,232,839)
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 207,977 (30)
Pasivos por impuestos corrientes 1,172,872 870,973
Otros pasivos (78,134) 17226
Obligaciones acumuladas 424,328 (59,408)
Subtotal 5,939,253 5,446,495
Pago de impuesto a la renta (905,212) (830,209)
Pago de jubilacién patronal y desahucio (47,400) (132,551)
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion 4,986,641 4,483,735
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Adiciones de propiedades, planta y equipo vy total
efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (493,742) (562,219)

(Continda...)




FABRICA JURIS CIiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Afo terminado
31/12/17 31/12/16
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos vy total efectivo neto utilizado

en actividades de financiamiento (2.265,359) .
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 2,227,540 3,921,516
Saldos al comienzo del afio 4,754,364 832,848
SALDOS AL FIN DE ANO . 6,981,904 4,754,364

Ver notas a los estados financieros
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FABRICA JURIS CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Fabrica de Embutidos Carlos Juris Cia. Ltda. fue constituida en Quito el 6 de octubre de
1970 e inscrita en el Registro Mercantil, el 21 de octubre de 1970. Posteriormente, el 17
de diciembre de 1990, la Compania cambid su denominacién a Fabrica Juris Cia. Ltda. (la
“Compaiiia”), y fue inscrita en el Registro Mercantil el 1 de agosto de 1991. Su actividad
principal es la elaboracién y comercializacion de productos carnicos. Su domicilio
principal es Av. Domingo Segura N64-36 y Bellavista.

En octubre del 2014, la Compafiia fue adquirida por Sigma Exterior S.L. y Sigma
Alimentos S.A. de C.V. con cede en Espaia y México, cuya participacién accionaria esta
conformada en un 99.99% y 0.01%, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 471 y 433
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion
y/o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos
bancarios.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcion de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccién o venta.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades, planta y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacioén y vidas utiles - El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada y método de depreciacién son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva. Los rubros de propiedades, planta y equipo no
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2.7

consideran valores residuales, debido a que la Administracidon estima que
el valor de realizaciéon al término de su vida util sera irrelevante.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo Yy las vidas Utiles usadas en el céalculo de la depreciacién:

ftem Vida 0til (en afios)
Edificios e instalaciones Hasta 50
Maquinaria y equipos Hasta 24
Muebles, enseres y equipos de oficina 3a10
Equipos de computo 3a5
Vehiculos 5a10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre el
cual se informa, la Compania evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados a valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.
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2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o
gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compainiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisioén al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compania compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y de la Compaifiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos
se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.9 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen
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beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.10 Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
genera, asi como el interés financiero generado por la obligacién de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compania reconoce un pasivo y un
gasto por la participacidon de los trabajadores en las utilidades de la
Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10.3 Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

2.10.4 Décimo tercer y décimo cuarto sueldos - Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

2.10.5 Otras provisiones - Corresponde a aportes personales y patronales al
IESS (Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva y
descuentos por préstamos a empleados.

2.11 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.
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2.12

2.13

2.14

2.15

2.11.1 La Compaiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.12.1 Venta de productos - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
productos deben ser reconocidos cuando la Compania transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de los productos; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién
con la transaccién, pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Las ventas de productos carnicos en general son reconocidas sobre la
entrega y aceptacion de las mercaderias por parte del cliente.

2.12.2 Otros ingresos - Los otros ingresos corresponden a transacciones fuera
del giro del negocio, que incluyen principalmente la venta de propiedades,
planta y equipos.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
gue se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.
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2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.16.1 Método de Ia tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.16.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos carnicos
(embutidos) en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas
principalmente por la venta de inventarios. Se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles
por la Compafiia hasta en 30 dias y no generan intereses.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros
deudores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses.

2.16.3 Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
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los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos
0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provision. La recuperacién posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.16.4 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia darad de baja
en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y
la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar.

2.17 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.17.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.17.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.18 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

2.19

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el aifio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 - Iniciativa de revelaciones

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacion que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Compaiiia provenientes de actividades de financiacion consisten
en cuentas por pagar a compafiias relacionadas (Nota 15). Una conciliacion entre
los saldos de apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 15.2. De
acuerdo con las disposiciones del periodo de transicidn de estas modificaciones, la
Compaiiia no ha revelado informacion comparativa para el periodo anterior.
Ademas de la revelacion adicional en la nota 15.2, la aplicacion de estas
modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

La Compania ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran cdmo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A
continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdmico que
comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiiia tiene la intencion
de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificé
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, la Compafiia puede hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversiéon de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracién
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
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riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de conformidad
con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere
gue una entidad contabilice las pérdidas y cambios en esas pérdidas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

. Paso 2: identificar las obligaciones de desempefio en el contrato.
. Paso 3: determinar el precio de la transaccién.
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. Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de desempefio en
el contrato.

. Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el “control” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacién de desempefio particular es
transferido al cliente. Se han afladido muchos mas lineamientos detallados en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacion a la
identificacion de obligaciones de desempefio, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de este efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidon entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con
NIC 17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacion también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacién,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
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continuda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

Hasta la fecha de emision de los estados financieros, la Administracion de la
Compaiiia se encuentra efectuando un analisis detallado de los efectos de la
aplicacién de la NIIF 16 sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existe ningun indicio que pueda ocasionar
deterioro de activos.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportados por la administracion de la Compania. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
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rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion

de las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Caja 146,338 183,997
Bancos 6,835,566 4,570,367
Total 6,981,904 4,754,364

Bancos - Comprende a los depdsitos en cuentas corrientes de bancos locales. Al 31 de
diciembre del 2017, incluye depdsitos overnight por US$5.9 millones.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31/12/17 31/12/16
Clientes locales 5,374,758 5,355,493
Provisidn para cuentas dudosas (163,871) (73,052)
Total 5,210,887 5,282,441

La Compania ha reconocido una provisidon para cuentas dudosas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
analisis de la posicion financiera actual de la contraparte.

Antigledad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas:

31/12/17 31/12/16
60 a 90 dias 33,891 67,306
91 a 120 dias 3,742 45,763
121 - 180 dias 10,672 19,460
Mas de 181 dias 146,507 160,049
Total 194,812 292,578
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Cambios en la provisidn para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio (Nota 14)
Bajas

Saldos al fin del afio

INVENTARIOS

Materia prima

Producto en proceso

Productos terminados
Materiales y suministros

Otros suministros de produccion
Importaciones en transito

Total

31/12/17

73,052
90,819

163,871

31/12/17

2,293,213
448,284
929,974

1,202,754
977,721
167,399

6,019,345

31/12/16

1,549,084
363,217
898,914

1,199,141
614,482

4,624,838

Durante los afios 2017 y 2016, los costos de los inventarios reconocidos como costos de
ventas fueron US$26.4 millones y US$25.5 millones, respectivamente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios e instalaciones

Maquinaria y equipos

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computo

Vehiculos

Obras en curso

Total

(Restablecidos)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

31/12/17 31/12/16 1/1/16
27,191,604 26,803,078 26,248,132
(11,371,644) (10,415,737)  (9,266,373)
15,819,960 16,387,341 16,981,7

1,686,768 1,686,768 1,686,768

6,362,433 6,496,777 6,712,539

5,285,818 4,914,859 5,614,138

1,191,662 1,153,243 1,185,987

246,765 129,564 207,501

594,745 555,934 686,849

451,769 1,450,196 887,977
15,819,960 16,387,341 16,981,7
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Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2015,
previamente reportados

Ajustes (Nota 16)

Saldos al 31 de diciembre del 2015,
restablecidos

Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Adquisiciones
Transferencias
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Depreciacién acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2015,
previamente reportados

Ajustes (Nota 16)

Saldos al 31 de diciembre del 2015,
restablecidos

Gasto por depreciacién
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Gasto por depreciacion
Reclasificaciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2017
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

Muebles

enseres y
Edificios e Maquinariay equipos de  Equipos de Obras en
Terrenos instalaciones equipo oficina computo Vehiculos curso Total
1,686,768 7,130,878 13,577,496 353,735 423,214 2,227,017 887,977 26,287,085
77,794 (962,646) 963,365 (14,635) (102,831) (38,953)
1,686,768 7,208,672 12,614,850 1,317,100 408,579 2,124,186 887,977 26,248,132
562,219 562,219
(206) (7,067) (7,273)
1,686,768 7,208,672 12,614,850 1,316,894 401,512 2,124,186 1,450,196 26,803,078
493,742 493,742
77,882 923,222 71,380 196,107 164,675 (1,433,266) -
(8,039) (1,551) (36,723) (58,903) (105,216)
1,686,768 7,286,554 13,530,033 1,386,723 560,896 2,288,861 451,769 27,191,604
- (541,346) (6,911,151) (123,612) (178,491) (1,017,829) (8,772,429)
- 45,213 (89,561) (7,501) (22,587) (419,508) (493,944)
- (496,133) (7,000,712) (131,113) (201,078) (1,437,337) (9,266,373)
(215,762) (699,279) (32,670) (77,028) (130,915) (1,155,654)
- 132 6,158 6,290
(711,895) (7,699,991) (163,651) (271,948) (1,568,252) (10,415,737)
(212,226) (639,829) (32,650) (74,194) (37,450) (996,349)
88,414 (88,414)
- 7,191 1,240 32,011 40,442
- (924,121) (8,244,215) (195,061) (314,131) (1,694,116) (11,371,644)
1,686,768 6,362,433 _5,285,818 1,191,662 _246,765 594,745 451,769 15,819,960

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existe gravamenes ni restricciones sobre las propiedades, planta y equipos.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16
Proveedores locales 2,841,594 2,695,821
Proveedores del exterior 348,692 300,739
Total 3,190,286 2,996,560

El periodo de crédito promedio de compras locales y del exterior de ciertos bienes oscila
de 15 a 30 y 45 a 65 dias, respectivamente, desde la fecha de la factura.

IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos por impuestos del aiio corriente:

Restablecidos

31/12/17 31/12/16 1/1/16

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario por Impuesto al Valor

Agregado - IVA y total - 124,029 -
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 702,249 460,889 451,182
Retenciones en la fuente de impuesto a

la renta por pagar 44,356 92,804 38,250
Impuesto al Valor Agregado - IVA por

pagar 79,047 107,293 56,947
Retenciones en la fuente de Impuesto al

Valor Agregado - IVA 29,695 51,630 17,853
Total 855,347 712,616 564,232

ESPACIO EN BLANCO
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9.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Utilidad del ano antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 6,061,321 4,545,270
Participacion de trabajadores (909,198) (681,791)
Utilidad segun estados financieros antes del
impuesto a la renta 5,152,129 3,863,479
Gastos no deducibles 291,241 508,953
Deducciones adicionales (12,128) (100,086)
Base tributaria 5,431,242 4,272,346
Utilidad a reinvertir (1,000,000) (1,000,000)
Utilidad gravable 4,431,242 3,272,346
Impuesto a la renta causado 22% (1) 74,872 _ 719,916
Impuesto a la renta causado 12% (1) 120,000 120,000
Anticipo calculado (2) 403,098 _ 356,664
Gasto por impuesto a la renta:
Corriente 1,094,872 839,916
Diferido - 45,705
Total 1,094,872 885,621
Tasa efectiva de impuestos _ 21% 23%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del

12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por

conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el ano 2016, la Compafia determiné como anticipo de impuesto a la
renta de US$403 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es

de US$1.1 millones.

Son susceptibles de revisidon las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al

2017.

ESPACIO EN BLANCO
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9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

9.4

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio

Provisién de afos anteriores
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/17 31/12/16
460,889 451,182
1,094,872 839,916
51,700
(905,212) (830,209)
702,249 460,889

Pagos efectuados - Corresponde al pago de las retenciones en la fuente y al

saldo inicial de impuesto a la renta.

Saldos del impuesto diferido

Saldos al
comienzo del
afio
Afo 2017:
Pasivos por impuestos diferidos
en relacion a:

Propiedades, planta y equipo y

total impuestos diferidos (106,847)
Afio 2016 (restablecidos):
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (121,131)
Jubilacion patronal 59,989
Total (61,142)
Afo 2015 (restablecidos):
Activos (pasivos) por impuestos

diferidos en relacion a:
Propiedades, planta y equipo (155,673)
Jubilacién patronal 59,989
Total (95,684)

ESPACIO EN BLANCO

Reconocido

Reconocido directamente
en los en el Saldos al fin

resultados patrimonio del ano

- 14,513 (92,334)
14,284 (106,847)
(59,989) - -
(45,705) - - (106,847)
34,542 (121,131)
- - 59,989
34,542 - (61,142)
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9.5

9.6

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a produccién de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicidén de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccién.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

. La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas reformas no
tendran un impacto significativo en los estados financieros del afio 2018.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes,
los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las
operaciones de la Compania con partes relacionadas durante los anos 2017 y
2016, no superaron el importe acumulado mencionado.
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

11.

31/12/17 31/12/16
Beneficios sociales 333,350 136,429
Participacion a trabajadores 909,198 681,791
Total 1,242,548 818,220

Beneficios sociales - Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y
cuarto sueldos, vacaciones, entre otros.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provisidn para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 681,791 648,502
Provision del afio 909,198 681,791
Pagos efectuados (681,791) (648,502)
Saldos al fin del afio 909,198 681,791
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16
Jubilacion patronal 2,630,736 2,172,836
Bonificacion por desahucio 724,444 637,859
Total 3,355,180 2,810,695

11.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron

como sigue:
Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 2,172,836 1,910,119
Costo por servicios 289,177 218,399
Costo por intereses 90,053 83,281
Pérdidas actuariales 133,055 129,597
Efecto de reducciones anticipadas (30,129) (55,368)
Beneficios pagados (24,256) (113,192)
Saldos al fin del afio 2,630,736 2,172

11.2 Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compaifiia entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 637,859 505,662
Costo por servicios 95,243 55,101
Costo por intereses 26,407 22,047
Pérdida (ganancia) actuarial (11,921) 74,408
Beneficios pagados (23,144) (19,359)
Saldos al fin del afio 724,444 637,859

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por
servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo
este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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31/12/17
Jubilacion Bonificacion
patronal por desahucio
(en U.S. ddlares y %)

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 100,817 21,495
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4% 3%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) (93,670) (20,012)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -4% -3%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 101,856 22,247
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +
0.5%) 4% 3%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (95,459) (20,925)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -
0.5%) -4% -3%
31/12/16
Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio

(en U.S. ddlares y %)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) 196,636 57,722
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 9% 9%
Variaciéon OBD (tasa de descuento + 0.5%) (179,491) (52,689)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% -8% -8%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 197,909 58,096
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +

0.5%) 9% 9%
Variacidon OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (182,232) (53,494)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial -

0.5%) -8% -8%

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
(en porcentaje)
Tasa de descuento 4.02 4.14
Tasa esperada de incremento salarial 2.50 3.00
Tasa de mortalidad e invalidez Tabla IESS 2002 Tabla IESS 2002
Tasa de rotacion promedio 11.65 8.71
Vida laboral promedio remanente 7.52 6.72
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12,

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/17 31/12/16

Reconocido en estado de resultados:

Costo por servicios 384,420 273,500

Costo por intereses 116,460 105,328

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (55,368)
Subtotal reconocido en resultados 500,880 323,460
Reconocido en otro resultado integral:

Pérdidas actuariales 121,134 204,005

Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (30,129)
Subtotal reconocido en otro resultado integral 91,005 204,005
Total 591,885 27,4

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Factores de riesgo financiero - Las actividades de la Compafiia la exponen a
ciertos riesgos financieros tales como son los riesgos de mercado, (incluye: riesgo
de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de
la Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compaiiia estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicién y
control. El departamento financiero tiene a su cargo la administracién de riesgos
de acuerdo con las politicas aprobadas por la Administracién. Dicho departamento
identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las
unidades operativas de la Compaiiia. La Administracién proporciona por escrito
principios para la administracién general de riesgos, asi como politicas que cubren
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, y el

uso de instrumentos finnancieros.

12.1.1 Riesgos de mercado

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo - El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su
endeudamiento a corto y largo plazo. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compainiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de
efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al riesgo de
tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La politica de la
Compaiiia es mantener el 100% de su endeudamiento en instrumentos

financieros que devengan tasas fijas.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo de que una
contraparte no reldna sus obligaciones bajo un instrumento financiero o
contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania
esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
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principalmente por sus créditos comerciales y por sus actividades
financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
financieros. Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son
administrados de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles
establecidos por la Compania, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalla en forma
permanente. Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La
maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacién del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Compania mantiene su efectivo y bancos en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacion

2017 y 2016
Banco Pichincha AAA-
Banco del Pacifico AAA-
Banco Produbanco Grupo Promerica AAA-
Banco Internacional AAA-

12.1.2 Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la
Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago relacionadas
con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando
sean retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus
obligaciones frente a terceros. La liquidez se controla a través de la
corelacién de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permite a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.

La Administraciéon del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada
cantidad de fuentes de crédito comprometidas, y la capacidad de liquidar
transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de crédito.

A continuaciodn, el siguiente cuadro analiza los pasivos financieros no
derivados de la Compafiia. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados:

31/12/17 31/12/16

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas

(Nota 15.1) 219,963 2,277,345
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 8) 3,190,286 2,996,560

Total 3,410,249 5,273,905
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12.1.3 Administracion de riesgos de capital - Los objetivos de la Compaiiia al
administrar el capital se orientan a salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas y beneficios a otros grupos de interés vy,
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del
capital. Consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital
sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo
la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma
de la deuda neta y el total del patrimonio.

12.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 6,981,904 4,754,364
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 5,210,887 5,282,441
Cuentas por cobrar a companias
relacionadas (Nota 15.1) 267,605 47,853
Total 12,460,396 10,084,658
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar compafiias relacionadas
(Nota 15.1) 219,963 2,277,345
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 8) 3,190,286 2,996,560
Total 3,410,249 5,273,905

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - El capital social pagado consiste en 11,993 (afio 2015: 11,510)
participaciones de US$1,000 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por
accion y un derecho a los dividendos.

Mediante decision de Junta General Extraordinaria y Universal de Socios del 11 de
diciembre del 2017, se aprobd el aumento de capital a través de la reinversién de
utilidades por US$483 mil proveniente de los resultados del ejercicio 2016. El 13

de diciembre del 2017, se inscribié el aumento de capital en el Registro Mercantil

del canton Quito.

Mediante decision de Junta General de Socios, el 25 de noviembre de 2016, se

incremento el capital a través de la reinversion de utilidades por US$500 mil,
proveniente de los resultados del ejercicio 2015. Con fecha 21 de noviembre de
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2016, fue inscrito dicho aumento de capital en el Registro Mercantil del cantén
Quito.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la

13.3

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas

Restablecidos
31/12/17 31/12/16 1/1/16

Utilidades retenidas - distribuibles 10,041,012 6,797,818 4,672,858
Resultados acumulados provenientes
de la adopcién por primera vez de las

NIIF, restablecidos 2,872,788 2,872,788 2,872,788
Total 12,913,800 9,670,606 7,545,646

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las
NIIF y de los saldos segun PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser
utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF - Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el
patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Por aplicacion inicial
de NIIF", generaron un saldo deudor, que podra ser compensado por los
Resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio econdmico concluido.

14. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado
(Restablecido)

31/12/17 31/12/16
Costo de ventas 31,899,761 30,743,907
Gastos de ventas 6,496,290 5,912,670
Gastos de administracion 2,928,473 2,578,847

Total

41,324,524 39,235,424
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

31/12/17 31/12/16
Consumos de materias primas y consumibles 26,395,736 25,504,166
Gastos por beneficios a empleados 8,116,445 7,390,558
Crédito tributario - IVA no compensado 1,129,170 957,897
Depreciaciones 996,349 1,155,654
Honorarios, mantenimiento y reparaciones 834,214 898,434
Servicios basicos 592,711 557,878
Otros suministros y materiales 383,593 555,351
Refrigerios y agasajos 523,590 469,103
Movilizacidon 504,899 403,671
Publicidad y mercadeo 472,022 301,955
Arrendamientos 294,070 276,659
Servicios corporativos 261,611 210,000
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 90,819 31,371
Otros gastos 729,295 522,727
Total 41,324,524 39,235,424

Gastos por beneficios a los empleados

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Sueldos y salarios 5,133,140 4,858,291
Beneficios sociales 1,045,257 883,188
Aportes al IESS 644,430 585,859
Participacion a trabajadores 909,198 681,791
Beneficios definidos 384,420 218,132
Otros gastos del personal 163,297
Total 8,116,445 /7,390,558

. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, la Compania realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Ventas:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI vy total 2,768,056 2,084,586
Compras:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI vy total 1,181,409 2,033,466
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se informa:

31/12/17 31/12/16
Cuentas por cobrar:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI y total 267,605 __ 47,853
Préstamos:
Elaborados Carnicos S.A. ECARNI 219,963 11,986
SIGMA Alimentos del Exterior S.L.U. 2,265,359
Total 219,963 2,277,345

15.2 Reconciliacion de pasivos provenientes de actividades de financiamiento

Enero 1, Flujos de Diciembre
2017 efectivo 31, 2017
(1)
Préstamos con companias
relacionadas 2,265,359 (2,265,359) -

(1) Corresponde a pagos en efectivo efectuados a SIGMA Alimentos del Exterior
S.L.U..

16. RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Con posterioridad a las fechas de emisién de los estados financieros de Fabrica Juris Cia.
Ltda. por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracion
realizd ciertos ajustes y reclasificaciones por correcciones de errores de afos anteriores.

Como resultado de los ajustes y reclasificaciones efectuados, los estados financieros por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 han sido restablecidos. A
continuacion, se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento.

1/1/2016

Estado de Previamente Ajustes y/o Saldos
situacién financiera reportado reclasificaciones restablecido
ACTIVOS:

ACTIVOS CORRIENTES:

Impuestos por recuperar (1) 339,066 (339,066) -
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos (2) 17,514,657 (532,898) 16,981,759
TOTAL ACTIVOS 30,180,348 (871,964) 29,308,384
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Estado de
situacion financiera

PASIVOS:
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestos corrientes (1)

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos (3)

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Reserva legal (4)
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO
31/12/2016

Estado de
situacién financiera

ACTIVOS:
ACTIVOS CORRIENTES:
Impuestos por recuperar (1)

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos (2)

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS:
PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos por impuestos corrientes (1)

PASIVOS NO CORRIENTES:
Pasivos por impuestos diferidos (3)

TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO:

Reserva legal (4)
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

Previamente

Ajustes y/o

Saldos

reportado reclasificaciones restablecido

903,298 (339,066) 564,232
534,965 (473,823) 61,142
11,267,742 (812,889) 10,454,853
3,539,005 (3,241,120) 297,885
4,363,601 3,182,045 7,545,646
18,912,606 59,075 18,853,531
503,056 (379,027) 124,029
16,920,239 (532,898) 16,387,341
32,338,818 (911,925) 31,426,893
1,091,643 (379,027) 712,616
580,244 (473,397) 106,847
10,651,933 (852,424) 9,799,509
3,765,704 (3,318,926) 446,778
6,411,181 3,259,851 9,671,032
32,338,818 (911,925) 31,426,893
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17.

18.

Estado de resultado Previamente Ajustes y/o Saldo

integral reportado reclasificaciones restablecido
COSTO DE VENTAS (5) 30,351,809 (392,098) 30,743,907
MARGEN BRUTO 30,351,809 (392,098) 30,743,907
Gastos de ventas (5) 5,705,951 206,719 5,912,670
Gastos de administraciéon (5) 3,282,992 (704,145) 2,578,847
Costos y gastos financieros (5) 384,881 105,328 490,209
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A

LA RENTA 3,863,479 - 3,863,479
UTILIDAD DEL ANO 2,977,858 - 2,977,858

TOTAL RESULTADO INTEGRAL
DEL ANO 2,773,853 - 2,773,853

(1) Compensacién del crédito tributario de impuesto a la renta e Impuesto al Valor
Agregado - IVA con el impuesto por pagar generado, en razon de que su liquidacion
es neta.

(2) Registro del gasto de depreciacién de activos por cambios en la vida util.
Adicionalmente, incluye el efecto del reconocimiento del gasto depreciacién de por
la correccion del valor de activos revaluados registrados en la Adopcion de las NIIF.

(3) Ajuste del pasivo por impuesto diferido debido a que se consideraba como
diferencia temporal el revallo del terreno.

(4) Reclasificacion de los resultados de la reserva por revaluacion de propiedades a
reservas por aplicacion de NIIF.

(5) Reclasificacion por distribucién del gasto de participacion a trabajadores y costo
financiero de obligaciones por beneficios definidos presentados originalmente como
gastos administrativos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidon de los estados financieros (Abril
20, 2018) no se produjeron eventos que en opinidén de la Administracion pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 20 de abril del 2018 y seran presentados a
la Junta Ordinaria de Socios para su aprobacidon. En opinion de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.
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