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Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seriores Socios de:

Fabrica Juris Cla. Ltda.
Estados Financieros Auditados

Fuimos contratados para auditar el balance general que se acompana de la Compania
Fabrica Juris Cla. Ltda. al 31 de diciembre del 2010 y los estados financieros relacionados,
de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo para el
ano que terminG en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2009 fueron
auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha 9 de abril del 2010 contiene una
opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién de la Compariia Fabrica Juris Cla. Ltda., es responsable de la preparacion
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disenar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionar y aplicar las
politicas contables apropiadas; y realizar las estimaciones contables que sean razonables de
acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros al
31 de diciembre del 2010, basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria — NIA. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener seguridad razonable de que los estados financieros no contienen representaciones
erroneas de importancia relativa.

Una auditoria comprende {a ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que
los estados financieros contengan representaciones erroneas de importancia relativa, ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion el control interno relevante de la Compariia para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de
auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia. Una auditoria también
comprende [a evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si
las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Auditores Independientes

Opinio6n del Auditor Independiente

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera Fabrica Juris Cla.
Ltda. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y su flujo de efectivo por el ario terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

5. La Compania prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de
Contabifidad ~ NEC, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen el proposito de presentar la posicion financiera, resultados operativos y
flujo de efectivo de Fabrica Juris Cl.a. Ltda., de conformidad con principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones diferentes a los de la
Repubilica del Ecuador.
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Fabrica Juris Cia. Ltda.

Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

Notas
2010 2009

Activos
Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos 3 764,084 249,386
Inversiones temporales 4 882,323 11,098
Cuentas por cobrar clientes 5 4,173,349 3,667,232
Otras cuentas por cobrar y anticipos 6 1,519,811 1,259,422
Inventarios 7 2,657,710 2,533,622
Total Activos Corrientes 9.997.277 7,720,760
Activos no Corrientes
Propiedad, planta y equipo, neto de la depreciacion

acumulada de US$4,687,474 enei 2010y

US$4,677,272 en el 2009 8 6,636,159 5,228,350
Total Activos 16,633,436 12.949.110
Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos Corrientes:
Sobregiros y obligaciones financieras 9 1,650,549 1,436,726
Cuentas por pagar 10 4,342,970 2,393,381
Pasivos acumulados ] 928,548 457,493
Impuestos por pagar 12 1,195942 482,263
Total Pasivos Corrientes 8,118,009 4,769,863
Pasivo a Largo Plazo:
Obligaciones financieras 9 - 220,833
Jubilacidon patronal y desahucio 13 1,614,469 1,402,416
Total Pasivos 9732478 6.393.112
Patrimonio de los Socios
Capital social 14 5,073,000 5,073,000
Reserva legal 14 343,161 194,768
Aportes futuras capitalizaciones 1,484,797 -
Resultados acumulados - 1,288,230
Total Patrimonio de los Socios 6,900,958 6,555.998
Total Pasivos y Patrimonio de los Socios 16,633,436 12,9492.110

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Estados de Resultados
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009

Ingresos:
Ventas 27,977,705 23,227,131
Costo de ventas (16,937.063) (15.033,328)
Utilidad bruta en ventas 11,040,642 8,193,803
Gastos de operacion;
Gastos de administracion (1,605,477) (2,340,120}
Gastos de ventas (4,116,672} (3.673,841)
Gastos financieros (241.404) (191.844)
Utilidad en operacion 5077089 1,987,998
Qtros Ingresos y Egresos:
Otros Ingresos (para el 2009 ingresos menos egresos, netos) 689,620 153,099
Otros Egresos (1.139.960) - -
Utilidad neta del afio antes de Participacion de

Trabajadores e Impuesto a la Renta 4.626.749 2.141.097
Participacion de Trabajadores (809,264) (334,356)
Impuesto a la Renta (849.627) (450,709)
Utilidad neta del ano 2.967.858 1.356,032
Utilidad por participacion 58503 267.30

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.
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Fabrica Juris Cia. L

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Socios
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Capital Reserva Aportes Total
Social Legal Futuras Resultados  Patrimonio
(nota 17) (nota 17)  Capitalizaciones Acumulados (nota 17)

Saldos al 31 de diciembre del 2008 5,073,000 126,966 - 1,121,676 6,321,642
Reparticion dividendos arfio 2008 - - - (1,121,676} (1,121,676)
Utilidad neta del ejercicio - - - 1,356,032 1,356,032
Apropiacion de la reserva legal - 67,802 (67.802) -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,073,000 194,768 - 1,288,230 6,555,998
Aportes futuras capitalizaciones - - 1,484,797 (1,484,797) -
Declaracion de dividendos - - - {2,622,898) (2,622,898)
Apropiacion de reserva legal - 148,393 - (148,393) -
Utilidad neta del ejercicio - - - 2967858 2,967,858
Saldos al 31 de diciembre del 2010 5,073,000 343,161 1,484,797 - 6900958

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




Fabrica Juris Cia. Ltda.
Estados de Flujos de Efectivo

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Otros ingresos y gastos, neto

Efectivo neto provisto en las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisiciones de activos fijos
Incremento en inversiones
Variacion de otros activos

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DEF! :

Dividendos
Incremento de obligaciones bancarias

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto del efectivo durante el periodo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo

27,441,232 22,230,016
(23,767.855) (20,887,246)
(380.222)  (23.569)

3293155 1,319,201

(1,944,280)  (661,161)
(871,225) -
4,626 4

(2810879)  (661.157)

226 (1.121,675)
32,196 392380

32422 (729.295)
514,698  (71.251)
249386  320.637
264,084 249.386

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Conciliacion de la Utilidad neta con el efectivo neto provisto

en las actividades de Operacion

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)

UTILIDAD NETA

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD
NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Provision cuentas incobrables
Provisidn jubilacion patronal

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Aumento) en cuentas por cobrar

(Aumento) en inventarios

{Aumento) en pagos por anticipados

Aumento en cuentas por pagar

Aumento (Disminucién) en pasivos acumulados
Aumento (Disminucién) en otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVISTO EN LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Las notas explicativas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.

2,967,858

536,472
43,211
174,788

3,722,329

(1,733,852)
(179,334}
(14,486)
436,383
473,582
588,533

(429.174)

3.293.155

1,356,032

511,592
37.358
25.062

2.000.044

(649,894)
(18,725)
(24,944)
112,845

(5,120)

(95.005)
680,843

1.319.201




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

1. Actividades de la Compania

La Compania fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador; mediante escritura publica
otorgada el 6 de octubre del 1970 e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito el 21 de
octubre del mismo afo, cuyo objeto social es la industrializacion y procesamiento de carne y la
fabricacion de toda clase de embutidos, su comercializacion, venta y distribucion.

El 68% de las ventas y cuentas por cobrar se encuentran concentradas en tres clientes que son
consideradas como las cadenas de supermercados mas importantes del pais.

La Companiia ha mantenido un crecimiento sostenido de sus ingresos en los afilos 2010 y 2009
en un 20% para los dos anos, siendo una empresa lider en el mercado.

En el ano 2008, mediante el Mandato No. 16 emitido por la Asamblea Nacional Constituyente
se dispuso que los embutidos pasaban de ser productos gravados con tarifa 12% a producto
gravados con tarifa 0%, ocasionando que el IVA pagado en las compras de bienes y servicios
no sea tratado como crédito tributario, en consecuencia debe ser un gasto como parte de la
compra de bienes y servicios.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacion -

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador (FNCE), son
similares a ciertas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) promulgadas en anos
anteriores de las que se derivan; sin embargo, no han sido actualizadas en funcion de los
cambios o enmiendas recientes introducidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), asi como no todas las NIIF han sido adoptadas por la FNCE. En tal virtud y
en congruencia con la tendencia mundial, la Superintendencia de Companias de la
Republica del Ecuador mediante Resolucidon No. 06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006
establecio que a partir del 1 de enero del 2009 Ias NIIF proveeran de forma obligatoria para
las entidades sujetas a su control, los lineamientos a seguirse como principios de
contabilidad generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

Mediante Resolucion No. ADM 08199 de 3 de julio de 2008, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Companias ratificé el
cumplimiento de la Resolucidén No. 06.Q.ICL.004 indicada en el parrafo anterior; sin
embargo y debido a la crisis financiera global el ente regulador dispone prorrogar la
entrada en vigencia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”,
mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, establece los
periodos a ser aplicadas dichas normas internacionales y sus periodos de transicion
tomando en consideracion los siguientes aspectos:

(a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF, al 1 de
enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion;

(b} Conciliaciones del estado de resuitados del 2009, 2010y 2011, seguin el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF; y,

(c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del 2009,
2010y 2011, segun el caso, previamente presentado bajo NEC.




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

bj

<

d

e)

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2009,
2010y 2011, segun el caso, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010, 2011 y 2012,
respectivamente.

La Compariia por efectos de su valor total de activos, su periodo de transicion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIFs es el arto 2010 y su periodo de aplicacién
corresponde al ano 2011.

Regi iddad m ri

Los estados financieros y los registros contables de la Compafia se presentan en Délares de
los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.

Flujos de Efectivo

La Compania para propdsitos de presentacion de los estados de flujos de efectivo, ha
definido como efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

Cuentas por Cobrar y Provisidn de incobrables

Las cuentas por cobrar clientes, tienen generalimente hasta 60 dias plazo, son reconocidas y
registradas al monto original de la factura, por la mercaderia entregada.

La provision para cuentas incobrables se registran en los resultados del gjercicio, en base al
porcentaje establecido por las disposiciones tributarias vigentes y se disminuye por los
castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios de materia prima, suministros y otros se presentan al costo de compra, y son
valorados bajo el método de costo promedio. Los inventarios de producto terminado y
produccion en proceso se registran al costo de produccién incurrido. Los inventarios en
transito se contabilizan al costo de los pagos efectuados. El costo de ventas se determina
por el método promedio ponderado el cual no excede a su valor neto de realizacion.

Propiedad, Plal Equi

La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estan
registradas al costo de adquisicion, excepto aquellos adquiridos antes de marzo del 2000,
que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido en dodlares, de
conformidad con Ja Norma Ecuatoriana de Contabilidad {NEC) 17.

El gasto por la depreciacion de ios Activos Fijos se registra con cargo a los resultados del
periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las siguientes tasas que
se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de Ia vida util
estimada:

Edificios e instalaciones 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de Oficina 10%
Equipos de computacion y software 33%
Vehiculos 20%

-10-




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Por el afno terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

gl

h)

J)

k)

mj

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios tienen un plazo de hasta 30 dias,
son registradas al costo, considerando que seran pagadas en el futuro por los bienes y
servicios recibidos.

Pasivos Acumulados

Los pasivos acumulados estan reconocidos de acuerdo a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el codigo de trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y se
contabilizan de acuerdo con la base del devengado.

ligaciones Financieras

Las obligaciones financieras, estan registradas al costo de financiamiento recibido e
incluyen los cargos asociados con la adquisicidn de estas obligaciones.

Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la
derivacion de costos asociados o por la posible devolucion de ios bienes.

Los gastos se reconocen cuando se causan.
Participaci e Trabajadores -

De acuerdo con el Codigo del Trabajo del Ecuador, la Compariia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio se registra
como gasto del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta vigente es del 25% y 15% para las utilidades liquidas
que se reinviertan en el pais de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno. Este tributo
es registrado como gasto del periodo en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Uso de Estimaciones -

La preparacidon de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad {NEC), requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la
presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a ia fecha
de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor
conocimiento por parte de la Administracion de los hechos actuales; sin embargo, los
resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventaos futuros.

-11-




Fabrica Juris Cia. L tda.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en dodlares de los Estados Unidos de América)

n) Utilidad por Participacién

La compania determina la utilidad (pérdida) neta por participacién segin la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accién”. Segun este pronunciamiento
las utilidades por accion se deben calcular dividiendo la utilidad o pérdida neta del periodo
atribuible a los accionistas ordinarios para el numero promedio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion durante el periodo.

De acuerdo con la Ley ecuatoriana, las

acciones comunes en ocasiones son emitidas después de algunos meses de haber recibido
el capital por dichas acciones. Sin embargo, para propdsitos de calcular el promedio
ponderado del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comunes son

consideradas vigentes desde Ia fecha en Ia cual se realizo el aporte de capital.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos en caja y bancos que la Comparnia mantiene en

distintas instituciones financieras reflejan los saldos que a continuacion se detallan:

Efectivo en caja
Bancos

Total

4. Inversiones Temporales

Un resumen de las inversiones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Fondos Pichincha - Fondo Dinamico
Banco de Guayaquil — Fondo de Inversion
Banco Internacional - Fondo de Inversion

Total

2010

us$ 2,900
761,184

us$ 764,084

2010

uss$ 5,622
631,037
245,664

uss$ 882323

2009

6,502
242,884

2009

5453
5,645

11.098

Corresponde a Fondos de Inversion disponibles que no tienen fechas de vencimiento y pueden

hacerse efectivo de forma inmediata.

5. Cuentas por Cobrar Clientes

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

Clientes en Quito
Clientes en Guayaquil
Clientes en otras ciudades

Provision cuentas incobrables
Total

-12-

2010

us$ 3,030,844
751,522

519.750
4,302,116

(128,767}
uss$ 4.173.349

2009

2,539,005
750,426
468719

3,758,150
[90.918)
3.667.232




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a ios Estados Financieros
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Cuentas por Cobrar Ciientes {contintaj

Las ventas y cobros son realizadas directamente por medio de sus ejecutivos de ventas. Como
principales clientes de la Compania se encuentran la Corporacién La Favorita, Mega
Santamaria, Corporacién El Rosado, Almacenes Tia, entre los cuales acumulan el 70% de su
cartera.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compania tiene entregado en garantia facturas por ventas

realizadas a la Corporacion La Favorita por préstamos otorgados por el Produbanco. El total de
las facturas garantizadas ascienden a US$709,685.

6. Otras Cuentas por Cobrar y Anticipos

Un resumen de las otras cuentas por cobrar y anticipos al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
como sigue:

2010 2009
Anticipo a proveedores (1) uss$ 166,445 76,361
Cuentas corrientes comerciales (1) 456,210 10,238
Anticipo a contratistas (1) 1,862 2,123
Depdsitos en garantia (2) 34,829 52,778
Cuentas por cobrar empleados 191,354 168,314
Impuestos 373,592 194,633
Seguros 118,771 131,173
Otras (3} 176,748 623,802
Total Uss 1.519.811 1.259.422

(1) Corresponden principalmente a anticipos entregados para la compra de maquinaria e
importaciones: Casa Comercial Almeida por US$129,606 para el 2010 (US$45,370 para el
2009); importaciones por US$34,800 para el 2010 (US$25,873 para el 2009) y varios por
dividendos de US$456,210.

(2) valores que fueron entregados por inmuebles arrendados por la Compania y por
condiciones contractuales realizadas con la Empresa Eléctrica.

(3) Corresponde a anticipos entregados para trabajos de instalacién de la nueva planta y para
compra de maquinarias.

7. Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009 son como sigue:

- 13-




Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

Inventarios {continua)

2010 2009
Producto terminado uUss$ 419,845 357,806
Materia prima 677,281 613,583
Suministros directos 777,870 779,948
Productos en proceso 241,839 286,020
Importaciones en transito 55,670 110,916
Otros inventarios 485,204 3 49

Total uss$ 2.657.710 2.533.622

8. Propiedad, Planta y Equij

Un detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
No Depreciable
Terrenos Uss$ 888,276 888,275

Construcciones en curso 2.035,009 1.270.641
2,923,285 2,158,916

Depreciable:
Edificios Uss$ 1,222,935 887,340
Instalaciones y adecuaciones 184,327 634,560
Muebles y enseres 126,981 151,710
Vehiculos 939,022 677,547
Maquinaria y equipo 5,468,900 4,622,932
Equipo de oficina 43,557 67,125
Equipo de computacion 230,766 357,475
Equipo de laboratorio 30,337 26,505
Equipo diverso - 235911
Equipo de distribucion 132,028 -
Equipo de mantenimiento 21,495 -
Herramientas y accesorios - 85,602
Uss$ 84 48 7,746,707
Total 11,323,633 9,905,623
Menos depreciacién acumulada (4.687.474) (4.677.273)
Total us$ 6.636.159 5.228.350

El movimiento de Ia propiedad, planta y equipo por el afio terminado el 31 de diciembre del

2010y 2009 es como sigue:

Saldo al inicio del afto

Adiciones y retiros, netos
Depreciaciones del aro

Saldo al final del afio

us$

us$
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5,228,350
1,999,480

(591.671)
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2009
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Notas a los Estados Financieros
Por el afto terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

Propiedad, Planta y Equipo {continta)

Al 31 de diciembre del 2010, se encuentra en prenda industrial un vehiculo de propiedad de la
compariia por el valor de US$91,100, asi como oficinas y estacionamientos por el valor
Us$230,014.

9. Sabregiros y Obligaciones Financieras

Un resumen de los sobregiros y obligaciones financieras al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es
el siguiente:

2010 2009
Sobregiros Bancarios:
Produbanco uss$ - 54,679
Banco Amazonas - 25,000
Banco del Pichincha - 5,880
Obligaciones Financieras:
Produbanco.- Crédito otorgado con venta de
cartera, con vencimiento en enero, marzo y
mayo del 2011 (en enero, febrero y marzo del
2010 para el aflo 2009), y genera una tasa de
interés promedio de 9,80% (9,84% para el 2009). 672,565 722,000
Corporacion _ Financiera _Nacional -~ CFN-
Préstamo otorgando en noviembre del 2009,
con vencimiento en noviembre del 2011 a una
tasa de interés del 9,02%. 250,000 500,000
Banco Internacional.- Crédito otorgado con
vencimiento en enero, febrero y marzo del 2011
(en enero, marzo, abril del 2010 para el 2009}, y
genera una tasa promedio de interés del 9,84%
{9.85% para el 2009). 727,984 350,000
(Menos) porcién a largo plazo - Crédito otorgado
por la Corporacion Financiera Nacional - CFN - {220.833)
Total obligaciones a corto plazo US$ 1650549 1436726

10.Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre dei 2010 con cifras comparativas del 2009

(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

Cuel r Pagar (continta

Proveedores

IESS por pagar
Nomina por pagar
Varios acreedores
Otros

Total

2010 2009

Uss 2,492,635 1,881,662
85,304 71,890

195,336 184,803

1,563,624 248,759

_ 6,071 — 6,267
us$ 4.342.970 2.393.381

Las cuentas por pagar a empleados corresponden a la nébmina pendiente de pago a la fecha.

11.Pasivos Acumulado

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009

Décimo tercero Us$ 32,987 21,253
Décimo cuarto 35,297 30,704
Fondos de reserva 4,911 3,893
Intereses bancarios 45,933 67,287
Participacion a trabajadores del ano 2010 809,264 -
Participacién de Trabajadores 156 334,356
Total Us$ 928,548 457493

12.Impuestos por Pagar

Un detalle de los impuestos por pagar ai 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Impuesto a la renta us$ 849,627 448,830
Retencion en la fuente de IVA 19,877 9.026
Retencion en la fuente de Impuesto a la renta 326,375 24,407
Otros 63 - -
Total Us$ 1,195,942 482.263

13. Jubilacién Patronal y Desahucio

Un detalle del pasivo a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

Jubilacion patronal
Desahucio

Total

2010 2009

Uss 1,212,386 1,051,590
402,083 350,826

Us$ 1.614.469 1.402.416
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas def 2009
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Jubilacion Patronal y Desahucio (contindaj

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacion que tiene la Compariia
de reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afos de servicio
para una misma institucion de conformidad con lo establecido en el Cddigo de Trabajo. La
Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado
es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados. La Compafiia controla este riesgo actualizando la valuacién actuarial cada afo, por
consiguiente, las variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios
efectivamente ocurridos se ajustan en base anual.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 185 del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de Ia reiacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el
equivalente al 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnios de servicio
prestados. La Compania acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por
una firma de actuarios consultores.

14. Patrimonio de los Socios

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social de la Compania esta constituido por 5,073
participaciones con un valor nominal de US$ 1,000 cada una.

eserva Legal

De acuerdo con la Legislacion vigente, la Compania debe apropiar por 1o menos el 5% de la
utiidad liquida, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital pagado. La
reserva legal no esta disponibie para distribuciéon de dividendos, pero puede ser capitalizada en
su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

De acuerdo con las doctrinas de la Superintendencia de Companhias del Ecuador (disposiciones
emitidas no elevadas a normas legales), la asignacion para el Fondo de Reserva Legal se calcula
sobre la diferencia o el saldo que queda luego de deducido el 15% de la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compania.

15.Impuesto a la Renta y Participacion a Trabajadores
Revision Tributaria

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo
caduca:

a) En tres anos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo;

b} En seis aflos a partir de ia fecha en que se vence el plazo para presentar la declaracion
cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y;

¢) En un ano, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicada por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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Fabrica Juris Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
Por el ario terminado el 31 de diciembre del 2010 con cifras comparativas del 2009
{Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

La facultad de las autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuestos a la renta
2007, 2008 y 2009 de acuerdo con lo indicado en el literal a) anterior, aiin no ha prescrito.

Conciliacion Tributaria

La conciliacion de la utilidad contable y Ia utilidad tributaria al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es el siguiente:

2010 2009

Utilidad contable uss$ 4,626,749 2,141,097
15% participacion a trabajadores (8092.264) (334.356)

3,817,485 1,806,741
Mas:
Gastos no deducibles 768,343 87,945
Participacion a trabajadores atribuibles 88,258 7,668
Menos:
Ingresos exentas (588,387) (51,119)
Disminucion por pago a trabajadores con discapacidad (23.275) (48.398)
Base imponible de impuesto a la renta 3.992.424 1.802,837
Base de Reinversion tarifa 15% 1,484,796 -
Base no Reinversion tarifa 25% 2.507,628 -
Impuesto a la renta causado uss$ 849,627
Menos:
Anticipos de impuesto a Ia renta 27,138 -
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 346,454 -
impuesto a la renta por pagar 476,035 450.709

16.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2010 y hasta la fecha de emision de este informe (11 de marzo del
2011) no se produjeron eventos, que en opinioén de la administracién de ia Compania pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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