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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compafiia:
Q. CORP. B8.A.

1. Ha examinado los estados financieros adjuntos de la Compafliia “QCORP.
S.A., al 31 de diciembre del 2011 y 2010, loas correspondisntes sstados de
resultados, cambios en el patrimonic de los Accionistas y flujo de
afectivo, por el afic terminado en esa fecha, y un resumen de las
peliticas contables nAs significativas y otra informacidén explicativa
(Expresados en USD. Délares) .

Responsabilidad de la Administracién scbre los Estados Financieros:

2, La administracién es responsable por la preparacién y presentaciédn
razonable de estos estados financieros, lo cual incluye el disefio,
implementacién y mantenimiento del control internc que permita la
elaboracién de estados financieros libres de equivocaciones materiales,
daebido a fraude o error; la seleccién y aplicacién de apropiadas
peliticas ocontables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficiente razonables de acuerdo con las circunstancias,

Responsabilidad del auditor:

. Dabido a la fecha (27 de marzo del 2012) de contratacién de mis servicios
profesionales, ne particips en la toma fisica del Inventario. Mi
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencicnados estados
financieros, basados en mi auditoria. El1 examen se efesctué de acuerdo
con Normas Internaciconales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Estaa
Normas requieren el cumplimiento de disposiciones éticas, asi como la
planeacién y sjecuceién de una auditoria que tenga como objetivo obtener
una seguridad razonable, pero no absoluta, para determinar si los estados
financierxcs se encuentran libres de errcres nateriales.

4. Una auditoria implica la ejecucién de procedimientos para obtener
evidencia suficiente socbre los montos y revelaciones de los aestados
financieros. Los procedimientos seleccicnadoa dependen del Jjuicio del
auditor, la valoracién de riesgos por sequivocacicnes materiales que
puedan afaectar los estados financieros, dabido a error o fraude. Al
realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el control
interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de loa
estados financieros, lo Que permite disefiar procedimientos de auditoria
que sean aprcpiados a las circunstancias, perc no con el propésito de
eaxpresar una opinién scbre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también evalia las politicas contables utilirzadas
y la razonabilidad de las estimacicnss contables realizadas por 1la
administracién, asi como la evaluacién de la pressntaciédn de los estados
financieros tomados en conjuntos. Creo que la e de auditoria
obtenida es suficiente y apropiada para susten calificada
de auditoria.
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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de la Compafiia:

Q.

5.

CORP. 8.A.

Opinién:

En mi opinién, excepto por los efectos de los ajustes gue se hubieren
reaqquerido efectuarlos come necesarios, para aplicar procedimientos de
auditoria por lo expresado en el parrafo 3 Contratacién del Bervicio de
Auditoria, los estados financieros referidos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicién financiera de la Compafiia
“Q.CORP. 8.A., por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2011, los
resultados de sus operacionas, los cambios en el patrimonic de los
accionistas y sus flujos de efectivo por el afic terminadc en esa fecha, de
conformidad con la aplicacién de las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera - NIIF,.

Registro CPA No.4558

Guayaquil, 24 de abril del 2012
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Q. CORP. 83.A,
ESTADC DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expressado en Délares Americancs)

AL 1 DE
AL 31 DE DIC. AL 31 DE DIC. ENERO
ACTIVO 2011 2010 2010
ACTIVO CORRIENYE:
Efectivo y Equivalente de Efective 21.195,24 13.791,72 226,083,689
Cuentas y Documentos por Cobrar 1.421.796,14 1.624.076,5%3 808.200,06
Invantario 79.715,14 74.136,68

Total del Activoe Corriente

ACTIVO FIJO -~ NETO

ACTIVO DIFERIDD - NETO

TOTAL DE ACTIVOS

FPASIVO Y PATRIMONIO DE 108 ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:

Cuantas y Documantos por Pagar Comerciales.

Otras Cuantas por Pagar

1.692.830,45

1.522.706,52

i712.00%,31

Z.727.114,19

268.916,30

401.464,46

305.345,18

1.498.074,53

1.498.074,53

1.791.622,82

3.611.544,30

4.730.533,90

3.949.003,46
1.244,43

3.20%5.350,71
1.142.227,61

3.462.622,9
1.230.914,74

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 3.950.247,69 4.347.578,32 4.693.537,65
PASIVO NO CORRIENTS 4.279,16 4.279,16 4.279 .16
. 1]

TOTAL DEL PASIVO 3.954.527,08 4.351.857,48 4.697.816,81
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital Social Buscrito y/o Asignado

110.000,00 110.000,00 110.000,00
Resultado Acumul. Aplicar Primera vex NIFF

~1.498.074,53

Pérdida Acumulada -770.598,04 -77.282,91 65,096 .44
Pérdida Neta ~4.231,66 ~773.030,27 -6.166,47
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS -2.162.904,23 -740.313,18 32.717,09

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.

1,791.622,82

3.611.544,30

4.730.533,90
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Q. CORP. S.A.

ESTADC DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresadc en Ddlares Americanos)

Ventas

{(-)Cosatos da Ventas

Utilidad Bruta

GASTOS OPERACIONALRS:

Gastos de Administracién
Dapreciacién
TOTAL DR GASTOS OPERACIOHALES

Pérdida en Operacionas

INGRESOS NO OPERACIOHALES
Utilidad an Venta da Active Fijo
Egresc no Qperacicnales

Pérdida Neta en Aotivo Fijo

PERDIDA DEL EJERCICIO

AL 31 DE DIC.

AL 31 DE DIC.

AL 1 DE ENERO

2011 2010 2010
152, 575,86 1.865.458,62 2.662.140,30
~74,136,66 -2.128.212,86 ~1.803.002,06
78.839,22 -258.754,24 859.048,24
4.838,14 146.634,09 458.557,52
81.394,97 367.641,94 408.677,19
86.233,11 514.276,03 667,234,771
~7.393,89 ~773.030,27 -8.186,47
3.995,46
-933,23
-4.231,66 -773.030,27 -8.186,47

Las notas adjuntas son parte integrante de sste estado.
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Saldo al 1 de enerc del 2010

Transferencia de Pérdida
MAS: Pérdida del Ejercicio afio 2010

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Resultado Acumulado Por NIIF
Transferencia de Pérdida

Ajuste de pérdida Acumulada

MAS: Pérdida del Ejercicio afio 2011
MAS: Ajuste de Cuentas Patrimoniales

SALDO AL 31

DE DICIEMBRE DEL 2011
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Q. CORP. S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en Délares Americanos)

CAPITAL SOCIAL RESULTADO ACtM. POR PERDIDA ACUMULADA PERDIDA DEL TOTAL
NIFF EJERCICIO ANTERIOR EJERCICIO

110.000,00 - ~69.096,44 -8.186,47 32.717,09

-8.186,47 8.186,47 -
-773.030,27 -773.030,27
110.000,00 - -77.282,91 ~773.030,27 - 740.313,18
-1.498.074,53 - 1.498.074,53

773.030,27 773.030,27 -

-4.231,66 - 4.231,66
79.715,14 79.715,14
110.000,00 1.498.074,53 770.598,04 -4.231,66 - 2.162.904,23

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



Q. CORP., §.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR_EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresado en Délares Americanos)

RECURS08 GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OFERACICN:
(Menos) Pérdida del Rjerciscio

AJUSTE PARA CONCILIAR LA PERDIDA NETA CON LOR RECURSOS
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacidén afio 2011

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(+/-) :Digminucién/Aumenito en cusntas por Cobrar

(+/~) :Disminucién/Aunanto en Otras cotas por Cob. no Cte.
Mae: Aussntc en sl Pasivo Corriente

Mancs: Disminucién en Otras cuantas por Pagar

Total: Recursos generados por actividades de operacidn

RECURSOS GENERADOS FOR ACTIVIDADES DE INVERSION
May: Disminucién en Propiedades Plauts y Equipo
Manos: Valor Aplicado en Depreciacién Acumulada
Total Recursos Generades por Actividades de Inversidén

RECURSOS GEMERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Mas: Financisdo con FPatrimomio

Aumento neto en Caja y Bancos

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del aflo

Salde al final del afic

2011 2010
-4,231,66 ~773.030,27
91.394,97 102. 986,57

202.200,79 -B15.876,87
-5%.578,48 1.618.693,79
743.652,75 ~345.959,33
~1.140.983,18 -
—123.464, 81 -213.20¢, 11 /
97.674,47 914,15
-46.521,28
51.153,1% 914,15/
79.715,14
7.403,52 ; -212.291,96 /
. / /
13.791,72 226.083, 68
21.195,24 /£

13.781,72 /

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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Q. CORP, 8.A.
NOTAS A IOB ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 Di DICIEMBRE DE 2011

{Expresadas en Dbélares Americanos)

1.- OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Ccmpafiia fue constituida en la provincia del Guayas cantén
Guayaguil el 14 de agosto del 2002, con un capital social de USS.
20.000,00 y suscritec de US§ 10.000,00. Inscrita en el Registro
Marcantil del cantdén Guayaquil el 8 de octubre del 2002. Bu objeto
social ez la comercializaciédn, importacidn, exportaciédn fabricacidn o
industrializacién, sean estos articulos nacionales e importados de
todo tipo de artefacto slectrodomésticos electrénicos, etc

Mediante resclucién N° 06-G-DIC-0003711 emitida por el Abogado Juan
Ramén Jiménez Carbo, Intendents de Compafiias de Guayaquil el 5 de
junioc del 2006, apruaba del capital autorizado de la Compafiia ™ Q.
CORP. 8.A.", en §. 120.000,00 ¥ el sukento del capital suscrito por $.
50.000,00 de los Estados Unidos de América, dividide en 50.000
acciones $. 1,00 cada una y la Reforma de Estatuto Social, La
Escritura Pibliom correspondisnte oconsta inscrita en al Registro
Marcantil el 15 de Junio del 2006.

2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantisne sus ragistros contables en délares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda oficial del Ecuador a
partir del 10 de enero del aflo 2000, fecha an que al Gobiernc
Ecuatorianc dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario,
desplazando el Sucre { s/.) como unidad monetaria por el délar.

La contabilidad se la lleva de acuerdo con las disposiciones de 1la
Ley de Régimen Tributario Internc y su Reglamento, y es preparada tal
come lo requiere la Noyxma Internacional de Contabilidad (NIC 1),
disefladas en funcién a las Normas Internacionales de Informacidn
Financieras (NIIF) vigente al 31 de diciembre del 2011 y aplicada de
manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

Los esatados financieros preparados al 31 de diciembre del 2011, se
constituyen en los prixmeroa estades financieros de acuerdo con las
Normas Internaciocnales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el consejc de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Hasta el
afic 2010 los estados financiezos de la compafiia se prepararon de
acuerdo con las Normas Internacionales de Contabilidad. '

Los presentas estados financiercs comprenden: Estados de 8ituacién
Financiera, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado ds Flujos de
Efactivo y Estado de Resultado Integrales por los afios terminados al
31 de diciembre del 2010 y 2011.
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a)

b)

c)

d)

Q- CORP. 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Exprasadas en Délares Americancs)

INVENTARIOB

Los inventarios de mercaderias disponibles para la venta, de todo
tipo de slectrodoméstice que estén registrados y valuados de
acuarcdo con al métedo PROMEDIO, sin que ests costo exceda al valor
existente en el mercado.

El costo de los inventarios de mercaderias en tréansito se calcula

de acuerdo con el valor de la factura de compra mas el monto de los
gastos ocasionades para obtenerlos.

PROPIRDADES y EQUIPOS

Se¢ muestran al costo histérico, las renovaciones y mejoras
importantes se las capitalizan, mientras que los
resmplaxcs nenores, reparacioneas y mantenimiento que no
prolongan sa vida atil restante, sa cargan aqontra

operaciones a medida que se efectian.
Estos aotivos son depreciados utilizando el método de linea recta

con base a la vida util de los activos, cuyos porcentajes de
depraciacibén, son los siguientes.

Tasa Anual de

Depreciacién

1l.- Edificio ~ Bodega 5 %
2.- Gastos de Instalacién 10 %
3.- Muebles y Enseres 10 %
4.- Vehiculos 20 %
5.- Equipo de Oficina 10 %

.= Eqguipo de Almacén 10 &
7.~ Equipo de Computacién 33 %

PARTICIPACICON A TRABAJADORES
aLaiveos of

Y

La  participacién de utilidades a los trabajadores s g&argsa"':""’ z

resultados del afio y se calculan aplicando el 15% rad 0 ABRI0? =
utilidad al término del ejercicio econémico de acuerdo a If}v

«  Vilgima (aslrg .
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TMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta para el afic 2011 se carga a los resultados
del afio y se lo calcula aplicando el 24% scbre las utilidades
del sjercicio, deducido al 15% de parxticipacién de los
trabajadores, utilizando el método de impuesto a la Renta a pagar.



Q. CORP. 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresadas en Dilares Americanos)

@) LOS INGRESOS Y GASTOS
8e registran por el método de causalidad y el principic de lo

devengado: los ingresos ocuando se producen y los gastos cuando
se causan y corresponden a los ingrescs del periodo.

3.- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2011, la disponibilidad de efective estaba
constituido de la siguiente forma:

Banco del Pichincha Cta. Cte. # 33535774 20.546,08
Banco Bolivariano Cta. Cte. # 091500638-8 47,27
Bancoe Internacional Cta. Cte. # 110-060028-5 601,89

TOTAL §.21.195,24

4.~ CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Las cuwentas y documentos por oobrar al 21 de dicienbre del 2011
estaban constituidas de la siguiente forma:

Cuentas y Documsntos Por Cobrar 1.319.153,71

Prima Electrénica 18.764,24

Radio W.Q 8.A. 6.704,15

Femar B.A. 1.003.864,04

Weldyn 8.A. 2.402,28

Otros 287.419,00 ]

Crédito Tributario IVA 67.183,67

Crédito Tributario IR 45.853, 60

{-)Provisicnes de Cuentas Incobrables ~10.394,84
TOTAL 1.421.7 4
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Q. CORP. 8.A.
NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresadas en Délares Americanos)

5.~ INVENTARIOS:
La cuenta inventario al 31 de diciembre del 2011 estaba consatituido
por el valor de:

Inventaric de Mercaderia $. 79.715,14

6.- ACTIVO FIJO:

La cuenta de Activos Fijos y la Depreciaciém Acunulada al 31 de
diciembre del 2011 estaba constituide de la siguiente forma:

ACTIVOS8 FLJCS 2011 2010 DIFERENCIA
Mueblas y Enseres 100.797,75 132.438,25 -31.640,50
Magquinaria, Equipo e
instalacicnes 445.111,71 467.433,14 ~22.321,43
Equipo de Computacién 75.945,45 75.945,45 -
vehiocule - 43.712,54 ~43.712,54
Otros activos Fijos 91.749,19 91.749,19 -
TOTAL DEL ACTIVO FIJO 713.604,10 811.278,57 -97.674,47
Depreciacién Acumulada -444.687,80 ~409.814,11 -34.873,69
TOTAL NETO DEL ACTIVO FIJO 268.916,30 401.464,46 -132.548,16
DETALLE DE LA DEPRECIACION ACUMULADA VALORES
Baldo al 31 de diciembre del 2010 409.814,11
(+) Depreciacién en el aflo 2011 8l1.354,87
{(~) Valor Aplicado en el afo 2011 -46.521,28
S8aldo: Depreciacién Acumulada afio 2011 444.687,70

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR COMERCIALES:

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2011, estaban
constituidas de la siguiente forma:

Importadora Crédito Quezada 1.261.857,89

Qicsa 8.A 2.686,059,28
Norimport 8.A. 1.086,29
TOTAL 3.949.003,46

8.~ OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Las Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembra del 2011,
constituida por el valor de:

“Q,NCM )
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Q. CORP, 8. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresadas an Délares Americanos)

9.- PASIVO NO CORRIENTE:

La cuenta del Pasivo nc Corriente al 31 de diciembre del 2011, estaba
constituida por el valor de: §. 4.27%,16

10.- IMPUESTO A LA RENTA.

En el afio 2000, se restituyé el Impuestc a la Renta, por lo que
laa sociedades deben oalcularlo aplicando el porcentaje del 24%
sobre la utilidad tributable.

11.- EFECTOS DE LAS NIIF EN LA CONCILIACYTON DE PATRIMONIO:

El efecto de la aplicacién de la NIIF por primera vez en los estados
financieros de la compafiia asciende al wvalor de $§. 1.498.074,53
correspondientes a conceptos que constituian el rubro de activo
diferido, pero qua de acuerdo ¢on los requisitos de aplicacién de las
NIIF no son reconocidos, pues no influyen en la esnmpresa para que
estos proporcicnen beneficios econémicos futuros y su valor no se lo
puede medir confiablemente. Su detalle se presenta a continuacién:

Gastos de Constitucién 243,21
Instalaciédn Datasoft 5.393,00
Licencia Office 824,00
Gastos de Publicidad 330.360,82
Otros Gastos Diferidos 123.229,30
Licencia Datasoft 7.550,00
Gastos de Arxriendo 648.958,57
Seguridad 27.250,089
Mantenimiento - Adecuacién 61.965,33
Comisién de Tarjetas 256.476,36
Gastos de Mantenimiento 27.032,56
Instalacién 8.73%0,29
Otros 1,00
1.498.074,53

12.- EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de presentacién de estos
estados financiercs, praparados da acuerde con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nc se han producidos
sventos gque en opinién de la administracidén de la compaflia dieran
tener un efecto significative sobre los resultadoes indi
mencionados estados financiercs.
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