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INFORME SOBRE ESTADOS FINANCIEROS 

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compañía INVERCASH S.A, 
que incluyen el estado de situación financiera, estados de resultados 
integrales, evolución de patrimonio y flujos de efectivo al 31 de diciembre de 
2015 y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de 
contabilidad y otra información explicativa. 

Responsabilidad de la Administración por los Estados Financieros 

2. La Administración es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados fmancieros de acuerdo a las Normas 
Internacionales de Información Financiera y por el control interno que 
determina necesario para permitir la proparación de estados financieros que 
estén líbres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opimón sobre estos estados 
financieros con base en nuestra auditoria, Efectuamos nuestra auditoria de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Esas normas 
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes y 
planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad 
razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores 
significativos. 

4. Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencía de 
auditores sobre los montos y revelaciones en los estados fmancieros, Los 
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, 
dobido a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, consideramos 
los controles internos adecuados para la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio 
del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los 
estados financieros debido a fraude o error.
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Una auditoria también comprende la evaluación de que las políticas 
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables 
hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieras, 

Opinión 

5. En mi opimón, los estados financieros mencionados en el priner párrafo 
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación 
financiera de INVERCASH S.A. al g1 de diciembre de 2015, su desempeño 
financiero y sus flujos de efectivo por el año que terminó a esa fecha de 
conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera 

Otros asuntos 

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolurión No. NAC- 
DGER 2006-0214), la opinión sobre el cumplimiento de obligaciones 
tributarias, se emitirá por separado conjuntamente con los anexos que 
serán elaborados y conciliados por la Compañía. 

7. Por disposición de la Superintendencia de Compañías, establecidas en la 
Resolución No. 06.Q.ICloog del 21 de agosto del 2006 y No, ADM-08-199 
del g de julio del 2008, se implementaron las Normas de Auditoria y 
Aseguraruiento “NIAA? y su aplicación a partir de enero 1 de 2,009 

Guayaquil — Ecuador 
Abril 2016 

LH 
Mptría Verónica Cárdenas Y. 

    

  

Registro Auditor Independiente 
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES mue 

   

AL31 DE DICIEMBRE DE 2015 Asaltos fnstepanclonto. 

zos 

GRASOS Y COSTODE VENTAS NOmAS AROS Aa 
Insss opracuass « . sao 
os redes 5 mo : 

rada Roa aa Ta 

asTOSDx OrRRACIÓN 
Gustos smasintnes 1 amg0 osa 

SEANCIENOS Y OTROS 
¡Gastos financioros 140,40 21,41 os sos 150 os 

TILDA ATES DI DEDUCCIONES LEGALES a 
Mero: 
agora majos 
Jimpucsto a la renta (147,30 (14.915,13) 

LIDAD DI IRCICIO Sp agus 

a DMA 
Goin Ciodenas A Vice 

GURENIE CONPAnOR 

"Las notas que se adjuntan formán parto »ategranto do los Estados Finaneeros (1 a 24)



A
T
 

[E 

ra 
1) o
n
 

COS 
10 ap C

S
S
 O 

O 
rol 

sb 
pt, 

HORNO) 
p
a
 

BY 
a
t
o
 

c
p
 

o
r
o
 

 
 
 
 

  

 
 

 
 

  
  

  
  

  
  

  
  

 
 

  
  

 
 

E
 

EODOz 
[vo 

faenas 
E
M
S
 

re 
rca 

a 
m
A
 

e condon er 
(cx 0d 

etopaleqa m
a
l
e
 q 

ms 
01959 

seR0z 
a
z
 

a
a
 

[
a
 

SPUET 
Hao 

UA 

ADN SYIZAZAA 
A
 

i
l
 

v
a
i
o
 
| 

meet 
a
 
A
 

a 
P
E
A
 

S
N
 

v
a
y
 
|
 

avnso 

SOUVTADN 
SO RT 

I
B
N
 

STARS 
O
A
 

O 2 
I
D
O
 

p
r
a
d
o
 

co a
 

OLA 
ASAMEAIDLO ATETE 

OINOIISLYA 130 NOIDRTOAZ 30 OMVISA 
VS HEY DEAN 

 



INVERCASH S.A 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO 

AÑO TERMINADO AL 34 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Exprosado en délaros de los Estados Unidos do Norteamerica) 

mue 
Altos adependito 

  

Cobros procedentes de las ventas de blonos y prestación da servicios 405975,60 
Ventas - 

4) Vanastán en Cuentas por Cobrar 40597580 

Pagos a proveedores por el suministro do blanes y servicios 602.02 
Costos de Ventas - 
(-) Varlacion en Inventanos - 
d+) Vanación en Cuentas por Pagar Locales 416.582,02 
(+) Vartaclon en Cuentas por Pagar Relacionadas. - 
(+) Vanaeión en Cuentas del exteror - 
(9 Vatlación en Otras cuentas por Pagar - 

Otras colas por actividades do oparación 300000 
Otros Ingresos Operacionales (ni, regahas, dividendos) 3.000,90 

A 

Otros pagos por actividades do operacion 234590 
Gastos Adeumistrativos y Ventas. 2.3040 

tros Egresos No Operamnales 1540 
1%) Partidas que no saquieren de efectivo. - 

Impuestos a fas ganancias pagados 1510048 
Impuesto ala Renta del Era 1475 
(+ Venación on Aut Por imp Relemdos 285/28 
(+) Variación en Obligaciones tributarias. - 
14) Varlacion on Impuesto a lasanta por pagar 1476782 

Pagos a y por cuenta do los empleados - 
Parloacion Trabajadores - 
(+) Variación en Part Trabajadores par Pagar . 
(+) Vamación an Boneficios Sociales por Pagar - 
(+) Varieción en Obligaciones con el 1ESS - 

Otras entradas [safidas) de efectivo 2.686 108,44 
() Variación en Otras Cuentas por Cobrar. 2.975 60 
(1) Variación en Antcpos provedores - 
(>) Vanacon en Seguros Pagados por Anfolpados. - 
(E Vanacion en Antaspo de Cantos - 
£3 Variación en Provisiones. z 
£) Vanación an Otros Aollvos no Carnantes 2.689 139,84 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 2.693 139,84 

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - 
£) Varlación Proptedad Planta y Equipo - 

importes procedentes de otros activos a largo plazo -2.683 139,84



() Vananión Marcas Palentos y Derechos de Llave 
(-) Varaolon Otros AollvosDifendos 
() Vanación Olros Activos Gorientas 
(-) Vanaolon inversiones a Largo Plazo 

Compras de otros astivos a largo plazo. 
() Vanaoin Inversiones e Largo Plazo. 

tran entradas (salidas) de afectivo. 
(+) Vaniaton en Paksimonto Noto 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Aporte on efectivo par aumento do capítal 
(+) Vananlón Capital Social 
(+) Vanaclón en Patrimonio Malo 

Otras entradas (salidas) de efectivo 
(+) Vanacón Obilaciones Financieras por Pagar 
(+) Varación Obligaciones Financiras Largo Plazo 
(4) Variacton Cuentas por Pagar a Largo Plazo 

Dividendos pagados a Proplatarios 

(a) Pago de Disidandos. 

2.689 133,84 

 



  EONCIUIACIÓN ENTRE LA.GANANCIA (PERDIDALNETAY LOS FLUJOS DE OPERACIÓN. 

  

GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 7 ao? 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 77 
Ajustes por gasto de depreciación y amortización - 
Ajustss por gasios en protones - 
Austes por gasto por mpueelo a la renta, 447,31 
Ayuslos por gasto por partoppactón trabajadoras - 

GSAMBIOS EN ACTOS Y PASIVOS: E AS 
(incremento) dsrínución en cuentas por cobrar olentes -405:975,90 
(inoremento) disminución en otras cuentas por oobrar 275,50 
(Incremento) daranución on antirpos de proveedores - 
(Ineramento) disminución en Inventasos 
(inoromento) dismínución en otros aallvos 2.682.099,56 
Incremento (elsminuctón) cuentes por pagar oomeralates 410,082,02 
'heremento (disminuoion) ar ctras cuentas por pagar 14.767,82 
Incremento (dismución) en beneficios empleados - 
Ireremmento animos) en anos de dientes - 
Inoramento (erinucion) en otros pastos. . 
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1. Entidad que reporta 

INVERCASA S.A. fue constttuida en la crudad de Guayaquil - Ecuador según 
esentura pública otorgada el 24 de Septiembre del 2002 Su dirección de 
domerho está en la Áv Joaquín Orranta 116 y Av Juan Tanca Marengo, 
Edificio Equilibrium frente al centro comercial Mall de! Sol El objeto prinespal 
de la Compañía es la fabricación de cordeles, redes y cabos de filamento 
sintetico para la pesca, importación de materias primas y maquinarias para esta 
industnia Su Registro Unico de Contribuyente es el 0992269286001 

2. Bases de preparación de los estados financieros 

a) Degleración de cumplimiento 

Los estados financxcros han sido prepatados de acuerdo a las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIF) 

b) Bases de medición 

Los estados financieros fueron han sido preparados sobre la base del prencipto del 
sostos historico 

€) Modelo funcional y de presentación 

Los estados financreros están presentados en dolares de los Estados Unidos de Amertca, 
que constituye la moneda funcional de la Compañia Toda mformación se presenta en 
tal moncda, excepto cuando se 1dica de otra manera, 

d) Uso de juicios y estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIF requiore 
que la Admunistracion de la Compatía realice jurc1os, estimaciones y supuestos que 
afectan la aplicacion de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
pasivos, ingresos y gastos Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 , 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ISTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

3, Políticas de contabilidad significativa 

Las políticas mencronadas más adelante han sido aphcadas consistentemente a todos los 
períodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro crrerio sea mdicado 

a) Clasificación de saldos comentes y no cornentes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de sitmación financiera se 
clasifican en función de su vencxmento, es decir, como comentes aquellos con venoimiento 
1gual o mfenor a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía, y como no corriente, los de venctunento superior a dicho perlodo 

b) Instrumentos figanejeros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en la categoría de préstamos y 
partidas por cobrar Adicionalmente clasrfica los pasivos financieros no derivados en la 
categoría de otros pas1vos financieros 

1  Agtivos financteros y pasivos financieros no derivados - reconocimiento y baja 

La Compañía reconoce mcsalmente los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos 
de denda en la fecha cn la cual se ongman Los otros activos y pasivos financieros se 
reconocen moralmento en la fecha de contratación 

La Conipañíla da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los fiwos 
de efcotivo dersvados del activo exprrat, o cuando transfiere los derechos a recibir 109 flujos 
de efectivo contractuales del activo financiero en una transacción en la cual se transfieren 
substancialmente todos los egos y beneficios relacionados con la propiedad del activo 
financiero Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada O 
retenuda por la Compaña, sé Teconoos COMO UN ACIVO O pasivo separado 

La Compañía da de baja un pastvo financiero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o cancoladas, o éstas han expirado 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado 
de situación financiera cuando, y solo cuando la Compañía cuenta con un derecho legal 
para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre ama baso neta o de realizar 
el activo y liguidar el pasrvo simultáncamente 

n Activos financieros no dervados — medición 

Préstamo y partidas por cobrar 

Estos activos imcialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costos de 
transacción directamente atribuible
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

Posterior al reconocimiento 1ueral, los prestamos y partidas por cobrar se valoran al costo 
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro Los 
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales, cuentas por cobrar a 
partes relacionadas y otras cuentas por cobrar 

1 Pastvos financieros no derwvados - medición 

Los otros pasrvos financieros no denvados se reconocen cialmente a su valor razonable 
menos los costos de transacción directamente atribuibles Posterior al reconocimiento 

1aucual, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado usando él método de mteres 
efectivo 

La Compañía tiene los siguentes otros pasivos financieros préstamos y obligaciones 
financieras, acreedores comerciales, préstamos por pagar terceros y otras cuentas por pagar 

iv Capital social 

Los costos orementales atribubles directamente a la emision de acciones ordmartas, de 
haberlos, son reconocidos como una deducción del patrimonio, neto de cualquier efecto 
tributario 

e) Inventarios 

Los inventarios son prosentan al costos de adquisición o valor neto reahzable, el menor 
Son valuados al costo promedio ponderado Los mventanos incluyen una provisión para 
reconocer perdidas por obsolescencas, la cual es determunada en fimerón de un análisis de la 
posiblidad real de utilización en la producción o venta. 

1) Propiedad y equipo 

1 Reconocimiento y medición 

Las partidas de propiedades y equipos con valoradas al costo menos depreciación 
acumulada y pérdidas por deterioro El costo de ciertas partidas de propiedades y equipos al 
1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopción de las NIJE, fue determinado por un 
perito calificado con base en el valor razonable a esa fecha 

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas útiles 
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del actevo 

Cualquier gavancra o pérdida de la disposición de un elemento de propiedades y equipos, se 
reconoce en resultados
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 o 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

u- Costos posteriores 

Mejoras y renovaciones mayores que mrementen la vida útil del activo, son captalizadas 
polo sí es probable que se derrven de ellas beneficios económicos futuros para la Compañía 
y su costo puede ser estimado de manera fiable 

1 Depreciación 

La depreriación de dos elementos de propicdados y equipos se calcula sobre cl monto 
deprecrable, que corresponda al costo de un activo menos su valor residual 

La depreciación es reconocida como resultados con base en el método de línea recta, 
considerando la vida útil estimada para cada componente de las propiedades y equipos El 
método de depreciación, las vidas útiles y los valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan s1 es necesario 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos son las siguentes 

Vida útil 

Edificios 20 afios 

Instalaciones y mejoras '2 propiedades - Saños 
arrendadas > 
Equupos de computacion 3 años 
Maqumnasia y equipós 10 años 

Vehiculo 5 años 
Masbles y ensores 10 años 
  

£ Detensoro del valor 

1 - Asctivos financicros no denvados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañífa en cada fccha de presentacion de 
los estados finanozeros, para determinar s1 existe evidencia objetiva de deterioro 

La evidencia objctwva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adendado a 
la Compañía en términos que ésta no consideraría en otras crrounstancias, indicadores que 
el dendor o emusor se declarara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago de la 
Compañía, desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que 
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de 
activos financieros 

La Coropañma considera la evidencia de detenoro de las partidas por cobrar a mvel 
1ndividinal y colectivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas 
de nesgo similares para realzar el analisis.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

El modelo de pérdidas utdrzado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas, 
considera una variedad de factores mluyendo, pero no limitados a la expenencia histórica 
de perdidas, condiciones económicas actuales, garantías, tendencias de desempeño y 
cualquier otra mformación pertinente, lo cual resulta en una estimación especifica para 
pérdidas 

Una pérdida por detenoro relacionada con Un activo financiero que se valora al costo 
amortizado, se calcula como la diferencra entre el mporte en Hibros del actrvo y el valor 
presente de los flwos de efectivo futuros estimados, descontados a la tase de mterés 
efectivo Las pérdidas se reconocen cn resultados y se reflejan en una cuenta de estimación 
pasa detenoro de la cartera de clientes Cuando la Compañía considera que no existen 
posibilidades realsstes de recuperar el activo, los importes ivolucrados son castigados 
Cuando un hecho posterior causa que el monto de perdida por deterioro disminuya, esta 
disminución se reconoce en resultados 
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente s1 la reversión está 
objetivamente relacionada con un evento ocumido despues de que la pérdida por deterioro 
fue reconocida 

1 Activos no financieros 

El importe de los activos no financieros de la Compañia, diferentes a mventarios, es 
sovisado cn la fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe algun 
mdicio de dotentoro 

S1 existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo 

Para propósitos de evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados 
individualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados unidad 
generadora de efectivo, que generan flujos de entrada de efectivo provementes del uso 
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o 
unidades generadoras de efectivo 

El importe recuperable de um activo o unidad de generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en 150 y uso razonable, menos los costos de venta Para determmar cl valor 
del uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros que reflejan las valoraciones actuales 
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los nesgos específicos que puede tencr 
el activo 

Se reconoce una pérdida por detenoro sí el 1mporte en libros de un activo o unidad 
goneradora de cfcctivo excede su importe recuperable Las pérdidas por deterioro son 
reconocidas en resultados 

Las perdidas por deterioro se revierten s1 existe un cambio en su importe recuperable 
Cuando se revierte una perdida por detenoro, el valor del actrvo no puede exceder al valor 
que habría sido determinado, neto de deprccración o amortización, s1 no hubrese reconocido 
una pérdida por deterioro
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Auclitos tepcndiento INVERCASH S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN POLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

h. Beneficios a los empleados 

1 - Planes de beneficios defivados — ¡ubilación patronal e indemnización por desahucio 

La Compañía determma la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilación 
patronal e mdemnización por desahucio por separado, calculando el monto del beneficro 
futuro que los empleados han adquindo a cambio. se descuenta para determinar su valor 
presente 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el Metodo Actuanal 
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, con el cual se atribuye una parte de los 
beneñcios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestado en el periodo comente 

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o astgnar activos 
para cumplir con tales planes, por los cual estos califican como planes de beneficios 
defitudos stn asignación de fondos separados 

La Compañía reconoce en otros resultados mtegrales todas las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen do las nuevas mediciones de la obligación por los planes do 
beneficios defimidos, el costo del servicio y el saneamiento del descuento se reconoce en 
resultados como gastos de benefictos a los empleados y costo financiero. respectivamente 

1 Beneficios por terminación 

Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como pasto cuando es 
tomada la decisión de dar por termnada la relacion contractual con los empleados 

11 Beneficios a corto plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una 
base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado 
provee el servicio o el beneficio es devengado por cl mismo 

1) Provisiones y contingencias 

Las obligaciones o párdidas asociadas con provisiones y contmgencias, origuadas en los 
reclamos, lxtigtos, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado 
de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita. resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesano un desembolso para pagar la obligacion y el monto 
puede ser razonablemente estimado 

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor ostimación, a la fecha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos que rodean a la 
mayoria de sucesos concurrentes a la valoración de éstas 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 , 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS PE AMÉRICA) 

3) Ingresos y costos financieros 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente de ingresos por intereses, los 
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando cl metodo de imterés 
efectivo 

1) Impuesto a la senta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta comente y el 
impuesto a la renta difendo Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo 
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el 
patrimonio. 

4, Instrumentos financieros — valores razonables y adyal 

  

a) Yalores razonables 

Las políticas contables de la Compañia requieren que se doterminen los valores razonables 
de los activos y pasivos finanereros para propósito de valoración y revelación, conforme los 
enteros que se detallan a continuación Cuando corresponda se revela mayor wrformación 
acerca de los supuestos efectuados en la determmación de los valores razonables 

Prestamos y partidas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor prosente de los 
flujos do efectivo firturos, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de 
medición Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelacion en cada fecha de los estados financseros anuales 

Otros pasivos financieros 

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento micial y para 
propósrios de revelación de cada fecha de los estados financieros anuales, ss calcula sobre 
la base del valor presente del capatal futuro y los fiuyos de interes, descontados a la tasa de 
mterés de mercado a la fecha de medición 

b) Adminsstracion de riesgos financieros 

La Compañía está expuesta a los siguientes niosgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros 

+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

1  Rxesgo de crédito 

Es el nesgo de pérdida financiera que enfienta la Compañía, s1 un cliente o contraparte ca 
un instrumento financiero no enmple con sus obligaciones contractuales y se origana 
principalmente de los deudores comerciales y cuentas por corar a partes relacionadas 

El importe en líbtos de los activos financieros representa la maxima exposición al riesgo de 
credito 

tu Riesgo. de hquidez 

Es el mesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir sus obligaciones asociadas 
con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante entrega de efectuvo y otros actavos 
financieros 

El enfoque de la Admuustración para admtrustrar la hquidez, es contar con los recursos 
suficientes para cumpler sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales 
como de tensión, sin mournr en pérdidas aceptables o arriesgar la 1magen Corporativa, se 
debe controlar la liquidez mediante una debida gestión de los vencimientos de activos y 
pasivos 

in Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que los cambios en los precros de mercado, por ejemplo las tasas cambranias 
o tasas de miterés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los mstramentos 
financieros que mantiene La Compañía debe admumstrar y controlar las exposiciones a este 
nesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tempo optimizar la rentabilidad
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(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESFADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

5,- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECFIVO 

Incluye 
Año 2015 Año 2014 

Banco Internacional 24 55 868 84 

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Incluye 

Año 2015 Año 2014 

Cuentas por cobrar clientes 33,000 00 33,000 00 
Otras Cuentas por Cobrar 5,975 60 2,975 60 
Anticipos a proveedores 400,000 00 - 

Total 438,975.60 35,975.60 

7.- PAGOS ANFICIPADOS 

Incluyo 

Año 2015 Año 2014 
Impuesto anticipado 15,475 74 15,475 74 
Credito tributario IVA 26528 - 

Total 15,741 02 15,475 74 

8.- OTROS ACTIVOS DIFERIDOS 

Tnoluys 

Año 2015 Año 2014 

Activo drferido(*) 2,683,133 84 2,683,133 84 

(*)Este saldo viene desde el 2014, debido a un ajuste de la inversión con Hispana 
de Seguros S.A. considerando el método valor patrimomal por el monto de 
2.683 133 84
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DI LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) 

9,- CUENTAS POR PAGAR 

Incluye 

Año 2015 Año 2014 
Cuentas por pagar proveedores 1,430 00 - 
Otras cuentas por pagar 449,428 43 34,183 83 
Caja ciuca por pagar 7 

Total 450.865.857 34.183,83 
a AAA 

10,- PASIVOS POR IMPUESFOS CORRIENTES 

Incluye 
Año 2015 Año 2014 

Impuesto Renta Compañía TA BT 1491513 

|. — PASIVO NO CORRIENTE 

incluye 

Año 2015 Año 2014 

Cuentas por pagar aceromstas 59    
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 , 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DI AMÉRICA) 

12, PARTICIPACIÓN A TRABAJADO) 

  

EiMPUESTO A LA RENTA 

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como siguo 
Año 2015 Año 2014 

1. CONCHIACION PARA IL CALCULO DEL 25% TRABAJADORES 

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 127,119 76 16,923 42 

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 

b. CONCHIACION PARA EL CALCULO DEL.IMPUES LO ALA RENTA 

Utilidad del ejercicio antes de deducciones 654 10 16923 42 
() Participacion trabbajadoros . . 
(4) Gestos no deducibles 1550 114 05 

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA. 569 60 17,037 47 

IMPUESTO A LÁ RENTA 147 31 3748 24 

€ CONCILIACIÓN PARA FLPAGO 

Impuesto a la ronta causado 
Antieipo determmado correspondiente al ajerereso cornente 15,057 60 14,915 13 
Diferenoxa entro lo causado y determunado 
Menos 
(-) Retencion en la fuente del año (560 00) 
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 360 00 39.99 
(-) Credito tributario do años anteriores (560 01) (40.00) 
(-) Retencionos por dividendos anticipados 

SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE (0.01) (560.01) 

d .- TASA IMPOSITIVA 

El Art 37 de la Ley de Regimen Tibutanio Interno, y el Art, 47 de su Reglamento establece 
la tasa del 12% sobre el valor de las utilidades que la junta. de socios decida remvertir o el 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución de dividendos



ae 
INVERCASH S.A. Aedilvs Ionlenemticado 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA) 

13. - CAPITAL SOCIAL, 

Al 31 de Diciembre del 2015 esta representada por un capital de 800,00 acciones 
ordinasias y nomunativas, negoctables por un valor nomunal de US$ 1,00 cada una a 
valor nominal unitario 

Año 2015 Año 2014 

Capital susento y pagado 300 00 E 

14- RESERVAS 

Tneluye 
Año 2015 Año 2014 

Reservas valuación ¡versiones 2,087,049 84 2,087,049 84 
Total 7,087.049.84 1,087,049.84 

15. RESULTADOS ACUMULADO PROVENIENTE DE LA ADOPCIÓN FOR 
PRIMERA VEZ DE LAS NIF 

La  Supermtendencia de Compañías del Ecuador, medtante Resolucion 
SC G ICI CPAJERS 11 007 del 9 de septtembre de 2011, publicada en el Registro Oficial 
No 556 del 28 de octubre de 2011 estableció que el saldo acreedor proveniente de los 
ajustes por adopcion por primera vez de las NITF y que se registraron en el patrimonto en 
una subcuenía denommnada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
pramera vez de las NIFF”, separada del resto de las perdidas acumuladas, solo podrá ser 
caprtalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico, si las hubieren, utilizado para absorber pérdidas o devuelta a sus 
aceromslas en caso de liquidación de la Compañía 

Año 2015 Año 2014 

Utilidad acumulada ejercioso anterior 2,055 69 4740 

Déficit acum Años anteriores (2,024 89) (2,024 89)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 , 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

16. INGRESOS - COMPOSICIÓN 

A contimuación se muestra un detalle de la composición de los gresos de la 
Compañía. 

Ajo 2015 Año 2014 

Ingresos operacionales 0 28,000 00 
Iogrosos no operacionalos 3,000 00 - 

Total 28,000 00 

  

17.- GASTOS DE ADMINISTRACION - COMPOSICIÓN 

A continuación se muestra un resumen de Jos gastos de administración 

Año 2015 Año 2014 

Administración 2,190.00 10,932 12 

18.- SITUACION FISCAL 

La Compañía no ha sido auditada tnbutanamente por parte del Servicio de Rentas Internas 
hasta el presente ejercicio economico, por consiguiente los ejercicios economicos 2013, 
2014, 2013 se encuentran abiertos a tevision, 

19. DERECHOS DE AUTOR 

Cumpliendo disposiciones legales desnttas cn el Registro Oficial No 289 del 10 de marzo 
del 2004, la Compañia ha cumpldo con todas las normas sobre derechos de autor en 

cuanto se refiere a los programas y Irscncias de computación utilizados en su procesamiento 
informático 

20, INFORME TRIBUTARIO 

Por disposicion establecida en la Circular No DGEC-001 del 21 de enero del 2004 del 
servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedados obligadas a tencr audrtoria 
externa, doberán presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales — a la 
entusron de este forme, la Compañía so encuentra preparando dicha información 

Será responsabiudad de los Auditores Externos, el dictaminar Ja razonabilidad de la 

información y reportes deserttos en el parrafo precedente
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 , 

(EXPRESADO EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA) 

21.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES 

AL31 de Diciombre del 2015, la Compañía no mantiene actryos y pastvos contingentes 

22- PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

La Compañía no mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal como lo 
indica la resolucion No 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de diciembre del 
2004 

23.- OTRAS REVELACIONES 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Supermtendenera de Compañías, 
este informe tnoluye todas las correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o 
imapkcables para su revelacion y lectura de torceros 

24.- EVENTOS SUBSECUENTES 

Al 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de este mforme (Abril 12 del 2016) 
no se han producido eventos económicos, que en opor de la Gerenora deben revelarse


