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INFORME SOBRI ESTADOS FINANCIEROS

1. Hemos auditado los estados financieros de la Compafifa INVERCASH S.A.
que incluyen el estado de situacién financiera, estados de resultados
integrales, evolucién de pairimonio y flujos de efectivo al 33 de diciembre de
2015 y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

z, La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo a las WNormas
Internacionales de Informacién Financiera ¥ por e} control interno gue
determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros gue
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

5. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sohre esios estados
financieros con base en nuestra anditoria, Efectuamos nuestra auditoria de
acuerdo con Jas Normas Internacionales de Auditorin. Esas normas
requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes vy
planifiquemos ¥ realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de errores
signifieativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditores sobre los montos v revelaciones en los estados financieros, Los
procedimientos secleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error. Al hacer estas evaluaciones de riesgo, consideramos
los controles internos adecuados para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias.

Una auditorfa comprende la realizacién de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluvendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados finaneciercs debide a fraude o etror.
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Una auditoria también comprende la evaluacién de gue las polfticas
contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la
presentacién general de los estadas financieros,

Opinidn

5. En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonahlemente, en todos los aspectos importantes, 1a situacién
financiera de INVERCASH S.A. al 31 de diciembre de 2015, su desempefio
financiere y sus flujos de efectivo por el afio que terminé a esa fecha de
conformidad con las Normas internacionales de Informaeion Financiers.

Otros asuntos

6. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRY (Resolucitn Mo, MAC-
DGER 2006-0214), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitirA por separado conjuntamente con los anexos gte
serén elahborados y conciliados por la Compaiifa.

7. Por disposicién de la Superintendencia de Compafifas, establecidas en la
Resolucidn No. 06.Q.ICIoog del 21 de agoste del 20006 ¥y No, ADM-08-199
del 3 de julic del 2008, se implementaron las Normas de Auditoria y
Aseguramiento “NIAA” v su aplicacion a partir de enero 1 de 2.009

Registro Aunditor Independiente
SC-RNAE 812
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INVERCASI 8.A

ESTADO PE RESULTADOS INTEGRALES Mug

AL 31 PE DICIEMEHE DF 2015

[FEPHEFADD EN TOLATLES DF: LOA VS (A 0405 DF1009 DE AMERITAY

NGRLES0S ¥ COSTO DE YENTAS;

Ttgmosos operacipngles
Ingresns no operacionales

UTTLIDAD BRUTA

GASTCS DE DPERACTON:

iJvetoa administrgtives

FRHANCIEROS ¥ OTROS:

Gasios financicros
{Hros pastos

UPILITAI ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Mcpos:
Participacidn a tmbpjadores
Tinpucsio a In renja

UTILIRAD DEL BIERCLETO

Guilpng Cfirdenas
GERENTIE

A forr .I'pqrru-pm:dildﬂlﬂ

NOTAS Aftn 2015 Adia 2014
16 - 28.000,00
6 3 000,00 .
300000 28,0080
17 2. 190,00 i0.932,12
140,40 21,41
15,50 114,05
654,10 16.932,42
(147,31} (14.915,13)
506,74 2.617,29

Al Vs Vissgques
CORFTATIONR

L notas que se adjuatan forman pare inlegranis de Ios Estados Finaneicros (1 a 24)
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INVERCASH S.A e

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO vt dspondionte
ARO TERMINADO AL 3% DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresatlo en délaras de los Estados Unldos de Nartaamérca)

D T A 0 2]

Cobros procadentse do las ventas de blanes v prestaclon da sarviclos -405,975,80
Wentas -
{-] Wariaeidn an Cuentas por Cobrar 408 975,80
Pagos a provesdores por & sumikistro de blenes ¥ sarvicias A il 02
Cnzlos de Vanlas -
(- Warlackdn en Invenlerios -
{+ Variacién en Cuenlas por Pegar Locales 416.592,02

() Wartaoldn an Cueslaz por Pagar Relacionadas -
(+} Yartaeidn an Cuenlas del exterior .
() Yaklaidn en Olras cusntas por Pagar -

Qtrea eobivog por zetlvidedes da oparacien 3.000,00
Otros Ingresus Oparacionsles (fnt, regalise, dividendos) 3.440,00

Otros pages por acfividades ta aparacian -2.34550
Gasing Adminiatratives ¥ Yenlas 233040
Ofres Epresos Mo Cpesacionalss -840
{+) Partidae gua no rsguisren de efactive -

Impuestos a [as ganancias pagarios -15.180,4%
Impuestc a la Renta dal Esreicic -147 31
{+) Yegiagdn sn Aot Por Imp, Retenidos -265,28
(+] Yariacidn en Obifgaoionee ributaras -

{+) Varlacion en Impuasta & |a tenta por pagar 14,767 82

Pagos a y por euenta de los ampleadas -
Partlalpacion Trebejadares -
{-+} Varizeldn en Part. Trabalacdomss par Pagar .
{+} Warfacitn an Benefidos Sociales por Pagar -
(+] Wariecidn en Obligaclones con &f IESS -

Otras entradas (saiidas} de efective 2.685.100,44
{-) Yariachin an Tiras Cuenbag por Gobrar 247580
{-} Variacion en Anticipos provedores .

£-) Variacion en Sequres Pagades por Anlishpadus “
{-) Variacion en Anticipo de Clientes -

{3 Variacién en Provisiones -
{-) Varigcién an Otros Agtivos no Corrientes 2593133 84
FLUJOS OE EFECTIVO DEACTIVIDADES DE INVERSION ©~ .. 0~ o o0 o 0 00 n2603433,04

Adguisiclonea da propiedades, planta ¥ equipe
{-} ¥arlacion Propiedad Flanta y Equipo

{mportes procedentss do otros actives a lago plazo . «2.683.133,84



{-} Yarizcidn Marcae Palantes v Dareches de Llave “
{-} Warigaldn Ohos Aotivos Difaridos -
(-} Waracion Otros Actives Gorrlenlos -2 G83.105,84
(-} Wariaolén Invereicnes & Largo Plazo -

Compras da olros activos 2 largo plazo
{) Wariacién Inverziones a Largo Plazo

Otren entradaz (salidas) de ofective
{+) Variacton en Paldments Neto

FLUJOS DE.EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE FINANGIAGION = 0 .- 70 - o .

Aporte on efechivo por aumento de capital -
{4 Yariaulén Capital Sociel -
{+} Weariacidn s Fatrimonio Meto -

Ctras ehtradas {salidas) de efectivo -
{+) Yarizcidn Obligaclones Finencieras por Pagar -
[+ Yariacidn Obligacionss Financioras e Largo Plazo

() Wariacion Cuenlas por Papgar a Largo Plazo -

Dvidendos pagados a Propistarios
{+) Pago de Dividendos

WARTACION NETATEEFECTI)
\EEECTIVO Y EGUIVAL 7




. CONCILIAGION. ENTRE L2 GANANGIA (PERDIDA)L NETA Y LOS FLUJOB DE OPERAGION

GANANCIA {PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E {IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVC:
Ajustes por gaste de depraciacian ¥ amortizacion
Ajustas por gastos en provisionas
Ajustes por gesto por impueelo = [arenta 147,31
Ajustes por gasto por parllaipacton trabaladonas

CARESNS M ACTHNOS Y PASIVOS:,
firncremento) disminucidn an cusntas por cabrer clienlas
finaramanta] disminucidn en ¢lras cueniag por gobrar 2.875,60
(Ineremente) dieminuciin en anlicipes de proveedares -
{Incramenite] disminuaion en [nvantarios

{Incramente) disminusié on otros actlves 2,882 588,55
Ingremente {dlsminucion) an cuantas por pagar comersldes 416,602 02
Ineremenio {dismitieion) an ofrags cuanlas par pagar -14.767 82

Incremenlo (dismiruclin} en bansficlos empleadeos -
frarernenin (dhemimocitn) en anficipns de diantes -
[ngramento [dl&minucion) an otros pasivos .

|Fiijcis-dlb SrastIvo isatah procedaitss e (THlizadas on) weivicades te SRt 5H 7 - 2B82,20%,55

e Ll

" Guillermo Gardenas T Alba Visquez
GERENTE CONTADOR

La5 notas ques 5 adjuntan forman parle intagrante de los Esladoe Financieros (1 a 24)
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1. Entidad que reporta

INVERCASH S.A. fue constitnida en la cindad de Guayaquil - Ecuador scgim
escritura piblica otorpada el 24 de Septiembre del 2002, Su direccién de
domicilio esth en la Av, joaquin Orrantia 116 y Av. Juan Tanca Marengo,
Edificio Equilibrivin frente al centro comercial Mall det Sol. El objeto princtpal
de la Compefila es la fabricacion de cordeles, redes y cabos de filamento
sinfético para la pesca, imporiacién de materias primas y maguinarias para esta
industria, Su Registre Unico de Contribuyente es el 0992269286001.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido prepacados de acuerdo a las Normas Internacionales
de Informacion Financieta (NIIF)

b) Bases de medicidn

Los estados financieros fueron han sido preparados sobre s base del principia del
costos historico,

¢} Modele funcional v de presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares de los Estados Unidos de América,
que consiituye la moneda funcional de la Compafila. Toda informacion se' presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

d) Uso dg juicios y estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previste on la NUOF requicre
que la Administracion de la Compatila realice juicios, estimaciones y supuestos que
afectan ia aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones,

Las estimacioncs y supuestos relevantes son revisados regularments. Las revisiones de
1as estimaciones contables son reconocidas prospectivamente,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 .
(EXPRESADNO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DI AMERECA)

3, Politicas de contabilidad =i

Las politicas mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea indicado.

a) Clagificacidn de saldos corrientes v 1o corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de sitmacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o mferior a 12 meses, los que estdn dentro del cicle normal de la operacién de Ia
Compafiia, ¥ como no corriente, los de vencimiento superior a dicho periodo.

b Instrumentos financieros

La Compaiifa clasifica los activos financieros ne derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar, Adicionalmente clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

i,  Aectivos financteros ¥ pasivos financieros no derivados - reconocimiento ¥ baja

La Compafiia reconoce inicialmenic los préstamos y partidas por cobrar y los instrumentos
de denda en la fecha en la cual se oniginan. Los otros activos y pasivos financieros se
reconecen mictalmente en la fecha de contratacton,

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flnjos
de efectivo derivados del active expirat, o cuando transfiere los derechos a recibir los flnjos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la cual se transfieren
substancialmente todos los riegos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
reftenida por la Comnipafila, 3¢ reconote como un activo © pasivo separado.

La Compaiila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas ¢ canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y ¢l monto neto presentado en el estado
de situacion financiera cuande, y solo cuvando la Compafiia cuenta con un derecho legal

para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar
el activo y liqindar el pastvo simultdneamente,

ii. Activos fnancisros no dervados — madicidn

Préstaimo y pariidas por cobrar

Hstos actives inicizlimente se reconccen al valor razonable mas cualquier ¢ostos de
trangaccion directamente atribuible,
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INVERCASH 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 PE DICTEMBREI DEL 2015
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al costo
amortizado uwsando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Los
préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales, cuentas por cobrar a
partes telacionadas y otras cuentas por cobrar,

tii. Pasivos financieros no derivados — medicidn

T.0s otros pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor razonable
menos fos costos de transaccién directamente atributbles. Posterior al recohocimiento
inicial, estos pasivos finangcieros se valoran al coste amortizado usando &1 métedo de interes
efectivo.

La Compafiia tiene los sipuienfes otros pasivos financieros: préstames y obligaciones
financieras, acreedores comerciales, préstamos por pagar terceros y otras cuentas por pagar,

iv. Capital social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acclones ordinarias, de
haberlos, sont reconocidos como una deduccion del patrimenio, neto de cualquier efecto
fributario.

e} Inventarios

Los mventarios son presentan al ¢ostos de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuades al costo promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cuzal es determinada en fumcidn de un analisis de la
posibilidad real de vtilizacidn en la produccion o ventz.

f} Propiedad v equipo

i, Reconocimienio ¥y medicidn

Las partidas de propiedades ¥ equipos con valoradas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de propiedades y equipos al
1 de enero de 2010, fecha de apertura por adopeitn de las NIOF, fue determainado por un
perito calificade con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de un elemento de propiedades y equipo poseen vidas Otiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedades v equipos, s
reconoce en resuliados.
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INVERCASH 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE BICIEMBRE DLL 2015 )
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ii. Costos posteripres
Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo, son capitalizadas

polo s es probable gue se deriven de ellas beneficios econdmices futuros para la Compaiiia
y sn costo puede ser estimado de manera fiable.

iil. Depreciacion
La depreviacidn de los elementos de propicdades y equipos se calcula sobre ¢l monto

depreciable, que corresponda al costo de un active menos su valor residual.

Iz depreciacion es reconocikia como resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida Gtil estimada para cada componente de las propiedades y equipos. El
método de depreciacion, las vidas utiles ¥ los valores residuales sonm revisados en cada
gjercicio ¥ s¢ ajustan si es necesario.

Las widas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son Ias sipnientes:

Vlda utﬂ

| I’:ifi’ii“-'::iés' B

fg'3arrcndadas SRRt PR
Equipos de cnmputacmn

Maglihatia ¥ squipds.: - - R TR |
Vehicals Saﬁos
Muebles y enseres 10 afios

g Deterioro del valor
i. Activos financieros no derivados

Los activos financieros son evalvados por la Compafifa en cada focha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si cxiste evidencia objetiva de deterioro.

La evidencia objctiva gue un activo f(inanciero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adendado a
la Compafiia en términos que dsta no consideraria en otras circunstancias, indicadores que
el deudor o emisor se declarard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago de la
Compafifa, desaparicion de un mercado activo para un instrumento v datos observables que
indican que existe un descenso medible ¢n los flujos de efective csperados de un grupo de
activos financieros.

La Compafila considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a mvel
individnal ¥ coleetivo, por lo que, las partidas por cobrar son agrupadas con caracteristicas
de riesgo similares para realizar el analisis.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(EXPRESADO EN DOTARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DI AMERICA)

El modelo de pérdidas utilizado para la cartera por cobrar a personas naturales y empresas,
considers una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a la experiencia historica
de pérdidas, condiciones econémicas actuales, garantias, tendencias dc desempefio y
cualquier otra informacién pertinente, lo cual resuita en una estimacion especifica para
pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionads con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor
prasente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tase de interés
efectivo. Las pérdidas se reconocen cn resulttados y se reflejan en una cuenta de estimacidn
pata deterioro de la cartera de clientes. Cuando la Compafiia considera que no existen
posibilidades realistes de recuperar el activo, los importes invelucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causa que ¢l monto de pérdida por detertoro dismunuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados,

Las pérdidas por delerioro pueden ser revertidas ‘nicamente si la reversion esta
objetivamente relacionada con un evenio ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

H. Activos o financieros

El importe de los activos no financieros de la Compafita, diferentes a inventarios, es
revisado cn la fecha del estado de situacion financiers para determinar 51 existe algun
mdicio de detertoro.

Si existen fales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo,

Para propdsitos de evaluacidn del deterioro, los activos gue vo pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grope més pequefio de activos llamados. unidad
generadora de efectivo, que generan flyjos de entrada de efectivo provenientes del uso
continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos ©
umdades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad de generadora de efective es el valor mayor
entre su valor en nso y uso razonable, menos los costos de venta. Para determinar ¢l valor
del uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros gue reflgjan las valoraciones actuales
del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tencr
el activo.

Se reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo o umdad
pencradora de cfectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Laz pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su imporie récuperabie.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amottizacién, si no hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.
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h. Beneficios a los empleados

1. Planes de beneficios definidos — jubilacion patronal e indemnizacién por desahucio

La Compaifiia determing la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemmizacidn por desahucie por separado, caleulando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio  se descuenia para determinar su valor
presente,

El cdlcelo es realizade anualmente por un actuario calificado usando el Metodo Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Provectado, con el cual se afribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestado en el perlodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos ¢ asignar activos
para cumplir con tales planes, por los cual estos califican come planes de beneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compaflia reconoce en otros resultados mtegrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los planes de
beneficios definidos, el costo del servicio ¥ el saneamiento del descuento se reconoce en
rcsultados eomo gastos de benefictos a los empleados y costo financiero, respectivamente.

1, Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto cuando ¢s
tomada la decisidn de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

iii. Beneficios a corto plaze

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de les trabajadores son medidas sobre una
base no descontada ¥ son reconocidas como gastos en la medida en la cual el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por ¢l mismo,

1) Provisiones vy ¢ontingencias

Las cobligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisionss v contingencias, originadas en los
reclamos, lifigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pastvo en el estado
de sitvacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la oblipacion y el monto
puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del
estado de situacién financiera, tomando en consideracidn los riesgos que rodean a la
Inayoria de sucesos concurrentes a la valoracién de éstas.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.
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1} Inoresos v costos financieras

Los ingresos financicros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usande el método de interds
efectivo.

k) Impuesto a la renta

El gasto por impueste a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el
impuesto a la renta diferide. Es reconocido en resultados, excepte que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
PEATIMOMO,

4. Instrumentos financicres — valores razonables v administracidn de riesgos

a) Valores razgnables

Las politicas contables de la Compafiia requieren que se determinen los valores razonables
de los activas v pasivos financieros para propdsite de valoragidn y revelaeitn, conforme Jos
¢riterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de Ios
flujos de efective fituros, descontados 2 13 taga de interds de mercade 2 la fecha de
meadicién. Este valor razonable se detcrmina gl momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Otros pasivos Inancieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial ¥ para
propositos de revelacion de cada fecha de los estados financieros anuales, 96 calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
mierés de mercado a la fecha de medicion.

b} Administracion de riesgos financieros

La Compaifiia estd expuesta a los siguientes ricsgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

+ Riesgo de crédito
¢ Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado
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i. Riesgo de crédito

Es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafiia, si un cliente o contraparte en
un instrumento financiere no cumple con sus obligaciones contractuales y s¢ origina
principalmente de los dendores comerciales y cuentas por corar a partes relactonadas,

El importe en libros de los activos financieros represents la maxims exposicion al riesgo da
crédito.

ii. Riespe de liquidez

Es el riespo de que 1a Compaliia tenga dificultades para cumplir sus obligaciones asociadas
con sud pasivos financieros, que son liquidados mediantc entrega de efective u otros activoes
financieros.

El enfoque de la Administracién para administrar 1a liquidez, es contar con los recurses
suficientes para cumplir sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones notmales
como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la imagen Corporativa; se
debe controlar la liquidez mediante une debida pestion de los vencimientos de activos v
pasivos.

iii. Riesgo de mercado

Es ¢l riesgo de que los cambios en los precios de mercade, por gjemplo las tasas cambiarias
0 tasas de interés, afecten los ingresos de la Compailia o €! valor de los instrumerndos
fmancieros que mantiene. La Compafiia debe administrar y contrelar las exposiciones a este
niesgo dentro de pardmetros razonables v al mismo tismpo optimizar la rentabilidad.
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3, - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
Ao 20145 Afto 2014
Banco Internacienal 24 .55 86B.84
| ———— e |

6~ DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Incluye:
Afe 2015 Afig 2014
Cuentas por cobrar clientes 33,000.00 33.000.00
Oiras Cuentas por Cobrar 5.975.60 2.9275.60
Anticipos & proveedores 400 00000 -
Total 138.575.600 35,075,640
7~ PAGOS ANTICIPADOS
Incluys;
Ao 2415 Adte 2014
Impuesto anticipado 15,475.74 15,474 74
Crédito teibutane IVA 265.28 -
Togal 15,741.02 15,475.74
8.- OTROS ACTIVOS DIFERIDOS
Incluye:
Ao 2015 Afie 2014

Activo diferido(*) 2,683,133.84 2.683,133.84
————— . — ——————— s ————————— o)

(*)Este saido viene dgsde el 2014, debido a un ajuste de 12 inversién con Hispana
de Seguros S A considerande el método valor patrimonial por el monto de
2683132 84
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9.- CUENTAS PORPAGAR

Incluve:
Afio 2015 Afio 2014
Cuentas por pagar proveedores 1,43000 -
Oiras cuentas por pagar 449 428 43 34,183.83
{aja chica por pagar 7.42 -
Total 450,865.85 34,183.83

EM$

10.- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
Afio 2015 Ajig 2014
Impueste Renta Compaiia 147.31 14,915.13
11. - PASIVO NO CORRIENTE
incluye:
Afip 2015 Afio 2014

Cuentas por pagar aceiomsias 598 474.42 598,474.42
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12, PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre 1a wtilidad contable v la utilidad graveble es como sigue:

Afio 208015 Anp 2014
a- CONCHIACION PARA EL CALCULO DEL 5% FRABAIAD GRES
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 127.719.76 16923 42
15% FARTIHCIFACION TRABAJADORES
I CONCHLIACION FARA FL CALCULO DELIMPTUESTO A LA RENTA
LUHilidad del ejercicio antes de deducciones 454,10 1652342
{-) Participacion trabajadores - -
{- Gastos no deducibles 15.50 114,05
BASE IMPOMIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA 659 a0 1703747
IMPUESTO A LA RENTA 147.31 3748.24
c. CONCILIACKIN PARA FIL PAGO
Impuesto 8 1a renta causado
Antigipo determmado correspondients al gjercicio cormients 15,057.60 1401513
Diferencia entre lo causado y determinado
Meonos:
(-} Retencion cn la fuente del afio (560.00)
{+) Saldo del anticipo pendiente de pago 560.00 39.99
{-) Credito tobutario de afios anteriores {366,017 (40,00
{-} Retencionoa por dividendos anticipados
SALDO A FAVOR CONTRIBUYENTE {0.01) (560,01}

d .- TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y €] Art. 47 de suReglamento establece
la tasa del 12% sobre el valor de las atilidades que la junta de socios decida reinvertir o el
22% sobwe las utilidades sujetas a distribueidn de dividendos.
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13. - CAPITAL SOCIAL,

Al 31 de Diciembre del 2015 cstd representada por un capital de 800,00 acciones
ordinarias ¥ nominativas, negociables por un valor nominal de US$ 1,00 cada una a
valor nominal unitario,

Afio 2013 Afio 2014
14.- RESERVAS
Incluye;
Afio 2015 Aiio 2014
Reservas valuacién inversiones 2,087,049.84 2,087,049 84
Total 2,087.049.84 3,087,049,34

15, RESULTADOS ACUMULADO PROVENIENTE DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NILF

La  Superintendencia de Compafifas del FEcuador, mediante Resolucion
SC.GICLCPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicads en el Registro Oficial
No. 556 del 28 de octubre de 201! establecid que el saldo acreedor proveniente de los
ajustes por adopeion por primera vez de las NITF y que se regisiraron en el pafritnonio en
una subcuemta dencmmnada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidon por
primera vez de las NIFF”, separada del resto de las pérdidas acumuladas, solo podré ser
caprializado en Ia parle que exceda al valor de las pérdidas acuiuladas ¥ las del ditime
gjercicio econdmico, si las hubieven, utilizado para absorber pérdidas o devuelfa & sus
accionistas en caso de liquidacidn de la Compafiia.

Arfie 2015 Afio 2014
Utilidad acumulada ejercicio anterior 205589 47.40
Défcit acum. Afios anteriores (2,024 8% (2,024 .85
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16~ INGRESOS - COMPOSICION

A continpacion se muesira un detalle de la composicion de los ingresos de la

Compafila:
Adte 2015 Ao 2014
Ingresos operacionales 0 28,000.00
Inpresos no operacionalos 3,000.00 -
Total 3,000.00 28 000,00
——————————————————— ] —_—— e

17.- GASTOS BE ADMINISTRACION — COMPOSICION

A contimpacion se muesira ut resumen de ios gastos de administracion:

Afio 2015 Afio 2014

Administracion 2,190.00 10,932.12

18.- SITUACION FISCAL

La Compafiia no ha sido auditads tributariamente por parte del Servicio de Rentas Intcrnas
hasta ¢l presente gjercicio econdmice, por consigujents 1os ejercicios economicos 2015,
2014, 2013 se encueniran abiertos a revision.

19. DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendoe disposiciones legales descrifas cn el Registro Oficial Ne. 289 del 10 de marze
del 2004, la Compafiia ba cumplido con todas lus normas sobre derechos de autor en
cuanto se refiere a los programas ¥ liceneias de computacidn utilizados en su procesamiento
informético,

20. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero dei 2004 del
servicio de rentas Intermas, dispone gue todas las sociedades obligadas a tener auditoria
externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones fiscales: ala
enlision de este informe, la Compafiia se encoentra preparando dicha informacién,

Serd responsabilidad de los Auvditores Externos, el dictamingr Ja razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.
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21.- ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre det 2015, 1a Compafiia no mantiene activos y pasivos contingefites.

22~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia ne mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal como lo
indica la resolucion No. 2430 publicada en ¢l registro oficial 494 del 31 de diciembre del
2004,

23.- OTYRAS REVELACIONES

En cumplimiente con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias,
este informe incluye todas las correspondientes, aquelias no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion ¥ lectura de terceros,

24- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de preparacion de este informe (Abril 12 del 2016}
no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de Ia Gerencia deben revelarse.



