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A los Accionistas y Directores de

Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)

Guayaquil, 26 de enero del 2018

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Integra S.A,
Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de resuitados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa
facha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Integra S.A., Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA), es
responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y del control
interno necesaric para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
élicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error, Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos de la Administracion de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinion sobre la efectividad del contral interno de la entidad. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de gue las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y aproplada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinién de auditoria.

MOORE STEFHENS PROFILE MOORE STEFHENS
coRpULTEAE AUDITOREA
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A los Accionistas y Directores de
Integra 5.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
Guayaquil, 26 de eneroc del 2016

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Integra
S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA) al 31 de dicilembre de 2015, y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinién informamos que los estados financieros de la Compaiia, al
31 de diciembre de 2014, fueron examinados por otros auditores cuyo dictamen fechado

el 12 de enero de 2015, expresé una opinién sin salvedades sobre dichos estados
financieros.

-

Mimero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 No. de Licencia: 36169

Bancos: AE-2012-65
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INTEGRA S.A. ADMNISTRADORA DE  FIDEICOMISOS
(INTEGRASA)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
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Refarencia
a Notas 2015 2014
Ingresos:
Administracion Fiduciaria 186.098 183.021
Intereses ganados 6.445 6.479
Oftros ingresos 288 -
194 832 189.500
Gastos:
Gastos de personal (T4.612) (T2.518)
Mantenimiento y reparaciones (14.643) (14.138)
Amendamiento (29.040) (29.040)
Honorarios profesionales (53.314) (86.774)
Seguros (261) (173)
Servicios basicos (6.522) (6.552)
Transporie (1.198) (1.269)
- Gestion (200) (602)
- Depreciacién 8 (1.256) (1.795)
N Impuestos y Contribucioneas (8.170) (6.380)
% Suministros y maleriales {1.459) (1.955)
3‘. Otros {5.412) (4.520)
v (194.087)  (195.604)
$ Utilidad antes de la participacidn
3 de los trabajadores en las ulilidades
Participacion de los trabajadores
- en las ullidedes 12y13 (112) 71)
- Impuesto a las ganancias 12 (2.638) 2.889)
{c
- (Pérdida) Utilidad neta y resultado integral del ejercicio ___(2005) 346
— _ )
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
-
- e
- e
{:A‘r":":'—-——"L—-—-— -
= . “Grace Amador Alvarez
Gerente General
-
-
-
=
-
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INTEGRA  S.A. ADMINISTRADORA DE  FIDEICOMISOS
(INTEGRASA)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:

Cobro a clientes 182.502 203.929

Pages a proveedores v otros (121.,747)  (134.282)

Pages a empieados (73.908) (73.087)
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn {13.084) [3.440)
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Adiciones de activos fijos ] (79) (534)

Mdiciones de activos intangibla g (5.938) -
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (6.017) (534)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamlento:

Dividendos pagados - {10.531}
Flujo de efectivo neto utilizado en las actividades de financiamlento - {10.531)
Disminucion neta de efectivo v equivalentes de efectivo (19.081) (14.505)
Efectivo y equivalentes de efective al inicio del afio 22921 243,726
Efectiva y equivalentes de efective al final del afo 6 210.140 228 224

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e ®
- _—~Grace Amador Alvarez m??-" y-’Luﬁue Escobar
rees Gerente General Contador Registro No.3705

()
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS
(INTEGRASA)

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y LOS

FLUJOS PROVISTOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Referencia
a Notas 2015 2014
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
(Pérdida) utilidad neta y resultado integral de! ejercicio (2.005) 346
Miés cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacién 8 1.256 1,795
Amortizacion g 231 .
518) 2.141
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) Disminucién da Cuentas por cobrar (12213) 1.150
Disminucion de cuentas por pagar (799) (6.725)
Aumento (Disminucién) de pasivos acumulados 468 (6)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion pﬁl (3440)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

()
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156 Y 2014
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

La Administradora fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 20 de septiembre de 2002
como Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA). Su actividad principal
es la administraciéon de negocios fiduciarios como son: fideicomisos mercantiles y

encargos fiduciarios; ademas de participar como emisora en proceso de titularizacién de
valores.

La Superintendencia de Compaiias mediante Resolucion aprobatoria No. G-IMV-02-9314
del 6 de Diciembre del 2002, inscribid la Fiduciaria en el Registro de Mercado de Valores
con el No. 2002-2-10-00028 el 11 de diciembre del 2002.

La Compafiia, esta regulada por la Ley de Compafilas, Ley de Mercado de Valores y
disposiciones emitidas por la Junta de Regulacién Monetaria y Financiera, érganos que
dictan las politicas generales del mercado de valores, los negocios fiduciarios y regula su
funcionamiento.

Aprobacién de los estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 15 de enero del 2016 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intermnacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2015 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Administradora al 31 de diciembre del 2015 y
2014 estan preparados de acuerde con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido m en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las reh s normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios QuUe se presentan. Los estados financieros de la
Administradorahan sido preparades de acuerdo con el principio del costo histérico.

(8)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras & interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Administradora ha adoptade con anticipacion. El |IASE considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obmelois parm
ercicios iniciad .
Mgrma Iema

ge
NIF 10y Enmienda, Scbra la venta o apores de aclives enfre un invarsionista vy sus 1de eneno dol 20
NIC 28 asocladasy negocins conjuntos.

MIF 11 Enmignda. Scbkm la conlabiizacikédn de adquisicioness de padicipacionas an 1de enom del 209
operciones conjunias.
NIF 14 Mepra. Describe los saldes de lsa cuenlas da diferminics de actividades ideonaro del20%

reguindas como los montos de gasios o Bgreso que no $¢ reconocaran como

activos o pasivos de acuerdo a otras Nomas, pero que cumplen los requisitos pera

sordiforidos.
NIC %y Enmienda. Aclaracién sobre los matodos amceplables de depreciacidn vy 1de anera del 2015
NIC 38 amorizackn,
NIC 15y Enmignds. Planias de produccidn, lss cusles deben contablizarse como 1da anero del 2016
MIC 41 propladad, planta y aquipe, va que su funcionamianto &5 similaral de fabrcacidn,

NIC 2T Enmienda, Permite qua las enfidades uilicen sl método del valor patrimonial para 1de enero del20%
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiaras, negocios conjuntos ¥

asociadas en sus estados financieros separados, de acusrdo a NIC 28,

NEFS Mepora. Clarficackin de cleros lemas relacionados a la clasHicacién entre activos 1de jullc del 2096
manianidos para la venia o para su disiibucién

MIF T Majora. Medificacion de la revalacidn de los contratos de prastacion de servicios y 1de julio del 2048
relevaciones requerdas pam los estades financlaros intednos

MG Enmienda. Relevaciones relzcionadas con materalidad, disgregaciiny 1de jubo del 2046

sublotabes, notas y otros resultados integrales

W18 Mejora. Clarificacibn do modo de determinar ks (asa de descuento para las 1de julio del 2096
obhgaciones perbenaficios post-emglon

NIC: 34 Majora. Clarilicacidn da lo relacionadao con informacién revelada én el reporte 1de jullo del 2046
intering y las referenclas del mismo

MIIF %0, NIF Enmigndas. Clanficacidn de cienos aspectos sobre ka preparacién yelaboracién 1da juliv dal2018
12YNIC28 deasladosfinancieros consolidados y acerca de la opcidn delmétodo de valor
patdmonial proporcional an entidades gue no son entidades de invarsidn

MNEIF B Mejora. Reconocindento y medicion de actives financienss 1de enaro del 2018
HIF 3 Enmienda. Se ha revisado de forma susiancal la contablidad de cobeduras para ide enero dal2018
pemitir reflejar mejor las actvidades de gesiidn de resgoes de los estados
financiaros; ademis, permie ios cambins de oz Bamados "cnédios propios”.

MIIF 18 Mazjora. Requenmigntos pams moonocksenis de ngrescs qua aplican s todos los 1de enero del 2018
contratos con clientes fexcepio por coniatos de lkeasing, conlralos de segurms e
instrumentos financiemcs)

La Administracién de la Administradora ha revisado las normas vigentes desde el 1 de
enero del 2015, que de acusrde 2 su natursleza, no han generado un impacto
significativo en los presenies esi=dos financieros. Adicionalmente, se encuentra en
proceso de evaluacion, los . @& 12 adopcidn por los pronunciamientos vigentes
desde el 1 de enero dal 20° mbargo, =stima que, considerando la naturaleza de

(9)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en doblares de los Estados Unidos de América)

sus actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial,

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Administradorase expresan en la moneda
del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares de los Estados Unidos de América, que es la
moneda funcional y la moneda de presentacion de la Administradora.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo comprende el efectivo disponible, depésitos a la vista y ofras inversiones de
corto plazo de alta liquidez en bancos locales con vencimientos originales de tres meses
o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Administradora clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsilo para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Administradora posee activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. Asl mismo la compafiia mantiene
unicamente pasivos financieros en la categoria "Otros pasivos financieros”. Al 31 de
diciembre del 2014 también posela activos financieros en la calegoria “Activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacion:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo que la Administracién fiene 2 intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento.

Las inversiones manienidas hasia su vencimiento se inclulan como parte de los
activos corrientes, debido a ortaba con un vencimiento inferior a 12 meses a
partir de |la fecha del estace financiera.

(10)
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INTEGRA S5.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

(b) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

{c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial v posterior

Reconocimiento

La Administradora reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Administradora valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

Medicion posterior
(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Correspondian a inversiones en titulos valores con vencimientos originales de
menos de 3 meses. Posterior a su reconocimiento inicial, se miden al costo
amortizado aplicando el método del interés efectivo; los intereses se reconocen en
el estado de resultados integrales en la cuenta intereses ganados del rubro
“Intereses y rendimientos financieros” cuando se ha establecido el derecho de la
Administradora a parcibir su pago.

: ‘i (11)




INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
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Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Administradora presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar cllentes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por clientes por comisiones de administracion fiduciaria y

honorarios por estructuracion de negocios, entre otros. Si se esperan cobrar en
un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 90 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(i) Ofras cuentas por cobrar. Representadas por depdsitos en garantia, que se
espera liquidar en el largo plazo. Se registran al valor del desembolso
realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos finan

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Administradora tiene las siguientes cuentas dentro de
esla categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
y son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Administradora establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Administradora no serd
capaz de cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de gue &l deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera
y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrr pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre &l importe en libros del activo y el valor actual de

los flujos de efectivo Ww a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero. =t

(12)
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradorano ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho
registro,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
revarsién de la pérdida previamente reconocida,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Administradora transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafila especificadas en el contrato se han liquidado.

Activos Fijos

Los actives fljos se componen de equipos de oficina, muebles y enseres y equipos de
computacion, cuya base de medicion es su coste histérico, menos depreciaciones
acumuladas y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo Incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Administradora y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de los bienes, o
de componentes significativos identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y se
considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Administradora estima
que el valor de realizacidn de sus activos fijos al término de su vida Util es relevante. Las
estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de los actives fijos son las siguientes:

. Equipos de Oficina 10afios
. Muebles y enseres 10 afios
. Equipos de computacion 3 afos

Las pérdidas y ganancias por ia venta de activos fijos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en Nbros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

(13)
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excade a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles de la Administradora se componen en la compra de licencias de
programas. Las licencias son amortizadas utilizando una vida Gtil de 5 afios.

Deterioro de activos no financieros (activo fijo y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Administradora registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Administradora eval(a anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otfros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

(a) Impuesto a la renta comiente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(b) Impuesto a la renta derido: £l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pﬁm sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases : ctvos ¥ pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en los estadeos bajo NIIF.

(14)
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Activos por impuestos diferidos son las cantidades de Impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

E! Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias, que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la
renta pasivo se pague, y

(i) la compensacion de créditos no utilizados procedentes de periodos anteriores.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia no ha determinado la existencia de
diferencias temporarias entre sus bases ftributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

210 Beneficios a los empleados -
(a) Beneficios a corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)

S i ftilidades; Calculada en funcién del
15% da la utiiidad Gontahln anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos en funcion
de la labor del empleado gue recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo comespondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Déc arce ' ocial:
pmvmunin y m hm 2l Ieglsladén vlganta en nl Ecuadnr
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(b) Beneficios de largo plazo

El costo del beneficio jubilatorio y de desahucio a cargo de la compaiia,
determinados con base al estudio actuarial practicado por un profesional
independiente, no se provisionan por cuanto la Administracion de la Administradora
considera que su efecto no es significativo para los estados financieros tomando en
cuenta el nimero de empleados que mantiene la Administradora bajo relacion de
dependencia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se raconocen cuando: (i) la Administradora tiene una obligacién presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion; y (i) @ monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de |la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administradorano ha registrado provisiones de sus
cuentas por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro.

Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Administradora se deduce del

patrimenio en el periodo en el que los dividendos han side aprobados por los accionistas
de la Administradora.

113 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por los servicios
prestados en el curso normal de las operaciones de la Administradora. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compaifila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Administradora presta sus servicios al comprador, considerando el grado de terminacion
de la prestacién final del periodo sobre el que se informa,

2.14 Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros".

(16)
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ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Administradorala exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Administradora se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero
de la Compaiiia.

La administracion de riesgos se efectda a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar y cuentas por pagar.

(a) Riesgos do
i@ de tasa de interé bre el valor n Il e efeclivo

Debido a que la Administradora no registra pasivos que generen intereses a tasas
variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de afectivo.

En relacién a los instrumentos financieros que mantenia la Administradora, se
puede mencionar las inversiones mantenidas hasta su vencimiento, que
corresponde a certificados de depdsito en distintas instituciones.

La Administradora controla mensuaimente el comporiamiento de las inversiones a
tasas fijas y variables, con el fin de colocar los recursos excedentes en las
inversiones mas rentables y con un nivel de riesgo aceptable, para mantener un
mejor y adecuado control sobre dichos activos financieros. El objetivo de la
Administracién es tratar de mantener constante el valor de estos excedentes hasta
el momento en que sean requeridos.

(o) Rigsgo de credito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Efectivo en Bancos y Activos Financieros
Respecto a los bancos e instiluciones financieras donde se mantiene el efectivo,

tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calficaciones en general superan la calificacion "A".

(17)
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La Administradora mantiene su efective y equivalente de efectivo, e inversiones en
instituciones con las sigulentes calificaciones:

Calificacion
Enfidad 2015 2014
Banco de Guayaqull S.A (1) AbS- AAA-
Banco del Pacifico 5 A (2) A AlS-
Bac Florida MN/A MNIA

(1) Calificacion otorgada por la compafila PCR Pacific S.A.

(2) Calificacion otorgada por la compafia Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana SCR
La/Bank Watch Ralings.

Cuentas

La exposicion de la Administradora al riesge de crédito se veria afectada
principalmente por la probabilidad que se produzcan alteraciones en los flujos
proyectados como consecuencia de la falta de recuperacidon de los saldos por
cobrar a los clientes, o una deficiencia en su cobranza.

De acuerdo al modelo de negocio, la Administradora no olorga créditos
significativos, pero como procedimiento de control ha desamrollado los
procedimientos para minimizar problemas de recuperacion de estos activos. La
Administradora no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de
cuentas por cobrar comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Administradora
para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que Incluyen:

» Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia;
capacidad de pago, cardcter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de
cliente canal.

» Andlisis mensual de indicadores de carlera que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+« Mejoramiento continuo de los procesos Inmersos en las politicas de crédito y
de cobranzas (soporie tecnolégice y herramientas disponibles).

(18)
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(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Administradora se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce
meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Administradora mantiene Indices de liquidez para cubrir eventuales
pasivos [nmediatos con saldos relacionados a proveedores, beneficios a
empleados, impuestos v otros con antigledad menor a un afio.

La Administradora durante el ejercicio econdmico 2015, concentrd su
apalancamiento netamente con capital propio, lo cual no ha originado en
inconvenientes para la administracion.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomande en consideracién los siguientes
puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién
en determinados procesos.

La cobranza es realizada por la secretaria y el area operativa.

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Administradora al administrar el capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés v mantener una
estructura de capital optima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interne que maneja la Administradora
se administra el riesgo de capital tomando en consideracién, la rentabilidad que genera
los costos de negociacion, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar
resultados para los accionistas.

Adicionalmente, la Administradora monitorea su capital sobre la base de ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo cuentas por pagar
comerciales) menos el efectivo y equivalente de efective. El capital total se calcula como
el “patrimonio neto” mas la deuda neta. El indice de endeudamiento es 0% por cuanto la
totalidad de las operaciones de la Administradora son financiadas por los accionistas.

(19)
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ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La preparacion de estados financieros requiere que la Administradora realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Administradora se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion:

{a) Dsterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Administradora, con base en la evaluacion
individualizada de la antigledad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismes, teniendo como principal indicativo de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 180 dias. La provisién
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

(b) (i e intangibles
Los cambios en circunstancias, tales como avances lecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida dtil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8y 2.7.

(¢) Deterioro de activos no financieros
El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descrilos en la Nota 2.8.

INSTRUMENTO FINANCIERO POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Viease pagina siguiente)

(20)
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2015 2014

Activos financieros medidos al costo ylo costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efeclivo 210.140 228.221

Cuentas por cobrar clientes 44,655 33,215
Total activos financieros 254 E ﬂ 4ﬂ
Paslvos Mnancieros medidos al costo amortizado:

Cuenlas por pagar 4.995 5.794

—— . T

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicién:

+  Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1),

. Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en datos que se puedan
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el valor en libros de cuentas por cobrar comerciales,

cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naluraleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion;

2015 2014
Caja Chica 55 110
Bancos (1) 210.085 123.688
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (2) & 105.423

210.140 229.221

(1) Corresponde a efectivos de depdsitos de libre disponibilidad en Banco del Pacifico
S.A., Banco de Guayaquil S.A. y Bac Florida.

(2) Correspondia a 2 inversiones en certificados de depdsitos en Banco de Guayaquil

S.A. y Banco del Paclfico S.A. por $351,946 y US$53,477, ambas con una tasa de
interés del 4% y que vencieron el 13 de enero del 2015.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
detallan a continuacion:

-
=
=
=
>
~
=
=
=
=
2

2015 2014
Clientes (1) 33.259 31.817
Impusestos y retenciones 6.540 5.787
Otros —— . e
40.680 37.978
Menos - estimacion para cuentas incobrables ;25.2&? (28.287)
12.3 9.691

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar por comisiones por manejo administrativo de
distintos fideicomisos y honorarios por estructuracion, un detalle de las principales

(22)

chentes es como sigue:

5 2015 2014
= Zofraoro S.A. 3.136 3.136
- Banco Territorial en Liquidacion 2.860 4,992

Banco Central del Ecuador 3.125 3.1256
ﬂ Construcciones Marbama S.A, 3.338 1.629
Tinatop S.A. 1.110 1.110
3 Ecuador Telecom S.A. 3.956 3.996
Marvipex S.A. 1.587 1.567
5 Fundacién Ecuatoriana para la Proteccion y
Conservacion de la Maturaleza 2.310 2.310
3 Otros menores 11.817 9.852
-
— La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es la sigulente:
- 2015 2014
j Cartera comriente 5.043 1.070
Vencido de;
- 0 a0 dias 1.341 1.817
30 a 180 dias 11.537 2542
- 180 a 360 dias 1.535 4,562
Mas de 360 13,803 21.826
- 33260 31817
=
2:-
=
-



INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2015 Y 2014
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

R U U U UB U U VRV R URR U

Composicion:
Tasa anual
2015 2014 de
Muebles y enseres 18.482 18.482 10%
Equipos de computacian 20,024 19.944 33%
Equipos de oficina 4.039 4.039 10%
42 545 42 465
Menos - depreciacion acumulada (41.693) (40.438)
852 2.029
Movimiento.
2015 2014
Saldo al 1 de enero 2. 1‘.}29 3 zan
Adici
Depreciacidn del afio I1 25&]
Saldo al 31 de diciembre —‘fgl
9, ACTIVOS INTANGIBLES
Composicién:
Tasa anual
de
2015 amontizacion
Licencias (1) 5.938 20,00%
Menos - Amortizacién acumulada (231)
5.707

(1) Corresponde a la compra de licencia de la matriz de riesgo, con el objetivo de
mejorar el control de lavado de activo de la Compafiia.

10. CUENTAS POR COBRAR - LARGO PLAZO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(23)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Aménca)

2018 2014
Fideicomiso Lagos de Daule (1) —0.802 29291

(1) Incluye principalmente US$35.482 y US$2.608 (2014: US$25.971 y 2.808) valor
pendiente de cobros por reembolsos de gastos y administracion  fiduciaria,

respectivamente con el Fideicomiso Lagos de Daule.

Mediante acta de directorio celebrada el 18 de diciembre del 2013, a aprobd iniciar
demanda de arbitraje ante la cdmara de Comercio de Guayaquil a los beneficiarios
del fideicomiso Lagos del Daule a fin de recuperar los valores pendientes de cobro
2 la entidad en base a los términos del contrato del Fideicomiso, posteriormente se
elimind esta opcion por no considerarla viable. La Administracion de la
Administradora al mantener esta cuenta durante varios afios, considera la misma
como largo plazo, la cual no genera intereses y ha concluide que el efecto de un
interés implicito es inmaterial tomando los estados financieros en su conjunto.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:
2015 2014
Impuesto al valor agregado VA 1.970 2.253
Relenciones en la fuente IVA 1.518 1.522
Retencicnes en la fuente de impueslo a la renta 1.076 1.138
4.564 4913
PROVISIONES
Movimiento:
Saldos al Pagosylo  Saldos al
Inicio Incrementos utilizaciones final
Ao 2015
Impuestos por pagar 4.913 31.478 (31.825) 4. 564
Beneficios scciales 43589 26.297 (1) (25.482) 5.184
Afo 2014
Impuestos por pagar 6.705 29.833 (31.625) 4913
Beneficios sociales 4.289 25.010 (1) (24.930) 4,368

Incluye US$112 (2014: US571) de 15% de participacién de trabajadores en la utilidades.

(24)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amaérica)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determind como sigue:

2018 2014
Utilidad antes de participacién laboral @ impuestos 745 3.808
Base de céliculo para Participacion a los trabajadores 745 3.806
Menos: Participacién laboral (112) (571)
Utllidad antes de impuestos 633 3.235
Mas: Gastos no deducibles (1) 516 545
Base imponible total 1.148 3.780
Tasa de impuesto a la renta 22% 2%
Impuesto a la renta causado S Sl -
Anticipo Impuesto a la renta 2.638 2.889
Impuesto a la renta minimo 2838 2.889

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos 0 comprobantes
de ventas autorizados.

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2015 y 2014 fue como sigue:

2019 2014
Impuesto a la renta causado 2638 2.668
Menos:
Credito tributario de afios anteriores (4.074) (3.423)
Retenciones en la fuente del afio (3.529) (3.540)
Saldo a favor de la Compaflia {4955] !4 gﬂi

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

(25)



INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

L= normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
‘cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
mpuasto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

sternas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
3 norma que rige este anticipo.

rente el afio 2015 y 2014 la Administradora presenta en el estado de resultados como
uesto a la renta el monto de US$2.638 (2014: US$2,889) siendo el impuesto causado
o al anticipo minimo, convertiendose este ultimo en el impuesto a la renta definitivo.

o a la Renta Diferido

‘naturaleza de las operaciones de la Administradora no se han delerminado
sncias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

za de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
zado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
c nto a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude
2", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
48 Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

E del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

hwdckhn sobre dividendos y anticipo de dividendo.

Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
‘sociales.

~ Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
comespondientes a créditos incobrables.

Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

Porcentaje maximo para la deduccidon de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite,

Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asl como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicién societaria correspondiente a paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

(26)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménca)

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de iImpuesto a la renta
por pagos al exterior.

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales.

RESTRICCIONES SOBRE EL PASIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, las siguientes disposiciones vigentes emitidas por
el Consejo Nacional de Valores de acuerdo a sus atribuciones en la Ley de Mercado de
Valores, fueron cumplidas por la Compariia:

. El pasivo total no podra exceder en 3 veces el patrimonio de la Compaiiia.

. La Compaiiia podra endeudarse con entidades autorizadas por la Superintendencia
de Bancos, con sus propios accionistas, con proveedores de bienes y sarvicios para
el desarrollo del objeto social o mediante emisién de obligaciones.

. El indice de portafolio propio debe ser menor o igual a 2.

. El indice de endeudamiento debe ser menor o igual a 2.

. El Indice de suficiencia patrimonial debe ser mayor o igual a 1.

. El indice de liquidez debe ser mayor o igual a 1.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito de la compaiiia es de 3,320 acciones ordinarias de valor nominal de
US$100 cada una.

RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el activo y pasivo corriente ascienden a
US$261.335(2014: US$268.203) y USS14.743 (2014: US$15.078) respectivamente, por
lo tanto, el capital de trabajo asciende a US$248.592 (2014: US$253.127).

(27)



TR URUR VR UV VSRR URURY

GUUWNUUUYYUUYLNL WL

18.

19.

INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

De acuerdo con las normas del Consejo Nacional de Valores, el indice de liquidez

(activos corrientes divididos para pasivos corrientes) debe ser mayor o igual a 1. Al 31 de
diciembre 2015 y 2014, este indice asciende a 17.73 y 17.79 respectivamente.

CUENTAS DE ORDEN

Comprenden:
2015 2014
Administracion (1) 230.317.027  272.989.107
Garantia 5.321.171 11.138.269
Inmablliarios 699.177 1.088.298

236.337.375 2852258672

(1) Incluye principalmente US$186,978,435 (2014: 222.139.488) correspondiente al
patrimonio del Fideicomiso Obras Telefdnica Interagua.

Ls Administradora mantiene adecuada custodia de los wvalores recibidos en
administracion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Administradora,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan
revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

(28)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE
FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS
CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION
DE LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES ILICITAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Abreviaturas usadas:

JPRMF - Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
CNV - Consejo Nacional de Valores
Compaiiia - Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 1
SOBRE LA APLICACION DE PROCEDIMIENTOS =~ = 7 iwmmmesnen
CONVENIDOS SOBRE MEDIDAS DE PREVENCION DE

LAVADO DE ACTIVOS PROVENIENTES DE

ACTIVIDADES ILICITAS

A los Accionistas y Directores de
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa)

Guayaquil, 26 de enero del 2016

De conformidad con los términos de referencia contenidos en el contrato de servicios
profesionales firmado el 15 de septiembre del 2015 con Integra S5.A. Administradora de
Fideicomisos (INTEGRASA), hemos aplicado los procedimientos detallados mas adelante,
los cuales fueron convenidos con la Gerencia General, con base en los procedimientos
comunicados por la Superintendencia de Compariia, Valores y Seguros del Ecuador, con
el propésito de asistirles en el cumplimiento de la presentacion de este informe ante dicha
Superintendencia, de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Valores
Capitulo VIl *Nermas para prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en
las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Administradora de Fondos y Fideicomisos *
del Titule VIl "Disposiciones Generales” de la Codificacion de las Resoluciones
Expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera (antes Consejo
Nacional de Valores). Nuestra tarea se realizdé de acuerdo con la Norma Internacional de
Auditoria = Servicios Relacionados No.4400 — “Trabajos para realizar procedimientos
convenidos respecto de informacion financiera” emitida por el consejo de la Federacion
Internacional de Contadores (IFAC). La suficiencia de los procedimientos previamente
convenidos es de exclusiva responsabilidad de Integra S.A. Administradora de
Fideicomisos (Integrasa), por lo tanto, no efectuamos ninguna declaracién respecto a la
suficiencia de los procedimientos descritos en el numeral 3, Siguiente, ya sea para &l
proposito para el cual se solicitd este informe ni para ningln otro propésito,

Este trabajo especial no constituye una auditoria de los estados financleros de Integra S.A.
Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA), ni de ninguno de los componentes,
cuentas o partidas de dichos estados financieros, de acuerdo con Normas Internaclonales
de Auditoria aplicables a exdmenes de estados financieros. Por lo tanto, no estamos en
condiciones de expresar y no expresamos, en este informe, una opinién sobre los
referidos estados financleros o sus componentes, sus cuentas o sobre el sistema de
control intemo de Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa). Cabe aclarar
que, si hubiérameos llevado a cabo procedimientos adicionales, otros asuntos podrian
haber llamado nuestra atencidn, los cuales habrian sido informados a ustedes. Nuesira
responsabilidad profesional sobre la informacion analizada se extiende Unicamente a los
aspecios indicados en el numeral 3. siguiente.
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A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)

Guayaquil, 26 de enero del 2016

Los procedimientos aplicados y los hallazgos resultantes de la aplicacién de estos
procedimientos se presentan a continuacion:

Procedimiento aplicado

Verificar la calificacion del oficial de cumplimiento y el cédigo de registro en la Unidad de
Andlisis Financieros.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Mediante Oficio No. UIF-DG-DP-2010-0961 de la Unidad de Inteligencia Financiera del 23
de julio del 2010, acredita a la Sefiora Argeny Katherine Luque Escobar como Oficial de
Cumplimiento de la compaiiia.

De igual manera, mediante resolucién No. SC.DSC.DPLAYCR.G.12.018.0005292, emitida
por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros el 12 de septiembre del 2012
calificd a la Seforita Argeny Katherine Luque Escobar como Oficial de cumplimiento en la
comparfila,

Adicionalmente se verificd, seglin Oficio UIF-DG-2010-1839 de la Unidad de Inteligencia
Financiera de fecha 10 de diciembre del 2010 el cédigo de registro de Integra SA. |
Administradora de Fideicomisos, para la actividad econdmica de Negocios Fiduciarios es
el nimero 4018.

3.2 Procedimiento aplicado

Verificar la existencia de politicas y procedimientos de control, definidas formalmente por
la Administracién, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de
actividades ilicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacion de este procedimiento observamos lo siguiente:

La Compafiia cuenta con politicas y procedimientos que han sido definidos para mitigar
los riesgos de lavado de activos provenientes de actividades ilicitas. Estas politicas y
procedimientos forman parte del Manual para la Prevencion de Lavado de Activos vy
Financiamientos de Delitos y el Cédigo de Etica los mismos que han sido actualizados
con fecha 18 de noviembre dal 2015 y se encuentran incorporando cambios a los mismos
por recomendaciones de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros seguin lo
que se estipula en el oficio SCVS-CNPLA-15 -022298-0022960-OF.
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A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)

Guayaquil, 26 de enero del 2016

Procedimiento aplicado

Verificar que el Directorio, Representante legal y personal de la Compafila hayan
cumplido con las obligaciones establecidas en la Seccién VIIlI "Definicion, Gestion,
Control y Aplicacién de los mecanismos de prevencién, del Capltule VIl "Normas para
Prevenir el Lavado de Activos y el Financiamiento de Delitos en las Bolsas de Valores,
Casas de Valores y Administradoras de Fondos y Fideicomiscs”, de la Codificacién de las
Resoluciones Expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
(antes Consejo Nacional de Valores)

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
De la aplicacidén de este procedimiento observamos lo siguiente:

Durante el periodo 2015 el Directorioc de la Compafila ha realizado las siguientes
actividades relacionadas a prevenir el lavado de activos y financiamiento del terrorismo y

otros delitos.

+  Conocer y resolver sobre los cambios realizados al Cédigo de Etica y Conducta y el
Manual de Prevencién de Lavado de Activo y el Financiamiento del Terrarismo y
otros delitos, mediante acta de junta general del 8 de diciembre del 2015.

" Evaluacion del cumplimiento del plan aprobado para la adecuada Prevencion de
Lavado de Activos y el Financiamiento del Terrorismo y otros delitos.

. Actualizaciones de la informacion y documentacion de los clientes y directorio de la
compafia.

. Reportar mensualmente a la Unidad de Andlisis Financieros las transacciones
mayores a US$10.000, en los formatos establecidos por dicha unidad de control.

El Gerente General es el Representante Legal de la Compafiia, quien se encarga de
velar por el acatamiento a las disposiciones legales y polilicas y procedimientos
establecidos por la Administracion, en relacion a la prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorismo y otros delitos, incluyendo la aprobacién de los reportes
remitidos mensualmente a la Unidad de Analisis Financiero. Adicionalmente, el
Representante Legal tiene entre sus funciones la aprobacién de los manuales de la
Compaiiia, previo al conocimiento y aprobacién del Directorio.

Durante el 2015, el personal de la Compaiiia ha cumplido con el requerimiento de la
Oficial de Cumplimiento de asistir a la capacitacion anual sobre prevencién de lavado de
activos, asl como con la lectura del Manual de Politicas de Prevencién de Lavado de
Activos y Dinero y Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos.
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A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
Guayaquil, 26 de enero del 2016

Procedimiento aplicado

Verificar que el oficlal de cumplimiento haya incluido en sus programas de trabajo
procedimientos de revisién del cumplimiento de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Junta de Pelitica y Regulacién Monetaria y Financiera (antes Consejo
Macional de Valores).

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

Los programas de trabajo de la Oficial de Cumplimiento incluyen procedimientos de
revision dirigidos a verificar la aplicacion de las disposiciones legales, instrucciones
impartidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, asi como el
cumplimiento de las direcirices contenidas en el Manual de Prevencién de Lavado de
Actives ¥ Financiamiento de Delitos publicado por la Administracion, se ha cumplido en
su totalidad.

Procedimientos aplicados

Revisar que la Compafila cuente con una unidad de control de lavado de activos y que
sus procedimientos de control abarquen todas las areas sensibles a lavado de activos:
agencias, sucursales, subsidiarias y afilladas. En caso de que la institucion tenga
agencias, subsidiarias y afiliadas en el exterior, indagar si existe unificacién de las
practicas de prevencion de lavado de activos para todo el grupo financiero y si la
institucion se preocupa porque exista la debida coordinacién respecto del reporte de las
operaciones sospechosas con la administracion de la matriz, auditorfa interna y el oficial
de cumplimiento y revelar [as excepciones.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento

De la aplicacion de este procedimiento cbservamos lo siguiente:

. La Compafia no cuenta con una Unidad de Cumplimiento por cuanto no se
encuentra obligade a tenerlo de acuerdo a la normativa vigente. Mantiene
unicamente a la Oficial de Cumplimiento quien reporta sus actividades a la Gerente
General.

. Se mantiene reuniones periddicas para tratar temas relacionados al cumplimiento
de la planificacion y control para minimizar el riesgo de lavado de activos.

La Compania mantiene oficina en la ciudad de Guayaquil, por ende no mantiene
agencias, subsidiarias, ni afiliadas constituidas en el exterior.
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MOORE STEPHENS

A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
Guayaquil, 26 de enero del 2016

Procedimientos aplicados

Solicitar copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento, remitidos
intemamente para conocimiento del Directorio, Consejo de Administracion o del
organismo competente seqin determinen los estatutos y las disposiciones de la
Superintendencia, relacionados con los resultados de la revision del cumplimiento de los
controles para evitar el lavado de activos, y de las actas de |as sesiones en las que la
Administracién de la Compafiia emitidé su opinién.

Hallazgos resultantes de la aplicacidn del procedimiento

Obtuvimos copias de los informes emitidos por el oficial de cumplimiento que son
presentados al Directorio, asl como las actas en las cuales se hace referencia a los
mencionados informes. MNos fue proporcionada el acla del Directorio del 9 de diciembre
del 2015, en la que se conoce la aprobacién de las reformas al Cédigo de Etica y
Conducta y el Manual de Prevencion de Lavado de Activos y el Financiamiento del
Terrorismo vy otros delitos; adicionalmente el informe de cumplimiento correspondiente al
afio 2014 y el Plan anual de Actividades del afio 2015, aprobados en Acta de directorio
del 6 de marzo del 2015.

3.7 Procedimientos aplicados
Detallar los hallazgos identificados en los informes sefalados en el numeral 3.4 anterior,
gue no hayan merecido acciones por parte de los maximos directivos de la Compafiia.
Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
No se aplicé este procedimiento debido a que en el informe del oficial del cumplimiento
no existieron hallazgos reportados.
3.8 Procedimientos aplicados
Seleccionamos al azar 5 hallazgos detectados de cada uno de los informes sefalados en
el numeral 3.5 anterior y aplicamos pruebas para la verificacion de los correctivos
dispuestos por la Administracion, la implantacion de los controles internos y el
cumplimiento de las instrucciones, politicas, y resoluciones del Directorio, Consejo de
Administracién u organismo compstente.
Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento
Mo se aplicd este procedimiento ya que no se han incluido hallazgos en los informes del
oficial de cumplimiento.
Grupo Moore Sleghent. Intebyerds pars o Seseslis .
MOGRE STEPHENS PROFILE moore sterHElD)
COMTIETORE AUDITORIA




PR R R R R R e

MOORE STEPHENS

A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)

Guayadquil, 26 de enero del 2016

3.9 Procedimientos aplicados

Seleccionar aleatoriamente 6 meses del afio, con el objetivo obtener una muestra del 5%
de los clientes para revisar el cumplimiento de las politicas de debida diligencia
requeridos por las entidades de control.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

La muestra seleccionada cumpliendo lo requerido por la Superintendencia asciende a 4
clientes, en los cuales se pudo observar que se estan cumpliendo con todos las politicas
de debida diligencia que mantiene la Compaiiia.

3.10 Procedimientos aplicados

Verificar la existencia de una Matriz de Riesgo, definidas formalmente por la
Administracién, para disminuir el riesgo de lavado de activos provenientes de actividades
ilicitas.

Hallazgos resultantes de la aplicacion del procedimiento

De la aplicacién de este procedimiento cbservamos lo siguiente:

La Compafiia cuenta con una Matriz de Riesgo en Prevencién de Lavado de Aclivos y
Financiamiento de Terrorismo gue han sido definidos para mitigar los riesgos de lavado
de aclivos provenientes de actividades ilicitas.

3.11 Procedimientos aplicados

Requerir de los auditores externos internacionales, que mantienen relacién técnica con la
firma nacional del auditor externo local, de las subsidiarias y afiliadas extranjeras que
forman parte del grupo financiero, los informes que sustenten la ejecucién de
procedimientos de revision de medidas para prevenir el lavado de activos provenientes
de actividades ilicitas, exigidos por las autoridades de control de los paises donde residen
dichas subsidiarias y afiliadas extranjeras, y adjuntarios al informe.

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento
La Compafiia al 31 de diciembre 2015, no mantiene subsidiarias, ni afiliadas constituidas
en al axterior, por lo que no aplicamos el procedimiento,

3.12 Procedimientos aplicados

Obtener una carta de representacion de la Administracion de la Compafia en la cual se
confirme que la misma ha realizado las acciones informadas al auditor externo.
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A los Accionistas y Directores de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
Guayaquil, 26 de enero del 2016

Hallazgos resultantes de la aplicacién del procedimiento
Mo se detectaron excepclones como resultado de la apﬁcaeifm del procedimiento.

Este informe se emite con el exclusivo propdsito de ser presentado por la Administracion
de Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa) para cumplir con lo
establecido en el contrato de serviclos profesionales mencionado en el Numeral 1. y
considerando lo aplicable del Capitulo VIl "Norma para prevenir el lavado de activos y el
financiamiento de delitos en las Bolsa de Valores, Casas de Valores vy Administradora de
Fondos vy Fideicomisos" del Titulo VIl "Disposiciones Generales” de la Codificacion de las
Resoluciones Expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
(antes Consejo Nacional de Valores), por lo tanto no puede ser distribuido, copiado o
entregado a ofras personas u organismos, exceptuando las entidades de Control de la
Fiduciaria.

-

Nimero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Compariias: SC-RNAE-2-760 MNo. de Licencia: 36169

Bancos: AE-2012-685
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS

(INTEGRASA)

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria.

ANEXO1 - Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley

ANEXO2 - Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

ANEXO3 - Cumplimiento respecto a la presentacion, revelacién y bases de
reconccimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas

ANEXC 4 - Detalle de los negocios fiduciarios administrados junto con su
respectivo valor de patrimonio neto.

ANEXOS5 - Cumplimiento de limites legales y normativos respecto de la
inversién de la Administradora de Fondos y Fideicomisos en los
fondos administrados.

ANEXO6 - Detalle de los negocios fiduciarios cuya contabilidad es
administrada en forma independiente a la de la Administradora de
Fondos y Fideicomisos.

Abreviaturas utilizadas

Comparfia - Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa)
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0 Av, Amaronas N21-147 y Robles, Of, 720 y 803
T +593(2) 2506 866
F #5593 (2) 2554 656
G Aw. Francisco de Orellara y Migued H. Alcivar,
Centro Empresarial Las Cmaras , Of, 401y 502
+593 (4] 2683 783

INFORME DE LOS AUDITORES F 4593 (4) 2683 873
INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION
FINANCIERA SUPLEMENTARIA www.moorestephéns-ec.com

Al Representante Legal de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)

Guayaquil, 26 de enero del 2016

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de Integra S.A
Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA) al 31 de diciembre del 2015, sobre los
cuales hemos emitido nuestro informe gue contiene una opinidn sin salvedades, de fecha
26 de enero del 2016, también hemos auditado la informacion financiera suplementaria
contenida en los anexos 1 a 6.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y con el proposito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos
tomados en conjunto. Estas normas requieren que una audiloria sea planificada y
realizada para obtener certeza razonable de gue los eslados financieros no estan
afectados por distorsiones significativas, y comprende [a aplicacion de procedimientos,
destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados
financieros no tiene como proposito especifico establecer la existencia de instancias de
incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo
que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situacion financiera, el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo. En tal
senlido, como parte de la oblencidn de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones errdneas o inexactas de caracter significativo, efectuamaos
pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones establecidas en la Ley de
Compafiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Codigo Organico
Monetario y Financiero. La informacion financiera suplementaria contenida en los anexos
1 a 6 arriba mencionados, se presenta en cumplimiento con lo establecido en la
Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacién del Mercado de Valores y no se
requiere como parte de los estados financieros basicos. Integra S.A. Administradora de
Fideicomisos (INTEGRASA) es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de esta informacion financiera suplementaria de acuerdo con las normas establecidas por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

En nuestra opinidn la informacion financiera suplementaria mencionada en el parrafo 1
anterior, ha sido preparada razonablemente en todos sus aspectos imporiantes de
acuerdo con las normas establecidas por la Junta de Regulacion del Mercado de Valores,

MOORE STEFHENS FROFILE MOORE mm
CNULTO AUTSTORIA




DUDHURYEIURBEDUREDRN LU U BUY YUY
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Al Representante Legal de:
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
Guayaquil, 26 de enero del 2016

Este informe se emite exclusivamente para informacidon y uso de Integra S.A.
Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA) y para su presentacién a la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros en cumplimiento de las
disposiciones emitidas por esta entidad de control; v no debe ser utilizado para otros
propdsitos.

W v

Niumero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Representante Legal
Companias: SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169
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ANEXO 1
INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)
CUMPLIMIENTO SOBRE S| LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
A continuacion se detallan las principales leyes aplicables
CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl | NO | N/A
Las actividades de Integra S.A. Administradora de Fideicomisos
(INTEGRASA) durante el afio 2015, dieron cumplimiento a lo
establecido en:
. Ley de Compafias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgénica | X
para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y
Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero).
. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion del | X
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

Preparado por:

Y Luue Escobar
ontadora

(3)
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INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

ANEXO 2

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

A continuacién se detallan las principales leyes aplicables

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgénica | X
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y
Bursatil y por el Codigo Orgénico Monetario y Financiero).

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacién del | X
Mercado de Valores (antes Consejo Macional de Valores).

~ CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl | NO | N/A
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (INTEGRASA)
durante el afio 2015 dio cumplimiento a las obligaciones
establecidas en:
. Ley de Companias. X

Preparado por:

W’Luﬁue Escobar

Contadora

(4)
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ANEXO 3
INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

El informe, de fecha 26 de enero del 2016, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacion y reconocimiento de los estados financieros de la Compaiiia al
31 de diciembre del 2015, contienen una opinién sin salvedades y se presenta por
separado.

Preparado por:

(3)
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INTEGRA 5. A ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOE (INTEGRASA)

DETALLE DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS ADMINISTRADOS JUNTO CON SU RESPECTIVO VALOR DE PATRIMONIO

NETQ

31 DE DICIEMBRE DEL 3015

Valores recitidos en lidetcomisos activos al 31 de diciemibsre del 2013

La Prmavemn Dos

Contadona
Integra 8.4 Adminsiredons de Fideicomisos (INTEGRASA)

Pabrienoniy Nl
o o fanasn 6

31 e micembre

TR

01580
L0072
12,4597
110,892
183118
i

1.000 381
G5 000

185 8TE438
A5 IO
208420
1.000.000
AT23TT

2,090,000
=5 B33
Aryaar

TI0VT 038
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ANEXO 5

INTEGRA 5.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

CUMPLIMIENTO DE LIMITES LEGALES ¥ NORMATIVOS RESPECTO DE LA INVERSION DE LA ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS EN LOS FONDOS ADMINISTRADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Al 31 de diciembee del 2015, s compania no administra fondes da mversidn.
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ANEXO &

INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA)

DETALLE DE LOS NEGOCIOS FIDUCIARIOS CUYA CONTABILIDAD ES ADMINISTRADA EN FORMA,
INDEPENDIENTE A LA DE LA ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015

La Administracién de la Compafia declara que la tolalidad de los negocios iducianos vigentes al 31 de diciembre del
2015 (ver anexo 4), levan sus cuentas y preparan sus estados financieros en forma independienta a los de Integra S A
Administradora de Fideicomisos (Integrasa), y, a los de los otros negocios fiduciarios que la Compania administra.

CPA. Argeny Lugue Escobar

Contadora
Integra S.A. Administradora de Fideicomisos (Integrasa)



