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ACTA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DF LA COMPANIA
INTEGRA 5.A. ADMINISTRADORA DE FIDEICOMISOS (INTEGRASA) CELEERADA EL
DIA 21 DE MARZO DE 2013,

En la riudad de Guayaguil, a los veintidn  dias del mes de marzo  del ano dos mil trece, siendo
las dicciocho horas, treinta y cinco  rminuktos, en el local del edificio "Centro Empresarial Las
Camaras” ubicade en la Awvenida Frandsco de Orellana y Miguel H, Alcivar, Torre de oficinas,
piso <, ofidna #F404, (Sala do Scsiones) de esta ciudad, se constitiyeron en Junta General
Ordinaria de accionistas, los siguientes accionistas de INTEGRA S.A. ADMINISTRADORA DE
FIDEICOMISOS (INTEGRASA): la seficrita Grace Amador Abvarez, por sus propios derechos,
comn propictana de 1641 acciones; «F Ab, Viadimiro Alvarez Grau, por sus propios derechos,
comb propietaric de 268 acciones;; v, el Ing. Richard Hall Gonzalez-Ruble, por sus propios
derechos, como propictaric de /47 acclones, Todas 125 acclones son ordinarias v nominativas
de US5100.00 cada una de ellas, pagadas en el 100% de su valor nominal. O conformidad
con lo dispuestn en ¢f arficule vigésimg primearn del estatuto de la compafiia, preside la Junta, e
sefior abogado ¥ladimiro Alvarez Grau en su calidad de Presidente del Directario v actla como
secretario ad — hoc de la misma v 8 pedido de este, la Sefa. Grace Amador Alarer, quich
proceds 3 efectuar el correspondiente registm de |lus accionistas presentes en esta sesion.
Luegn de haberse constatado, por Secretana, |a presenda v representacion de los accionistas
antes mencionados que conforman gl 808 sequn | lista de asistentes que se elabora v que
gueda autorizada con su firma ¥ con la del Presidente misma que pasa a ser parte def
expediente de fa Junta, el Presidente instala la Junta v solicita se de a conooor a los accionistas
el oriden del dia, esto s, PRIMERD.- Conocer y resolver el informe presentado por ef
Gerente General; SEGUNDO.- Conocer ¥ resolver respecto del balance general, del
estado de la cuenta de pérdidas y ganancias, ¥ més cuentas por el ejerdcio
economico ceitado al 31 de dicdembre dei 2012; TERCERO.- Conocer y resolver
acerca de las Infarmes de los Comisarios y del informe del Auditor Externo por el
ejercicio economice cerratdo al 31 de Diciembre del 2012; CUARTO.- Conocer ¥
resnlver acerca del reparto de utilidades del ejercicio del 2012, B orden del dia es
aprobacdo por unanimidad de los acdionistas v el Presidente de |3 Junta solicita se proceda a
tratar el primer punto det orden del dia, PRIMERD. - Conooer ¥ nasghier g infianme presentass
pov 3 Gerencia Ganerdd - El Presidente de la Junta recucrda a los presenfes que, de acuerdo
con |3 sesion de Directorio celebrada el 21 de marzo del 2013, se resclvie por ananimldad
acoger ¢l informe prescntadn por da Gerenda General de la Fiduciaria en lo relativo al ejercdo
econdmice del 2012 como propio, en concordancia & la facultad contemplada en el Artculo
Vigésimn Sowtn lefra 1) de los Bstatutos de 13 comparniia v se procede & conocer el informe, toma
la palabra la Srta. Grace Amador @n su calldad de Gerente General qulean da lectura a so
informe, ¢ mismo que s¢ fransoibe a continuadon: ... 1.- SITUACION GENERAL .-El pancramsa
politice del pais, especialmente en el segundn semestre del afio, so presente complicado con 1z
proximidad de las elecciones para Presidente y Asambleistas, 1o gue se traduce en una Inguletud
general en todos tos seamentos de o economia v de la sodedad, contradicciones, debilidades e
interrogantes, acumulan solamente la incertidombre v desconflanza gue hace que los clicntes en
general havan preferido mantenerse en un compas de espera en cualguier eportenidad de
nuevos emprendimientes hasta conceer [os resultados de las elecciones de febrera del 2013, La
inflacion acumulada del afo 2012 cemo en 4.16% de acuerdn & lo publicado por INEC, las tasas
de interds, seodn @l informe del Banco Cenfral ded Ecuadaor, se han mantenido estables las tasas
de inkereses en el afo, registrandose un promeadio de 8.17% para las actlvas v de 4.53% para
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las pasivas. En cste afe se emitieron nuevas disposicdones por parte del Ministerio de
Relaciones Laborales, como tambien he efectuaron algunos cambios a ia Ley de Régimen
Tributario Interno, ¥ & la Ley Reformatoria de Equidad Tributaria en esta (ltima se crea al
Impuesta a los Acthvas en el Exledor, los cambics 8 @sta Glima ley entraron en vigenda en
enere del 20i3 y  esta didgide especificamente a las entidades controladas por I3
Superinterdencia de Bancos y Segures asl como a las controladas por la Intendencia de
Mercadoe de Valores de |a Superintendenda de Compariias. La reforma contempla una Earifa de
impuesto del 0.25% mensual sobre el salde promedic mensual de los fondos disponibles en
entidades exfranjeras domiciliadas o no en Ecuador ¥ de Inversiones emitidas por emisores
domiciliados fuera del territoric nadonal. &l ser la Fiduciaria una entidad controlada por la
Intendenda de Mercado de Valores de la Superintendenda de Compafias es un sujeln pasivo
para e cumplimiento del pago de este impuesto.  Muestra Empresa desarmollo los mejores
esfuerEas en Conseguir nuevos Clientes por medic de reunicnes y contactns a varias empresas vy
prufesionales, MNos  encentramos  actualmente  @n analisis de  posibles  fideicomlsos,
lamentablemente |as negociadones de los provectos que inwofucran los mismas estan aun
pendientes de ser formalizados, Al dierre del ojercido del afio 2012 contamos  Ingresos por el
valor de U54257,141.15 v el total de gastos ascendisron @ USd 242,469.29, 2.- FINANCIERQ.-
Los ingresos v gastos correspondientes al afic 2012, asi como sus resultados, mensuales se
detallan en e siguiente cuadro: los Ingreses acumulados, representades en dolares de los
Estados Unidos de Amérca, de cada ung de los meses del afio, en orden ascendente fueron:
21,415.83; 40,949.82; £1,584.37; 82,.548.1%9; 104, 367.17; 121,654.04; 141,220.40; 160,34E.96;
1B4,987.72; 216,001 87; 230,144.26;v, 257,141.15, Los egresos acumulados, represantados en
dolares de los Estados Unldos de Amdrica, de cada uno de los meses del afo, en orden
ascendente fueron: 16.416.56; 33,223.20; 50,786.01; 6762295, 040638.52; 101,821.69;
119,654.38; 137,2BE.89: 155,193.31; 174,535.07; 209,684.60;y, 242,469.29. Teniendo como
consecuencia 1a sigulente utilldad acumulada, representados on dilares de los Bstados Unidos
de América, para cada uno de fos meses del afin, en orden ascendente: 4,999.27; 7,720.62;
10,708,276, 14,525.24: 10,728.65: 19,832.35: 21,566.02; 23,060.07; 20,794.41; 42,156.17;
20,459,66;y, 14,671,806, A fines del mes de Dlclembre dal 20012 contamos con un total de 50
negocios fiduciarios, distribuidos de fa siguiente manera; diez y ocho Adeicomises Mercantiles
de Garanta con un total de patdmenins de US$16,B04,7595.77; wveinte v cinco fideicomiscs
mercantiles de Administacion con un total de patrlmoenios de WS 274,683,226.18; dnoo
Fidalcomisos Mercantiies Inmobiliarios con un total de patrimonios de US$1,474,450.29; v, dos
Encargos Fiduciarios. 3.- CARTERA.-La gestién de cobranza de los hongearios por senvicios
durante ¢ afo 2012 se volvic muy complicada a finales afio, algunos de les clienkes gue han
sido muy puntuales en sus pagos  durante 13 vigencia de los fideicomisos quedaron en merd &
fines del ejercicio fiscal, hemos cerrado a Diciembre con una cartera vencida del afo 2012 por
honorarins de administracion es de USs 19,918.43 habiéndose facturado durante el afio un valaor
total de US4254,804.20, consideramos que en el transcursno del 2013 eostos valores se
recuperaran sin mayor inconveniente, El monto de US$16,061.96 que a la fecha estan
facturados por concepto de reembolso de gastos efectuados por cuenta del Fideicomiso Lagos
del Daule, o5 un valor es de difidl recuperacion v de 195 cuales ya s& hwin castigado a la fecha
US$13,634.78  Estos valeres cofresponden 2 pagos por gastos judiciales en defensa de la
Fiduciara y por los juidos coactives del 5RI al Fldeicomiso.  El total de cartera vencida de anos
anteriores asclende a la suma de US§ 35,540.40. Al cierre del informe oonfamos oon los
siguientes fideicomisos improduclives: Costa Ung, Costa Dos, Primavera Uno y Primavera [Dos,
La Carola, Fioriani, Lagos del Daule. Los ingresos mensuales que generarian estos fideicomisos
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de ascenderian a US4 2,741 46, Las provisiones para cuentas incobrables ofoctuadas a la focha
asdenden a un valor tokal de US$28,287.10.La utilidad bruta al final del ejerdie fiscal asciends
g un lotal de USS22.416.88, una wez cubiorto ol 15% de participacion de los trebajadores
US$3.562.53, el Impuesto a la renta de US$4,382.50 efectuada la resarva legal del US$1,467, 19
correspondiente al 2012, 1a utilidad neta del cjercicie es de US$13,204.67. Recomendamos &
lps sefiores Directores que se solicite a la Junta de Accionistas considerar transferir e 100% do
la utilifades & reservas facultativas.4.- ADMINISTRATIVO -Durante el afo hemos recibido |a
visita de inspectores de la Superintendencia de Compafias a efectos de efectuar la revision del
estade  actual de la sltuacion de los fideicomisos Costa Uno y Costa Dos y Salitre. Do igual
forma recibimos dos wvisitas de Inspectores de la Superlntendencia de Compafias, la primers
con la finalidad de ravisar |os libros soclales de la Fiduciana, v la sequnda inspeccidn abarcaba la
revision integra a la Fiduciaria, esto es administrativa, financiera, et No hemos recibido, de
parte de la Superintendencia de Compafifa, nlngun oficlo con recomendacicnes o sugerencias en
relacion oon las inspecciones que se han efectuado a la Fidueciana ni 2 los fidelcomizos
mendonadas. En cumplictichtn con las disposicignes wvigentes se ha procedido & enviar &l
Reglstros de Mercado de Valores las fichas Registrales de cada uno de los fideicomisos
administrados por fa fiduciaria. En base a ko requerido por ¢l Servicios de Rentas Internas se
procedic 2 informar via electrénica y Msicamente el detalle de |os nombres 2 identificaciones de
cada une de los constituyentes v benefidarics de los fideicomisos  hasta licgar hasta la ditima
porsona natural. En cumplimlanio ¢on las disposiclones vigentss, establecidas por Consejo
Marional de Valores a partir del abril del 2012 a efectos de mankener un mcjor contrel sobre |a
Prevendon de Lavado de Activos y Fnanciamiento de Delitos, hacemos entrega 2 los sefiorns
Directores o Informe  anual del Ofical de Cumplimiente comespondiente al afc 2012, S.-
INFOEMES CONTABLES.-Ze adjuntan lo= siguientes informes: Balance Gencral, Estado de
Perdidas y Ganancias y Detalle de Fdelcomlsos Adminlstrados ¢ sus Patrimenios vigantas,
fprovechamos & oportunidad de contar con |8 presencia de todos los Accionistas/Directares
para proschiarles, ademas de la sitvaclén financiera al cierre del ejercido del 2012, la sltuacidn
financiera a febrerm del 2013, por lo gue nos permitimos hacer entrega de los estados
financieras, estado de pérdidas y ganancias, ¢l comparativa de cumplimiente del  presupucsto y
el datalle de Adeicomiso administracaes. Hasta agqui &l Inforime suscrito por la Gerente General, El
informe  del Gerente General es  puestt a consideracion de |os Accionistas ¥  resuehven
aprabado por unanimidad. El Presldente de la Junta soliglta se o incorpore 8l expadiente de
esta Junta v pide @ Ios accionistas pasar al siguiente punto del orden del dia, S50, -
Sy orosalvar rastacto def balance goneral dof csfady de dg cventa _de pendidas
Fanamcas, | mdas cuenias por 8 slancido acondmiice cerrado & T de diclembre dal 2057 - El

Presidente de la Junta solicita 8_La Sra. Amadaor dar fectura 8 (035 balancos al cioro del ejercicio
asi como del estado de resultados, el detalle de los patrimonios de los Fideicomlsos
administrados en el pericdo def informe. La Junta General, aprueba tales balances v cuentas,
con la misma votacion anterior. Sequldarments, & pedido del Presldente de la Junta pasan a
conocer el siguiente punto del dia, TERCERS. - Conocer v resalivar acanss de los infermes e fos
Connisanios_y_del infprme delAuditor Sdeme por of eiacide econdmic cerrade ail 31 de

Diciembre gef 2317 - Toma nuevamente la palzbra la Senorita Grace Amader en su calidad de

Gerente Gengral v pone @ conodmicnto de la sala en primer témmino, los informes gue
presentan los Comisarios de la Compania, acerca de la situacldn econdmica de la misma v sobre
las oporadones realizadas y procede a dar lectura al informe de la firma Auditora Externa
Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda,; v, la Juntz General, luego de deliberar al respoctn de estos
informes, procede son su aprobacion tanto del informe de |os Auditores Externos como 105 de
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los Cormisarios, De forma inmediata se pasa & conocer el siguiente v Oltime  punto del orden
del dia (LARTE. - Corarer ¥ resolwar acewca def roparta do otiidadkes del efercicie dal 2052, -
Toma la patabra la Sra, Amador ¥ hace referencia 8 su recomendacion que como Gerente
zeneral hizo al Directoric en su informe presentado en la sesidn de Directotlo celebrada el dia
de hay, esto es gue, ol valor que se chcuentran reflelado en el balance como  utiidades pase a
formar parte de las reservas facultativas. Lo planteado por la Srta. Amador os aprobado por
todos accionistas asistontzs 1o Junta v of Presidente de Ia Junta solicita que se proceda con los
aslentas contables pertinentes pars dar cumplimiento & lo agui aprobado.  Presidente de  [&
Junta procede a instruir a Sedretaria gque, en cumplimiento do 35 disposiciones legales, so
incorporen al expediente de s sesion todos los documentos presentados a consideracion de 13
zala; el informe del Gerente General; la  lista de asistentes ¥ nomero de acdones gue
representan; v, copia dol acta do esta sesion certificada  por et Secretarlo Ad-hoc de ta Junta
y , it habiendo otro punto que tratar plide se conceda un receso para |2 redaccon de esta
acta. Se reinstala la sesidn a las diez y nueve haras y cuarenta se procede @ dar lectura def
acts por Secretana, guedando aprebada en forma unanime v sin modificaclenes, con o que
el Presidente de ta Junta declara concluida la sesion a las veinte horas, fimando para

| constandia todos o5 aslstentas y of suscritn Soorctario Ad-Hoo que cartifica,
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