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JEDESCO S. A,

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE A LOS ACCIONISTAS DE
JEDESCO S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la entidad Jedesco S.A.. que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y
los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flujos de efectivo correspondientes a los aflos que terminaron en esas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de
politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Jedesco S.A. y al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo
correspondientes por los aflos que terminaron en dichas fechas, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de opinion
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas a adelante en la seccidon Responsabilidades del
auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros de este informe.
Somos independientes de la Compaiifa, de conformidad con el Codigo de Etica
Profesional de la Federacion Internacional de Contadores (IFAC). (Cédigo de Etica
Profesional), junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorias de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido con las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo
de Etica Profesional Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Principales asuntos de auditoria

3.

Las principales cuestiones de auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicio
profesional, fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones se abordaron en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, y al formar nuestra
opinion al respecto. y no proporcionarnos una opinion separada sobre estos asuntos.



JEDESCO S. A,

Otros Asuntos

4,

Con fecha 07 de Diciembre del 2016 iniciaron los respectivos tramites dirigidos a la
Superintendencia de Compaiiias sobre la fusion por absorcion de las empresas
VASCOIN S.A y NELFRANCE EXPORT S.A. por la compaiiia JEDESCO S.A.
segtin Escritura Publica.

Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad

en relacion con los estados financieros

5.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las NIIF (Marco Conceptual Aplicable) y
del control interno que la Administraciéon consideré necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de desviacion material debida a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, en su caso, las cuestiones relativas al negocio en marcha y utilizando el
principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracion tiene la
intencion de liquidar la Compafiia o de cesar operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

6.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de desviacion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las NIA siempre detecte una desviacion material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los
estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de

2
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auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroéneas o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.?

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de

las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una desviacién material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Compania deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logran la presentacion razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la gobernanza en relacion. entre otras
cuestiones, con el alcance y el calendario previstos de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria. incluidas las deficiencias importantes en el control
interno que identificamos durante nuestra auditoria. También proporcionamos a los
encargados de la gobernanza una declaracion de que hemos cumplido con los
requisitos éticos pertinentes con respecto a la independencia y que comunicamos con
ellos todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente se piensa que afectan
nuestra independencia y, en su caso, salvaguardias relacionadas.
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A partir de los asuntos comunicados con los encargados de la gobernanza,
determinamos aquellos asuntos que fueron de mayor importancia en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y, por lo tanto, son los asuntos clave de
auditoria. Describimos estos asuntos en el informe de nuestro auditor, a menos que
la ley o la regulacion impida la divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en
extremadamente raras circunstancias, determinemos que un asunto no debe ser
comunicado en nuestro reporte porque las consecuencias adversas de hacerlo
Superan los beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

Tenufter Quintanille €
AUDITOR INDEPENDIENTE
RNAE No. 800

Guayaquil, Ecuador
Abril 27, 2017



JEDESCO S. A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en U.S. dolares)

ACTIVO NOTAS DIC-2016 DIC-2015
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente de Efectivo 2y3 6.091,894.05 1,128,610.65
Activos Financieros 2vy4 2.,437,731.01 853,794.99
Inventario 2y5 19,042.53 70,768.98
Servicio y otros pagos anticipados 2y6 300.00 312.44
Activos por impuestos corrientes 2y7 230,648.70 229.216.46
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 8,779,616.29  2,282,703.52
ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedade planta y Equipo 2y9 40,385.45 65,303.27
Activos intangibles 2y8 1,500.00 1,500.00
Oftros activos diferidos 2 3.660.06 -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 45,545.51 66.803.27
TOTAL ACTIVO 8,825,161.80  2,349,506.79
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Estado de Situacion Financiera

JEDESCO S, A,

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en U.S. dolares)

CONTINUA >
PASIVO NOTAS DIC-2016 DIC-2015
PASIVO CORRIENTE:
Pasivos Financieros 2y 10 8.080,383.11 1,618,960.54
Obligaciones Financieras 23 - -
Pasivo por impuesto corriente 2y 12 9,046.71 9,734.35
Beneficios a empleados corrientes 2y 1l 22,727.16 15,220.89
TOTAL PASIVO CORRIENTE 8,112,156.98 1,643,915.78
PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por pagar 2 - -
Obligaciones Financieras 2 - -
Cuentas por pagar diversas Relacionadas 2y 14 - -
Beneficios a empleados 8.945.50 2,189.38
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 8,945.50 2,189.38
TOTAL PASIVO 8,121,102.48 1,646,105.16
PATRIMONIO
Capital social 15 800.00 800.00
Aporte de socios y accionistas para futuras - -
Reservas 87,663.53 87.597.76
Resultados acumulados 615.003.87 614,301.71
Resultado del ejercicio 591.92 702.16
TOTAL PATRIMONIO 704,059.32 703,401.63
TOTAL PASIVO Y P/ TRIM;@&IO 8.825,161.80  2,349,506.79
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Ver notas a los estados financieros

Ing. Choez Lmo Feman
Contador




JEDESCO S. A,

Estado de Resultado Integral

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

(Expresado en U.S. dolares)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Ventas netas

(-) Costo de venta

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros
TOTAL GASTOS

RESULTADO DE OPERACIONES
Ofros ingresos
Otros egresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Reserva Legal

RESULTAD 5)7* '
s
J --(./’/_:_,_'_",—.... l |
Srf.gest ano Hyko ie i
~Represéntafite Legal \
= '\ \

Ver notas a los estados financieros

NOTAS DIC-2016 DIC-2015
2.008,054.23 1,952,656.03
1,537.948.58 1,427,747.65

470,105.65 524,908.38
479,564.19 271,258.82
603,298.72 952.150.28
6.431.44 6,678.10
1,089,294.35 1,230,087.20
-619,188.70 -705,178.82
667.820.70 747.,771.92
48.632.00 42,593.10
2,12y 16 7.294.80 ‘
2y l6 40,679.51 -
2 65.77 -
59192 42,593.10
7
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~ Ing. Choez Lino Fernando
Contador
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JEDESCO 8. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y empleados

Efectivo generado en las operaciones

Intereses pagados
Impuestos pagados

Efectivo neto usado de actividades operativas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Disminucion en inversiones permanentes
Compras de tangible
Otras partidas que no representan flujo de efectivo

Efective neto proveniente en actividades de inversidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Pagos de prestamos

Aumento en reserva legal

Dividendos pagados

Otras partidas que no representan flujo de efectivo
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS
EQUIVALENTES
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo
|

Sre fano [-fugo Daniel
" Repregentante Legal .l
o

s S

NOTAS DIC-2016 DIC-2015
1.091.938.91 2,307,985.50
3.919,143.08 2,388,591.86
5,011,081.99 -80,606.36

-6,431.44 -
-41,432.92 2,766.26
4,963,217.63 -77,840.10
- -27.835.00

- -27,835.00

65.77 -

- -35,423.95

65.77 -35,423.95
4,963,283.40 -141,099.05
1,128,610.65 -1,269.709.61
2y3 6,091,894.05 1,128,610.56

sl ’Qw«.» )//_

Ing. Choez Lino Fern
Contador




JEDESCO S. A,

Estado de Flujos de Efectivo
Conciliacion entre la Ganancia (Perdida) Neta y los Flujos Provenientes de Actividades
de Operacion
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 y 2015
(Expresado en U.S. dolares)

NOTAS DIC-2016 DIC-2015
Ganancia o Perdida, antes de 15% a Trabajadores e 48.632.00 42.593.10
Impuesto a la Renta
(+)Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 24.917.82 21,702.78

Provision por obsolecencia de inventarios - -
Perdidas registrada en resultados - -
Provision por participacion a trabajadores 7.294.80 -
Provision por Impuesto a la Renta - -

Efectivo proveniente de actividades operativas antes cambio

en el capital de trabajo 8O AL SeRSEs
Cambios en Active y Pasivo: 4,882,373.01 -142,135.98
Aumento/Disminucion en cuentas por cobrar -1,587,596.08 -444,004.44
Aumento/Disminucién en inventario 51,726.45 -36,229.65
Aumento/Disminucion en pagos y gastos anticipados -1.419.80 50,942.79
Aumento/Disminucion en otros activos - 619.20
Aumento/Disminucion en cuentas por pagar a proveedores 6.461,422.57 300,251.88
Aumento/Disminucion en impuesto por pagar -41,432.92 2,766.26
Aumento/Disminucion en beneficios a empleados -327.21 -16.482.02
Aumenlos’Disnﬁnucién en Otros pasivos -

Efectivo neto pm_y’énienre de aq{;'w'dades operativas 4,963,217.63 -77.840.10

/
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Ver notas a los estados financieros
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