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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
 
A los señores Accionistas de 
 TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A.: 
 
Opinión 

 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 
 
En nuestra opinión, excepto por el efecto descrito en la sección “Fundamento de la Opinión 
Calificada” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A. al 31 de diciembre del 
2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera – NIIF para 
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus 
siglas en inglés). 
 
Fundamentos de la Opinión 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante 
en este informe en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros”.  Somos independientes de TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A. de acuerdo con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones 
de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con dicho Código.  
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. 
 
Otro Asunto 

 
La opinión sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como agente 
de retención y percepción por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2019, se emite por 
separado. 
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Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 
 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 
financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera – NIIF 
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus 
siglas en inglés), y del control interno determinado por la Administración como necesario para 
permitir la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude 
o error. 
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de 
negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía 
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 
 
La Administración es responsable de la supervisión del proceso de reporte financiero de la 
Compañía. 
   
Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir 
un informe de auditoría que incluya nuestra opinión.  Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista.  
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros. 
 
Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría.  También: 
 
• Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar 
una base para nuestra opinión.  El riesgo de no detectar un error material debido a fraude 
es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el 
fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones 
intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 
  

• Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Compañía. 

 
• Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 

contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 
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• Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir 
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocio en marcha.  Si concluimos que existe una incertidumbre material, se 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada.  Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o 
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

 
• Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y 
eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

 
• Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoría relacionada con la información 

financiera de la compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros.  Somos 
responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría de la compañía, así 
como únicos responsables de nuestra opinión de auditoría.  

 
Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros 
asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
“GAREF” CONSULTING CIA. LTDA. Efrén Garzón C. 
Guayaquil, marzo 17, 2020 Socio 
SCVS-RNAE-954 Licencia No. 30.840 
                                                                         



 

  Sr. Jaime Zuluaga  CPA. Ginger Montoya  
Representante Legal  Contadora 
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A. 
 
 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 
ACTIVOS Notas 2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
    
ACTIVOS CORRIENTES:     
Efectivo y equivalente de efectivo 4 17,394 84,415 
Cuentas por cobrar 5 524,637 600,832 
Inventarios    6 486,443 436,459 
Impuestos   7       5,829    32,466 
    
Total activos corrientes  1,034,303 1,154,172 
    
ACTIVOS NO CORRIENTES:     
Propiedades, planta y equipos    8 31,538 58,043 
Otros    101,711   101,711 
    
Total activos no corrientes     133,249   159,754 
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
    
TOTAL  1,167,552 1,313,926 
    
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
 
 



 

  Sr. Jaime Zuluaga  CPA. Ginger Montoya  
Representante Legal  Contadora 
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PASIVOS Y PATRIMONIO  Notas 2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
   
PASIVOS CORRIENTES:    
Cuentas por pagar 9 171,213 113,147 
Impuestos   7 899 15,341 
Obligaciones acumuladas 10   24,636   28,147 
    

Total pasivos corrientes   196,748 156,635 
    
PASIVOS NO CORRIENTES:   
Cuentas por pagar accionistas 11 822,046 990,080 
Obligación por beneficios definidos 12     9,525     9,525 
    
Total pasivos no corrientes   831,571 999,605 
    
Total pasivos  1,028,319 1,156,240 
    
PATRIMONIO:   13   
Capital social   25,000 25,000 
Reserva por valuación  18,879 18,879 
Resultados acumulados    95,354 113,807 
    
Total patrimonio  139,233 157,686 
    
    
    
    
    
    
    
    
TOTAL   1,167,552  1,313,926 

 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
 
 
 



 

Sr. Jaime Zuluaga  CPA. Ginger Montoya 
Representante Legal  Contadora 
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A 
 
 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

 
 
 Notas 2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
    
INGRESOS   14 526,672 759,996 
    
COSTO DE VENTAS  (309,079) (463,597) 
    
MARGEN BRUTO   217,593 296,399 
    
GASTOS OPERACIONALES:    
Administrativos y de ventas 15 (195,668) (260,793) 
Financieros   (3,695) (10,485) 
Otros     (6,632)    (9,949) 
    
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA  11,598 15,172 

    
Impuesto a la renta   7    (3,051)    (3,338) 
    
UTILIDAD DEL AÑO     8,547    11,834 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
 
 
 
 
 
 



 

Sr. Jaime Zuluaga  CPA. Ginger Montoya 
Representante Legal  Contadora 
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A. 
 
 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO  
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros 
 

 
Capital  
Social 

Reserva por 
valuación 

Resultados  
acumulados Total 

  
 

  
ENERO 1, 2018 25,000 18,879 101,973 145,852 
       
Utilidad del año ______ ______   11,834 11,834 
     
DICIEMBRE 31, 2018 25,000 18,879 113,807 157,686 
     
Utilidad del año      8,547    8,547 
Dividendos distribuidos, nota 13.3 ______ ______ (27,000) (27,000) 
     
DICIEMBRE 31, 2019 25,000 18,879 95,354 139,233 
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 

 2019 2018 

 (en U.S. dólares) 

  

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
 

 
Recibido de clientes 539,711 739,454 
Pagado a proveedores, empleados y otros   (408,623) (631,664) 
   

Efectivo neto proveniente de actividades de operación    131,088    107,790 
   

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:   

Adquisición de propiedades, planta y equipos     (3,075)    (3,167) 
   

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

  

Préstamos pagados a accionistas, neto (168,034) (135,000) 
Dividendos pagados (27,000) ________ 
 
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (195,034) (135,000) 
   

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:   

Disminución neta durante el año (67,021) (30,377) 
Saldos al comienzo del año    84,415   114,792 
   

SALDOS AL FINAL DEL AÑO    17,394    84,415 
 
 
 
 (Continúa...) 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Sr. Jaime Zuluaga  CPA. Ginger Montoya 
Representante Legal  Contadora 
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A. 
 
 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación…) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
 

 2019 2018 

 (en U.S. dólares) 
 
CONCILIACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

  
 

   

Utilidad del año 8,547 11,834 
   

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto   
proveniente de actividades de operación:   
  Depreciación 29,580 29,086 
  Impuesto a la renta 3,051 3,338 
  Participación trabajadores   2,047   2,677  

  

Total ajustes 34,678 35,101  
  

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:                                             
  Cuentas por cobrar 76,195 (20,542) 
  Inventarios (49,984) 43,835 
  Activo por impuestos 26,637 (4,158) 
  Otros activos   (959) 
  Cuentas por pagar 58,066 66,031 
  Impuestos (14,442)  
  Obligaciones acumuladas   (3,511)     5,734 
  Otros pasivos _(5,098) (29,086) 
   

Total de cambios en activos y pasivos    87,863   60,855 
   

Efectivo neto proveniente de actividades operación  131,088 107,790 
 
 
 
 
 
Ver notas a los estados financieros  
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TEMPUSINDUSTRIAL CO  S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
 
1. INFORMACIÓN GENERAL 

 
La Compañía Tempusindustrial CO. S.A. fue constituida en la República del Ecuador en la 
provincia del Guayas, Cantón Guayaquil el 15 de agosto del 2002. La actividad principal 
de la compañía consiste en la importación, exportación, distribución y comercialización de 
relojes, aparatos de relojería, sus partes y accesorios, así mismo se dedicará a la 
administración, compra-venta, permuta y arrendamiento de inmuebles urbanos y rurales 
de cualquier género. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
Administración de la Compañía. 

 
 
2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
 

2.1 Declaración de cumplimiento. - Los estados financieros, han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera – NIIF 
para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
(IASB por sus siglas en inglés). 

 
2.2 Moneda Funcional. - La moneda funcional de la compañía es el Dólar de los 

Estados Unidos de América (U.S. dólar), la cual es la moneda de circulación en la 
República del Ecuador. 

 
2.3 Bases de preparación. -  Los estados financieros, han sido preparados sobre las 

bases del costo histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos 
financieros que son medidos al valor razonable tal como se explica en las políticas 
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente en el 
valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de los bienes y 
servicios. 

 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 
valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado utilizando otra técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta las características del activo o 
pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del 
activo o pasivo a la fecha de medición.    
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de 
importancia de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, 
los cuales se describen a continuación: 
 
Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario. 

 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros. 

 
2.4 Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y 

equivalente de efectivo y cuentas por cobrar. La clasificación depende de la 
naturaleza y propósito de los activos financieros y se determina al momento del 
reconocimiento inicial. 

 
2.4.1 Efectivo y equivalentes de efectivo. – Incluye aquellos activos 

financieros líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los 
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el 
estado de situación financiera. 

 

2.4.2 Cuentas por cobrar. - Son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales 
son registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado 
de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 

 
Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Esta provisión se constituye en función de la 
antigüedad de los saldos y un análisis de la probabilidad de recuperación 
de las cuentas. 

 

2.4.3 Baja en cuenta de los activos financieros. - La compañía da de baja 
un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere 
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad 
del activo financiero.  

 

2.5 Inventarios. – Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito 
se encuentran registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una 
provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en 
función de un análisis de la posibilidad real de utilización en la producción o venta. 

 
2.6 Propiedades, planta y equipos 

  
2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento. - Se miden inicialmente 

al costo de adquisición. 
 
El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de 
adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo 
previsto por la Administración.    
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2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Para 
aquellos activos valuados bajo el modelo del costo, después del 
reconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 
 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados 
en el período en que se producen. Cabe señalar, que algunos rubros de 
propiedades y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 
En este sentido, los rubros objetos de sustitución son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que 
permita depreciarlos en un período promedio entre la actual hasta la 
siguiente reparación.   

 
2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles. - El costo de propiedades, 

planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La 
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados 
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
sobre una base prospectiva. 
 
A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, 
planta y equipos y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Clase de activos Vida útil (en años) 
Muebles y equipos de oficina 10 

Maquinarias y equipos  10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

Otros equipos 10 
 

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos. - La utilidad o 
pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 
en libros del activo y reconocida en resultados del año. 
 

2.7 Pasivos financieros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de    conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.   

 
2.7.1 Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros, no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Estos pasivos 
financieros son registrados a su valor razonable. 
 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses 
implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando 
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 
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2.7.2 Baja en cuenta de los pasivos. - Se da únicamente cuando si, y solo si, 
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones, ya sea por préstamos y/o 
cuentas por pagar. 

 
2.8 Provisiones. - Son reconocidas cuando la compañía tiene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que 
la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable 
del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.  
 

2.9 Beneficios a trabajadores 
 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por 
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y 
bonificación por desahucio) es determinado utilizando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al 
final de cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado por 
la obligación de beneficio definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral, en el período en que se producen.  El 
reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período. 

 
2.9.2 Participación de trabajadores. - La Compañía, reconoce en sus 

estados financieros un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades de la Entidad.  Este beneficio se calcula a la 
tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con disposiciones legales 
vigentes.   

 
2.10 Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del impuesto 

a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.  
 

2.10.1 Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.  El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las 
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario – SRI, al 
final de cada período.   

 
2.10.2 Impuestos diferidos. - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas 
para determinar la utilidad gravable.   
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El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocerá un activo por 
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía 
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar 
esas diferencias temporarias deducibles.   
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos empleando las 
tasas fiscales que se esperan sean de aplicación en el período en el que el 
activo se realice o el pasivo se cancele.   
 
La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos diferidos 
con pasivos por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente 
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario – 
SRI. 

 
2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o 

gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida 
en que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera 
del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

 
2.11 Reconocimiento de ingresos. - Se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de 
cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la compañía pueda 
otorgar.  
 
Para reconocer los ingresos de una transacción, se debe considerar los siguientes 
5 pasos: 
  
Paso 1, identificar el contrato 
Paso 2, identificar las obligaciones de desempeño separadas 
Paso 3, determinar el precio de la transacción 
Paso 4, distribuir el precio de transacción a obligaciones de desempeño 
separadas 
Paso 5, reconocer los ingresos cuando (o medida que) se satisface cada 
obligación de desempeño. 
  
Los ingresos se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, 
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los productos; el importe de los 
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 
beneficios económicos asociados con la transacción. 

 
2.12 Costo de ventas. - Se registran todos aquellos costos incurridos para la 

generación de los ingresos de actividades ordinarias.  
 

2.13 Gastos. - Se registran al costo histórico, y son reconocidos a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que se reconocen. 
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2.14 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general, en los 
estados financieros de la Compañía, no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción.   
 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene 
la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados.   
  

  
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

 
La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros.  En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

 
3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha 

que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si 
existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no 
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de 
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.  
 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son 
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite 
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la 
pérdida por deterioro. 

 
3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 

las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en 
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de 
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.  
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El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la 
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía.  La tasa de descuento es la tasa 
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos 
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con 
la obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia 
los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos 
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 
 

3.3 Valuación de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17, 
la Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable 
de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo 
posible, en datos observables del mercado.  La Compañía utilizó dichas técnicas 
de valuación para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en otro 
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros. 
 
La Nota 17 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones 
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad 
detallada para dichas presunciones. 

 
3.4 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la 

obligación por beneficios definidos de la Compañía. 
 
Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una 
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre 
del año, correspondiente a bonos corporativos de alta calidad del mercado 
ecuatoriano.  Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para 
bonos a ser incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento.  
Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen 
el tamaño de la emisión de los bonos corporativos, calificación de los bonos y la 
identificación de los valores atípicos que se excluyen. 

 
 
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 
 Bancos  6,531 73,776 
 Inversiones temporales  10,863 10,639 

   

 Total 17,394 84,415 
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5. CUENTAS POR COBRAR  
 
  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 
 Comerciales:   
   Clientes (1)  43,977  57,016 
    
 Otras cuentas por cobrar:   
   Compañías Relacionadas, nota 16  308,082  388,734 
   Anticipos a proveedores (3) 129,438 105,548 
   Accionistas (2) 35,572 31,765 
   Empleados   7,568   17,769 
    
 Total  524,637  600,832 

 
Al 31 de diciembre del 2019: 

 
(1) Incluyen principalmente importes pendientes de cobro a clientes por ventas 

de artefactos de relojería. 
 
(2) Corresponden valores pendientes de cobro a accionistas Jaime Zuluaga por 

US$26,327 y al Sr. Oscar Tamara por US$9,245. 
 
(3) Incluye principalmente garantías entregadas por concepto de importaciones 

por US$51,710 
 

 
6. INVENTARIOS 

 
Al 31 de diciembre del 2019, representan compras de relojes, aparatos y accesorios de 
relojerías, así como joyería dentro de los cuales los más representativos son: Relojes por 
US$183,165, Aretes por US$ 73,779, entre otros. 
 
 

7. IMPUESTOS 
 

7.1 Activos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 
 

 ... Diciembre 31… 
 2019 2018 
 (en U.S. dólares) 

 Crédito tributario de Impuesto a la Renta  5,829 32,457 
Retención en la fuente IVA _____         9 
   

Total 5,829 32,466 
 
 
 
 
 



 

 - 18 - 

7.2 Pasivos por impuestos corriente. - Un resumen es como sigue: 
 
  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
    
 Impuesto al valor agregado 655 14,704 
 Retención en la fuente del IR 103 321 
 Retención en la fuente del IVA 141      316 
    
 Total 899 15,341 
 

7.3 Conciliación tributaria – contable del impuesto a la renta corriente. - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros de la Compañía y el 
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 
 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 
 Utilidad antes impuesto a la renta 11,598 15,172 
    
 Partidas conciliatorias:   
    Gastos no deducibles   2,270 ______ 
    
 Base imponible 13,868 15,172 
    
 Tasa de Impuesto (1) 22% 22% 
    
 Impuesto a la renta causado y reconocido en 

los resultados  
 

3,051 
 

3,338 

 
(1) De conformidad con la “Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, 

Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera” 
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de 29 de 
diciembre del 2017, para el año 2018 entra en vigor la nueva tarifa general 
de Impuesto a la Renta para las sociedades del 22% al 25%. Sin embargo, 
para microempresas (incluye artesanos), pequeñas empresas, y 
exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo y en 
contratos de inversiones para la explotación minera metálica a gran y 
mediana escala la tarifa general se mantiene en el 22% durante un año. 
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
 
  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 

 
 Costo 160,496 157,421 
 Depreciación acumulada (128,958) (99,378) 
    

 Total       31,538   58,043 
    
 Clasificación:   
 Muebles y equipos de oficina 64,329 64,329 
 Maquinarias y equipos 21,005 20,054 
 Equipos de computación 53,487 51,363 
 Vehículos 15,175 15,175 
 Otros equipos _    6,500    6,500 
 Subtotal costo   160,496 157,421 
    
 (-) Depreciación acumulada  (128,958) (99,378) 
    
 Total     31,538   58,043 

 
   Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

9. CUENTAS POR PAGAR  
    

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a cuentas por pagar a su proveedor por compra de 
inventario para el giro del negocio. 
 
 

  
 
 

Muebles y 
equipos de 

oficina 

 
 
 

Maquinarias 
y equipos 

 

 
 
 

Equipos de 
computación 

 
 
 
 

Vehículos 

 
 
 

Otros 
equipos 

 
 
 
 

Total 

    
Costo:       
       
DICIEMBRE 31, 2018 64,329 20,054 51,363 15,175 6,500 157,421 
       
Adquisiciones ______      951   2,124 _ ____ _____     3,075 
       
DICIEMBRE 31, 2019 64,329 21,005 53,487 15,175 6,500 160,496 

Depreciación US Dólares  
  
DICIEMBRE 31, 2018 (99,378) 
  
Gastos de depreciación (29,580) 
  
DICIEMBRE 31, 2019 (128,958) 
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10. OBLIGACIONES ACUMULADAS 
 
  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 

 
 Beneficios sociales  21,064  23,505 
 Participación de trabajadores   2,047   2,677 
 IESS por pagar     1,525   1,965 
    

 Total 24,636 28,147 
  

 
  

11. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 
 

Al 31 de diciembre del 2019, corresponden a desembolsos realizados como aportes para 
el giro del negocio, los cuales no generan intereses. 
 
 

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 

    ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 

   

Jubilación patronal 7,115 7,115 
Bonificación por desahucio  2,410 2,410 
 

Total 9,525 9,525 
 
Jubilación patronal. - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o ininterrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al IESS. 
 
Bonificación por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en 
los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador 
o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual 
por cada uno de los años de servicio.     
 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 
el método de la unidad de crédito proyectada. 
 
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales 
para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis reflejan el valor de 
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos 
beneficios. 
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados integrales durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con 
base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

 
 

13. PATRIMONIO 
 

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre de 2019, el capital suscrito y pagado 
representa 25,000 acciones de valor nominal unitario de US$1. cada uno. 
  
Un detalle de la estructura del capital social de la compañía es como se describe a 
continuación: 
 

  Acciones US$ % 
 Jaime Zuluaga Gomez 15,000 15,000 60 
 Oscar Noreña Giraldo  5,000  5,000 20 
 Oscar Tamara Aristizabal  5,000  5,000 20 
     
 Total 25,000 25,000 100 

 
13.2 Reserva por valuación. - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados 

resultantes de la valuación a valores de mercado de ciertos rubros de propiedades 
y otros activos mantenidos para la venta.  El saldo acreedor de esta cuenta no 
puede distribuirse como dividendo en efectivo, pero puede ser capitalizado total o 
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.  
 

13.3 Resultados acumulados. - Corresponde a las ganancias de ejercicios anteriores, 
están a disposición de los accionistas y pueden ser utilizado para la distribución de 
dividendos.  
 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
    

 Resultados acumulados  86,807 101,973 
 Resultado del ejercicio     8,547   11,834 
    

 Total   95,354 113,807 
 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de 
las NIIF. – Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la 
adopción por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podrá ser utilizado para 
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de 
dividendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán derecho a una 
participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de liquidación de la 
compañía. 
 

13.4 Dividendos pagados. – Durante el año 2019, la Asamblea General de 
Accionistas aprobó la distribución de dividendos por US$27,000 correspondiente a 
la utilidad acumuladas de años anteriores, las cuales fueron pagadas en su 
totalidad. 
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14. INGRESOS 
 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
       Ventas 
 Reloj 396,408 400,688 
 Cadena 27,797 37,988 
 Aretes 26,401 112,875 
 Anillos 26,335 54,565 
 Dijen 25,111 7,327 
 Juegos varios 8,170 83,204 
 Pulseras 6,720 28,751 
 Gafas 3,599  
 Estuches 1,688    2,867 
 Tobilleras 87    6,181 
 Bolsas y empaques     19,486 
 Varios       16,778       6,064 
 Subtotal 539,094 759,996 
    
 (-) Descuentos y devoluciones   
 Devoluciones en ventas (12,422) _______ 
    
 Total       526,672   759,996 

 
 

15. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 
 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 
 Sueldos, beneficios sociales y aportes al IESS 120,087 172,639 
 Arrendamientos 17,743 23,823 
 Mantenimientos y reparaciones 2,324 5,039 
 Impuestos, contribuciones y otros 1,474 4,200 
 Honorarios profesionales 6,829 14,269 
 Otros 47,211 40,823 
    
 Total 195,668 260,793 
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16. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 
 

  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 
 BIJOUX & ACCESSORIES S.A. BIJOACCSA 240,669 240,669 
 INTERNACIONAL WD ECUADOR S.A.  INTERNACEC   36,922   44,719 
 JOHN QUINTERO   30,491   48,490 
 DIEGO TARQUINO _______   54,856 
    
 Total 308,082 388,734 

 
 

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
 

17.1 Gestión de Riesgos Financieros. - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, 
administrados por la Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar 
su magnitud, proponer al Consejo medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las 
medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el 
caso. 

 
17.1.1 Riesgo de Crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una 

de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en 
una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.  La 
Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada 
mitigando significativamente el riesgo. 
 

17.1.2 Riesgo de Liquidez. - La Administración es la que tiene la 
responsabilidad final por la gestión de liquidez.  La Administración ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de 
liquidez de la Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos 
financieros. 
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17.2 Categorías de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos 
financieros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue: 

 
  ... Diciembre 31… 
  2019 2018 
  (en U.S. dólares) 
 Activos financieros:   
    Efectivo y equivalente de efectivo, nota 4 17,394 84,415 
    Cuentas por cobrar, nota 5  524,637 600,832 
    

    Total 542,031 685,247 
    

 Pasivo financiero:   
    Cuentas por pagar, nota 9 171,213 113,147 
    Cuentas por pagar accionistas, nota 11 822,046 990,080 
    

    Total 993,259 1,103,227 
 

17.3 Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Compañía considera 
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo 
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

 
18. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

 
El 11 de marzo del 2020, la Organización Mundial de la Salud (OMS) declaro la pandemia 
relacionada con el brote del virus coronavirus (COVID-19).  Esta situación a nivel mundial 
ha ocasionado que los Gobiernos tomen medidas que restringen la movilidad de personas 
en las ciudades, regiones y países para contenerla, afectando a todas las actividades 
económicas.  Ecuador se ha visto afectado por esta situación, ocasionando que el 
Gobierno decrete el “Estado de excepción” el 16 de marzo 2020, donde se establece 
principalmente restricción de la circulación en el País bajo ciertas condiciones.  Las 
operaciones de la compañía se han visto afectadas por las medidas adoptadas por el 
Gobierno Nacional. 
  
La Administración de la Compañía tiene planes de continuidad del negocio y está 
evaluando constantemente la situación estableciendo prioridades como el cuidado de la 
salud de los colaboradores, comunicación permanente con los grupos de interés y 
obtener liquidez para la continuidad de las operaciones. 
  
Las situaciones arriba indicadas pueden impactar en las operaciones de la compañía y 
hasta la fecha de este informe (marzo 17, 2020) no es posible cuantificar los efectos 
financieros de estas medidas de restricción ya que se desconoce el tiempo que dure esta 
situación, razón por la cual los estados financieros deben ser leídos tomando en 
consideración estas circunstancias. 
 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS  
 
Los estados financieros adjuntos por el año terminado el 31 de diciembre del 2019, han 
sido aprobados por la administración de la Compañía y serán presentados a los 
accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la 
Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la junta de accionistas 
sin modificaciones. 

 


