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INFORME DE LOS AUDITORES ¡NDEPENDIENÍES

A los señores Accion¡stas de
TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A.:

op¡n¡ótl

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de TEMPUSINDUSTRIAL CO S A qÚe

comprenden el estado de situación financ¡era al 31 de dic¡embre del 2018 y los

iorróspondientes estados de resultado integral, de camb¡os.en el patrimonio y el estado de

flr]ios de efectivo Dor el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados

finincieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas'

En nuestra op¡nlón, los estados financieros adjuntos presentan razonablernente, en todos los

aspectos maériales, la posición financ¡era de TE!lPUSINDUSTRIAL CO S A al 31 de diciembre

¿"i ZOlg, 
"l 

resultaáo de sr.ts operac¡ones y sus flujos de efect¡vo por el año terminado en esa

ielna, ¿é conform¡¿ad con Nofmas Internacionales de lnformación F¡nanciera - NUF em¡tidas

poi 
"íCon."jo 

¿" r'lotmas Internacionales de contab¡lidad (lAsB por sus siglas en ¡nglés)

Fundañento¡ de la OP¡nión

NuestraauditoríafueefectuadadeacuefdoconNormaslnterñaciona|esdeAuditoría(NIA).
Ñueiiras Áponsaoi¡idades de acuerdo con dichas normas se descr¡ben más adelante en este

ini*" "n 
ia sección "Responsab¡lidades del auditor en relación con la auditoría de los

estados financteros" somos Independientes de TEMPUSTNDUSTRIAL CO S A de acuerdo con

"i- c¿Jioo dL Éticu pu.u Profesionales de la contabilidad del consejo de Normas

int"iniónute. de É¡cj para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposac¡ones

;"1;;";¿;¡";ú ie la super¡ntendencia de compañías, valores v seguros del Ecuador' v

rri."i-ir.p¡iii" l"t demái responsabilidades de ét¡ca de conforrnidad con dicho cód¡qo'

éi"Ji",#ói qr" ta evidencia de auditoria que hemos obtenido es sufictente y apropiada

para proporcionar una base para nuestra opin¡on

Otro Asunto

La opinrón sobre el cumpllñiento de las obligáciones tributarias de la Comp¿ñia' como agente

de rátención v percepc¡ón por el ejercicio teminado el 31 de d¡ciembre del 2018' se emite por

separado.
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Respoñsab¡l¡dad de la Adm¡n¡stración de la Co¡npañía por los Estados F¡nanc¡cros

La Adm¡nistración es responsable de la preparación y presentación razonab¡e de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabi¡idad (IASB por sus siglas en
ingles), y del control interno determinado por la Adm¡nistración como necesario para oermitjr
la preparación de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparac¡ón de los estados financ¡eros, la Administración es responsable de evalúar la
capacidad de la Cornpañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda. los asuntos relacionados con negoc¡o en marcha y e¡ uso de la base contabltde
negoc¡o en marcna, a menos que la Adrninistración tenga la inteñción de ¡iqujdar la Compañía
o cesar sus operaciones, o bien. no tenga otra alternativa realista que hacerlo

La Adminastrac¡ón es responsable de la supervisión del proceso de reporte f¡nanciero de la
ComDañía.

Re¡ponsab¡lidad del aud¡tor en Rerac¡ón con ra aud¡tor¡a de ros Est dos F¡nanc¡eros

Los objetivos de nuestra aud¡toría son obtener seguridad razonable de sr tos estados
financieros en su conjunto están libres de errores mateiiales, debido a fraude o error, y emtt|r
un ¡nforrne de auditoría que ¡ncluya nuestra opin¡ón. Seguridad razonable es un atto grado de
seguridad, pero no garantiza que úna auditoría realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoría (NIA), detectará siempre un error mater¡al cuando este exista.Errores pueden surgir deb¡do a fraude o error y son considerados mater¡ares si,indjvidualmente, o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que ¡nfluyan en las
oecrsrones economicas que los usuanos tomán basándose en lo5 estadoS ftnancieros.

como parte dé una auditoría efectuada de conformidad con ras Normas Internacionares de
Aud,¡toria, aplicamos nuestro juicio profes¡onal y mantenernos una act¡iu¿ de escepticismo
profesional durante toda la auditoría. Tamb¡én:

Identificamos y eva''luamos tos riesgos de error material en los estados financteros, debido
a rr¿uoe o error, d¡señamos y ejecut¿mos procedimientos de aud¡toría para responder a
d¡chos riesgos y obtenernos evidencia de auditoaía sufjciente y adecuada ii.u proporaion".
una base para nuestra opin¡ón. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es más elevado que en el caso de una incorreccjón material debido a error, ya que elfráude puede implicar colusión, fals¡ficación, omisiones deliberadas, manifestaciones
¡ñtencionadamente erróneas o vulneración del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la aud¡toría con et f¡n de
d¡señar proc€d¡rñientos de aud¡toría que sean apropiados en las c¡rcunstancias, pero no
coñ el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control ¡nterno de la
LOmpanta,

Evaluamos s¡ las políticas coñtables aplicadas son aprop¡adas y si las est¡maciones
contab¡es y la correspond¡ente información revelada por la Administrac¡ón es r¿zonable.
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Conclu¡mos sobre lo adecuado de la utilizac¡ón, por parte de la Administración. de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir
si existe o no úna incertidu¡nbre mater¡al relacionada con €ventos o condiciones que
pueden generar dudas sign¡f¡cat¡vas sobre la capacjdad de ¡a Compañía para continuar
coño negocio en marcha. Si conclu¡ños que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelac¡ones en los estados financ¡eros o, si dichas revelaciones no soñ adecuadas,
expresar una op¡nión rnodificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro ¡nforme de aud¡toría, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en
funcionam¡ento.

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelac¡ones, y si los estados financ¡eros representan las transacciones y
eventos subyacentes de ún modo que logren una presentación razonable.

Obtenemos ev¡dencia suficiente y adecuada de auditoria relac¡onada con la ¡nformación
financiera de la compañía para expresar una opin¡ón sobre los estados financ¡eros, Somos
responsables de la d¡recc¡ón, supervis¡ón y real¡zac¡ón de la auditoría de ¡a comgañía, así
como únicos responsables de nuestra opanión de auditoría.

Comun os a los responsábles de la Administración de la Compañía
asun , el alcance y el mornento de realización de la

t¡vos, asi como cualqu¡er deficiencia signif¡cativa
auditoría planif¡ca

sign de control interno
en la auditoría.

co ÍING CIA. LTDA.
qurl, a B, 2019
RNAE-9 ncia No. .840
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TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANC¡ERA
AL 31 DE OICIE¡{BRE DEL 2OIA

acTtvos

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Inventarios
Impuestos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Otros act¡vos

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

X-ste.r 2014 2lJ17
(en U.S, dólares)

84,415 t14,792
600,832 649,225
436,459 4aO,294
32.466 28.308

r.154.I72 1.3t2.619

58,043 83,962
101,711 100.752

159.754 1A4.7r4

¡,¿t¡p2E

4
5

7

Represeñtante Legal
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PASIVOS Y PATR¡IIONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar
Impuestos
Obligacioñes acumuladas

Total pasavos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar accionistas
Obligaciones por benef¡c¡os defintdos

Total pas¡vos no coft¡entes

Total pas¡vos

PATRIMONIOi
Capital social
Reserva por valuac¡ón
Resultados acumulados

Total patramonio

TOTAL

Ver notas a los estados financ¡eros

X.stes 2014 2lJ17
(en U.S. dólares)

7
10

1I
12

tI3,L47
15,341
2a.\47

25,000
18,879

113.807

157.686

46,364
9,295

22.413

23,912

25,000
18,879

101.973

990,080 1,263,Aa4
........z¿l) 9.5¿5

999.605 1.273.409

1.156.240 1_351,481

l.;lfL926 1A97,333

uluagá A. Ginger I\4



TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERI.{INADO EL 31 DE DIC¡EMBRE DEL 2018

Notas 2014 2f)17
(en U.S, dólares)

INGRESOS

COSTOS DE VENTAS

UTIUDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALESi
Gastos administrativos y de ventas
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD ANfES DE ¡MPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UNLIDAD DEL AÑO

Ver notas a los estados financ¡eros

I4

(463.s97)

296,399

(260,793)
(10,485)

t5,172

1L834

5O1,57 4

(247 .243)

214,33t

(r91,414)
( 1,17s)

14,786

-l-1-533

presentante Legal Contadora
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TEIi.IPUSINDUSTRIAL CO S.A.

ESTADO DE CAMAIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE D¡CIEI{BRE DEL 2O1A

C¿p¡tal
Social

25,000 18,479

Total

231,929

(97,610)
11.533

145,852

11.834

188,050

(97,610)
11.533

LOl,973

11.834

4¡.ÉSZ

Reserva por Resultados
revaluac¡ón acumulados

ENERO 1,2017

Declaración de d¡v¡dendos
Util¡dad del año

DICIEMBRE 31,2017

utilidad del año

DICTEMBRE 31,2018

25,000 18,879

¿s,0oo 1C8?9

Ver notas a los estados financ¡eros

Representañte Légal Contadora
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TEMPUSINDUSTR¡AL CO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

2O1a 4)E
(en u.S, dólares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PARA) ACTIVIDADES DE

OPER,ACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
operación

FLU]OS DE EFECTIVO PARA ACT1VIDADES DE INVERSION:
Adquisición de propiedades, planta y equ¡pos
Venta de prop¡edades, planta y equipo

Efedivo neto util¡zado en actlv¡dades de invers¡ón

FLUJOS DE EFECTIVO DE (PAM) ACNVIDADES DE

FINANCIAI'lIENTO:
Préstamos (Pagados) Recibidos de accionistas
Div¡dendos declarados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actlvidades de
financiamiento

EFECNVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
(Disminuc¡ón) lncremento neto durante el año
Saldos al com¡enzo del año

SALDOS AL FINAL DEL AÑO

(Cont¡núa...)

739,454
(631.664)

107.790

(3,167)

(3.167)

( 135,000)

tr35.0oo)

(3O,377)
t14.792

418,882
A27.ar3')

(81,614)

(79.7 rO)

214,380
(97.610)

116.770

24,t29

tlaf,92

-8-



TEMPUSINDUSTRIAL CO S.A.

ESTADO DE FLUJoS DE EFECTIVo (coñt¡nuación...)
POR EL AÑO TERIi{INADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2O1A

201A 2017
(en U.s. dólares)

CONCIUACIÓN DEL RESULTADO NETO CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Ut¡l¡dad del año

Ajustes para conc¡l¡ar la utilidad neta con el efectivo neto
Pioveniente de (util¡zado en) activ¡dades de operación:

Impuesto a la renta
Partlcipac¡ón trabajadores

Total ajustes

CAMBIOS EN ACNVOS Y PASIVOS:
cuentas por cobrar
Inventar¡os
Act¡vo por impuestos
Otros act¡vos
cuentas por pagar
Benef¡c¡os emPleados

fotal de cambios en activos y pas¡vos

Efectivo neto proven¡ente de (útilizado en) actividades
operación

3,338
2.677

6,015

(2O,s42)
43,835
(4,1s8)

66,031
5.734

89.941

197-799

3,253

5,862

(82,692)
125,346

8,836
(93,005)

t2,498
2.691

(26.326\

-18t3r)

Sr. Jáime z ua9a
Legal

Ver notas a los estados financieros
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TE¡{PUSINDUSTRIAL CO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERI'IINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACIóN GENERAL

La compañía Tempusindustrial CO. S.A. fue constituida en la República del Ecuador en la

p.ouin.ü ¿.1 Guayas, Cantón Guayaqurl el l5 de ag¡sto del 2002 E| obietivo principal

de la compañía consiste en ta importaiión, exportación, distrrb!clóñ y comercializacióñ de

relojes, abaratos de relojeria, sus partes y accesor¡os, as¡ m¡smo se dedicará a la

administraclon, compra-venta, permuta y arrendamiento de inmuebles urbanos y rurales

de cualqu¡er genero

La informac¡óñ conten¡da en estos
Administrac¡ón de la ComPañia

estados financieros es responsabilidad de la

2. POúT¡CAS CONfABLES SIGNTFTCATIVAS

2,7De.t¿rccióndecumpt¡,niattto'-Losestadosf¡nanc¡eros'hansidopreparados
de conformidad con las Normas Internacionales de ¡nformac¡ón Financ¡era - NllF'

emitidaspore|consejodeNormaslnternaciona|esdecontabilidad(IAsB,porsus
siglas en inglés)

2,2 ,¡toneda Fuñcíonat. - La moneda fÚncional de la compañia es el Dólar de los

!.iio* uni¿o. de Añérica (u.s dólar), la cual es la moneda de circulación en la

Reoública del Ecuador.

2,3 Bases de Preparación' - Los estados financ¡eros' han s'do preparados sobre las

basesde|.coltohistóricoexceptoporciertaspropiedadeseinstrumentos
nnán.i"iot qu" son medidos al vaior razonable tal como se explica en las politicas

lontaute, ini:lu¡¿a. .¿, uuá¡o. E¡ costo histórico está basado. generalñente en el

valor razonable de la coniraprestación entregada a cambio de los b¡enes y

servlclos

El valor razonable es el precio que se recibiría por.vender un activo o el valor

pigu¿o pu.u trun"t".ir uniasivo Lntre participantes de un mercado en la fecha de

vaioración, independ¡ente;ente de 5¡ ese.precio es directamente observable o

estimado utilizando otra técnica de valoración Al estimar elrr'alor razonab¡e de un

"li¡t" " 
* pasivo, la compañía tiene en cuenta las caraderísticas del activo o

pasivo que tos pa,ticipanieJáet mercado tomaían en cuenta al fiiar el precio del

lctivo o pas¡vo a la fecha de medicióñ'

Adicionalmente, a efectos de información f¡nanc¡era' las med¡ciones efectuadas a

valol razonab|e ." ..u..í¡á''"n. 
"i- 

nÑe| -1, 2 o 3 con bas€ eñ e| grado de

importancia a" ro' 'ntutoipuá 
la medición del valor razonable en su totalidad'

los cuales 5e describen a contrnuaclon:

NjyeLL; So(t precios cotizados (sin ajustar) en mercados-actrvos para actlvos o

pasivos idéñticos qu" f-u-!nt'ifu¿ puede' acceder a la fecha de ñed¡ción'

t0 -



Nlyel 2. Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el act¡vo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

^/lyel 
3. Insumos son datos no observables para el activo o Das¡vo.

Los ¡mportes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S.
dólares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuac¡ón, se describen las pr¡ncipales políticas contables édoptadas en la
preparación de estos estados financreros.

2.4 Actlvos f¡nancle¡os. - Los activos financieros se clasifican en efectivo y
equivalente de efectivo ¡nvers¡oñes manten¡das hasta el vencim¡ento y cuentas
por cobrar. La clasaficac¡ón depende de la naturaleza y propósito de los act¡vos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicia¡.

2,4,1 Efectivo y equivatentes da efectivo, - Incluye aque¡los activos
financaeros líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidarnente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancar¡os son presentados como pasivos corrientes en e¡
estado de situación financiera.

2,4.2 Cuentas po¡ cob¡d?. - Son act¡vos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacrón financiera, que se clagñcan como activos no corr¡entes.

Las cuentas por cobrar incluyen una prov¡s¡ón para reducir su valor al de
probable realización. Esta provisión se const¡tuye en función de la
antigüedad de los saldos y un análisis de la probab¡l¡dad de recuperación
de las cuentas.

2.4.3 B.ja en cuenta de los activos tinanc¡e¡os, - La compañía da de baja
un activo financiero ún¡camente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del act¡vo f¡nanciero, y transfiere
de manera sustancia¡ los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero.

2.5 Idventarios. - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importac¡ones en tránsito
se encuentrañ registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una
provisión para reconocer pérd¡das por obsolescencia, la cual es determinada en
función de un análisis de la posibil¡dad real de util¡zación en la producc¡ón o venta.

2,6 Propiedades, pl¿rrtd y quipos

2,6.1 Médlclón en et momanto del reconoclñiento, - Se miden inicialmente
al costo de adquisición.

ll -



El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisic¡ón más todos los costos d¡rectameñte relacionados con la
ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo
orevisto oor la Administrac¡ón.

2.6.2 ,,tedlc¡ón posterior at ¡qonocimiento: tnodelo del costo. - Para
aquellos act¡vos valuados bajo el modelo de! costo, después del
Teconocimiento inicial, son registradas al costo menos la depreciactón
acumulada y el iñporte acumulado de las Pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos, se imputan a resultados
en el período en que se produceñ. Cabe señalar, que algunos rubros de
propiedades y equipo de la compañía, requieren revisiones periódicas.
En este sentido, los rubros objetos de sustitúción son reconocidás
separadamente del resto del acttvo y con un nivel de disgregaclón que
perrnita depreciarlos en un periodo promedio entre la actual hasta la

saguaente reparación.

2.6.3 ,aétodo de dep¡eciaclón y vidas útites. - El costo de propiedades,
planta y equipos se deprec¡a de acuerdo con el método de línea recta. Lá

vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados
al finai de cada año, saendo el efecto de cualquier cambio en el estirnado
sobre una base Drosoect¡va.

A cont¡núación, se presentan las principales partidas de propiedades,
plañta y equ¡pos y las v¡das útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Clase de act¡vos
lVuebles y equipos de of¡cina
Ivlaquinarias y equrpos
Equipos de computación
Vehículos
Otras propiedades, Planta Y equ¡Po

Vida útil len años)
10
10
3

5
10

2.6.4 Ret¡¡o o ventd de Propiedades' ptanta y aqu¡pos. - tá utilidad o
pérd¡da que suda del ret¡ro o venta de un act¡vo de propiedades. planta y
equipos es calculada como la d¡ferenc¡a entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados del año

2.7 Pasrvos Íinancr'eros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como pas¡vos

financ¡eros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasavos financ¡eros se clasifican como pasivo corrieñte a menos que la

Compañía tenga derecho incond¡c¡onal de diferir el pago de la obligación por lo

menos 12 meses después de la fecha del estado de situación f¡nanciera

2.7,1 Cuentas Po¡ pagar. - Son pasivos financieros, no derivados coñ pagos

f¡jos o determiñables, que no cotizan en un mercado adivo Estos pasivos

fiñancieros son registrados a su valor razonable



Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se rniden al costo
añortizado util¡zando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cua¡quier deterioro. Los gastos por intereses (iñc¡uyendo los intereses
implícitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
olazo cuando el reconoc¡miento del interés resultare inmaterial.

2.7.2 Baia en cuenta de los pasivos, - Se da únicamente cuando si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligac¡ones, ya sea por préstamos y/o
cuentas por pagar.

2,a Provl€iones. - Son reconocidas cúando la compañía tiene uña obligación presente
(ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen benef¡c¡os
econórr¡icos, para cancelar la obligac¡ón. y puede hacerse una estimación fiable del
importe de la obligac¡ón.

El ¡mporte reconocido como prov¡sión debe ser la mejor estimación del
desembolso necesar¡o para cancelar la obligación presente, al final de cada
período, tenieñdo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspond¡entes.

2,9 Benelic¡os a trab¿iadores

2,9,t Bénefictos deÍinidos! tubilación patronat y bonificaclón por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y
bon¡ficación por desahuc¡o) es determinado utilizando el Método de la

Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
finál de cada período.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del año en el que se generan, así como el interés f¡nanciero generado por

la obligación de beneflcio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las gan¿ncias y pérdidas

actuariales, se reconoceñ en el estado de situación financiera con cargo o

abono a otro resultado integral, en e¡ período en que se producen El

reconocimiento de la ganancias y pérdidas actuar¡ales en otro resultado
integral se reflejan inmed¡atamente en las ganancias acumuladas y no

son reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

2.g.2 ParticiPactón de trabaiadorcs' - La Compañía, recoñoce eñ sus

estados fanancieros un paslvo y un gasto por la partic¡pación de los

trabajadores en las ut¡l¡dades de la Entidad. Este beneficio se calcula a la
tasa ¿el 15olo de la ut¡lidad contable de acuerdo con dispos¡ciones legales

vt9ente5.

2.tO Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa a la suma del ¡mpuesto

a la renta por pagar corriente y el ¡mpuesto diferido'
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2.70.1 Impuesto ao¡¡iente. - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o géstos impon¡bles o
deducibles y partidas que no son gravables o deduc¡bles. El pasivo de la
Compañía por concepto de¡ ¡mpuesto corriente se calcula util¡zando las
tasas fiscales aprobadas por el Organismo de Control Tributario - SRl, al
final de cada período.

2.70.2 l¡npuestos diferidos, - Se reconoce sobre las d¡ferencias temporarias
deterrninadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financ¡eros y las bases fiscales corresDondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por
impuestos d¡feridos, por c¿tusa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la med¡da en que ¡esulte probable que la Compañía
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar
esas diferenc¡as temDorarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos difer¡dos, son rnedidos empleando las
tasas f¡scales que se espeEn sean de aplicación en el período en ej que el
act¡vo se realice o el pasivo se cancele.

La Compañía realiza la compensación de activos por impuestos d¡feridos
con pasivos por impuestos diferidos, sólo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario -
SRI,

2.10.3 Impuestos coüienté y difeñdos, - Se reconocen como inqreso o
gasto, y son registrados en los resultados del año, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccióo o suceso que se reconoce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integra¡ o d¡rectamenre en el
patr¡moñ¡o, en cuyo caso el impuesto tamb¡én se reconoce fuera del
resultado o cuando surgen del reg¡stro ¡n¡cia¡ de una combinación de
negocios.

2.17 Reconocimiento de ingtesos. - Se calculan al valor razonable de la
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imgorte estimado de
cualquier descuento, bon¡ficación o rebaja comercial que la compañía pueda
otorgar.

Venta de bienes. - Se reconocen cuando la Compañia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con flabilidad
y es prcbable que la Compañía reciba los beneficios económicos
asociados coñ la transacción.

2.12 Costos y Gastos. - Se reg¡stran al costo histórico, y son reconocidos a medida
que soñ incurridos, independientemente de la fecha én que se haya realizado el
pago, y se registran en el período más cercano en el que se reconocen,
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2.13 Cotñpensación de satdos Y t¡ansacciones - Como ñorma general, en los
estados financieros de la Compañia, no se compensan los activos y pas¡vos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaclón
sea requerida o perm¡tida por alguna norma y esta presentac¡ón sea el reflejo de
la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por

una n;rma legai contemplan la pos¡bilidad de compensación y la Compañía tiene
la intenc¡ón d; liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al

pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados

2.74 Estimacioñes contabtes, - La preparación de los presentes estados financieros

en conformidad con Ias NIIF requiere que la Adm¡nistración real¡ce ciertas

estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económlca

Ju tu cornpuníu, con el profósito de determinar la valuación y presentación de

algunas pirtidaé que forñan parte de los estados f'nancieros Eñ opinión de la

Aáministración, taies estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacióñ de la inforrnación disponible al momento, los cuales podrlan llegar a

diferir de sus efectos fnales

Las estimaciones y iu¡cios subyacentes se rev¡san sobre una base regular' Las

revisiones a las est¡mactones contables se reconocen en el período de la revisión y

oeríodos futuros si la revisión afecta tanto al período actual como a períodos

subsecuentes.

2,15 Apricación de No nas Intemacionales de Infomación Financiera nuevas y
Ávisadas que son mandator¡amente electivas en et año actuat

Durañte el año en curso, la compañia ha apllcado a¡gunas modlficaciones a las

NIIF emitidas por el Conseio de Norrnas lnternacronales de Contabilidad (IASB por

sus siglas en inglés), y que son mandatoriamente efectivas a partir del I de enero

del 2018 o Poster¡ormente.

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIIF 9Instrumentos Financ¡eros

irevisada en lulio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otrás

ÑIii q,.r. son irea,uas durante un período anual que comience en o después del I
de enero de 2018. Las disposiciones trañsitorias de la NUF 9 permite a. una

""trá"á "" 
i""ipÁ.ai intormac¡ón comparatrva srn embargo' la goiPañii h1

oDtado Dor restablecer informacióñ comparativa con respedo a la clastrrcaclon y

medición de instruñentos f¡nancieros.

Adicionalmente, la Compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la
'¡iiiÉ- f init."in.ntos iinancieros: Revelaciones que fueron apl¡cadas a l¿s

revelac¡ones de 2018 y al período comparat¡vo

La NIIF 9 introduce ñuevos requis¡tos para:

1)
2)
3)

La clasif¡cación y medición de activos y pasivos f¡nanc¡eros'

Deterioro de los activos fiñancieros, y
Contabilidad general de coberturas.



Impecto de la eolicación de ta NIIF 15 Inoresos orocédentes de contratos
con ctientes

La Compañía ha apl¡cado la NUF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modif¡cada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el
período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15
introduce un eñfoque de 5 pasos para el reconocim¡eñto de ingresos, Una
oñeñtación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para hacer frente a
s¡tuaciones espec¡ficas. Los detalles de los nuevos requer¡maentos se describen a
continuacióñ.

La Compañía ha aplicado NUF 15 de acuerdo con el enfoque de transición
totalmente retrospectiva sin utilizar los exped¡entes práct¡cos para contratos
terrninados conforme establece NIIF 15r C5 (a) y (b), o en los contratos
modiflcados en NIIF 15r C5 (c) pero utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d)
qúe permite tanto la no revelación de la cantidad del precio de la transaccjón
asignado a las obligaciones de desempeño restantes, y una explicación de cuando
se espeaa reconocer esa cantidad como ingresos para todos los períodos de
presentac¡ón de estados finañcieros presentados antes de la fecha de la aplicación
inicial. es dec¡r. 1de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato" para
describir lo que más comúnmente se conoce como "Ingresos deveñgados" e
"ingresos diferidos"; s¡n embargo, la Norma no prohíbe que una entidad utilice
descripciones alternat¡vas en el estado de situación financ¡era. Lá Compañía ha
adoptado la terminología utilizada en la NIIF 15 para describir estos sa¡dos.

2.76 Nortnas nueyas y ¡eyisadas cmltidas, pe¡o aún no electiyas

A la fecha de aprobación de los estados f¡nancieros, la Compañía no ha aplicado
las siguientes Normas lnternacioñales de Inforñación Financiera (NIIF) nuevas y
rev¡sadas que han sido emitidas. pero aún no son efectivas:

NIIF 16
l,4odificación a la NIC 19

CINIIF 23

I\4eloras anuales a ¡aa NIIF
C¡clo 2015 - 2017

Modificación, reduccrón o
liquidación del plan
La Incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a
las g¿n¿ncias
Enm¡endas a la NIIF 3, NllF 11,
NIC 12 y NrC 23.

Efectiva a padir de
perlodos qu€ inicien

en o después de

Enero 1.2019
Enero 1,2019

Enero 1,2019

Enero 1,2019

XIIE litlJ.ta

Arrendam¡entos

Se permite la aplic¿ción anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
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NIIF 16¡ Arrendam¡entos

lñoacto oeneral de la aolicación de las NIIF 16 Arrendam¡entos

tá NIIF 16 introduce un modelo integral para la ideñtif¡c¡ción de contratos de

arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, Ia NIIF 16
reemplaza la actual guía de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los períodos inic¡ados
a partir de 1 de enero de 2019.

Mod¡f¡caciones a la N¡C 191 t¡lodificác¡óí' réducc¡ón o l¡qu¡dac¡ón de
Planes de Bénef¡c¡os de EmPleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérd¡da

por la liquidación) se calcula mediante la rned¡ción del pasivo (activo) por

beneficios definidos ut¡lizando supuestos actualizados y comparando los beneficios

ofrecidos y activos del plañ antes y después de la modificac¡óñ del plan (o

reducción; liquidac¡ón), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden

surglr cuando el plan úe beneficio definido está en una posición excedente) NIc

19;hora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede resultar

de la modif¡cación del p¡an (o reducción o liquidación) se determina en una

segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral'

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés

n"io'.o¡r" ei pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han

Áo¿inau¿o. La iompañía ahora está requerlda a utrllzar supuestos actualiz¿dos de

esta nueva medición para determinar el costo de servicro actual y de interés neto

ár-riante el resto ¿el p;ríodo de iñformación después camb¡o en el plan'

En el caso de los ¡ntereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos

io.ütü*. a la mod¡ficacrón del plan, el interés neto se calcul¿ multrplicando el

i"riuó i"á'tol por benefrcros definidos neto según lo establecido en la Nlc 19 99'

con la iasa de descuento ut¡l¡zada en la nueva medrclón (ten¡endo tamoren en

cuenta el efedo de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo

(activo) neto por benefic¡os deflnidos)

Las modiflcaciones se aplican de forma prospectlva Sólo se aphcan. a las

modificaciones, reducciones o l¡quidac¡ones de planes, que ocurren €n o oespues

i"'i-iniiü ¿"i ó"tio¿o anual en el que se aplican primero las modificaciones a la

tlic t9. Estas modificaciones deben ser aplicadas en períodos que inic¡en en o

después del 1 de febrero de 2019.

t¿ Administración de la Compañia ño esperan que la aplicac¡ón de esta

modificación en el futuro tenga un impacto en los estados financ¡eros'



ClNttF 23 Lá Inccrtidu.nbre frente a los Trat miertos del lñpuesto a las
Gananc¡a5

Esta Interpretac¡ón aclara cómo apl¡car los requer¡m¡entos de reconocimiento y
med¡ción de la NtC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que uña ent¡dad determinará si considerar
cada tratamiento ampos¡tivo ¡nc¡erto por separado o en conjunto con otro u otros
tratam¡entos ¡mpositivos ¡nc¡ertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolúc¡ón de la incertidumbre. Adic¡onalmente, establece que una entadad
considerará si es orobable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impos¡tivo
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de lá

gananc¡a fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas f¡scales no utilizadas,
créditos f¡scales no util¡zados y tasas fiscales.

Esta interpretación aplica para períodos que inic¡en eñ o después del 1 de enero
de 2019.

La Adrninistración de la Compañia ánticipa que la apl¡cac¡ón de esta interpretación
podría tener un impacto en los estados financ¡eros, sin embargoi no es posible

determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido completado.

Itlejoras anua¡es a las NIIF Ciclo 2015 - 2Ot 7

t¿s mejoras anuales ¡ncluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
que aún no son obligatoriamente efectivas para el GruPo y que se detallan a
continuac¡ón:

. NIIF 3 Combinación de Negocios - clarif¡ca que una entidad debe efectuar
una remedición de sus intereses previamente manteñidos en una operación

conjunta cuando obt¡ene el control del negocio.

. NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clar¡f¡ca que una entidad no debe efectuar la

remedición de sus intereses mantenidos prev¡añente en una operación
conjunta cuando obt¡ene control conjunto del negocio

. NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la

misma forma todas las consecuenc¡as impositivas que resulten de pagos de

d¡videndos.

. NIC 23 Costos de Financiam¡ento - clarifica que Úna entidad debe considerar

coño parte de los préstaños generales, cualquier préstamo originalmente
efectu;do para desarrollar un activo, cuando el áctivo está listo Para el uso

pretendido o su venta

La Adrninistración de la Compañía estima que la apl¡cación de estas

modificaciones en el fúturo no tendrá impacto s¡gnificativo en los estados

financieros.
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3. ESTIMAC¡ONES Y JUICIOS COÍ{TAALES CRiTICOS

La prepa¡'ac¡ón de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econórnica de la entidad, con el propósito de determinar la
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinión de la Administración, tales estimaclones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizac¡ón de la información dispon¡ble al momento, los cuales
podrían llegar a diferir de sus efectos finales.

A contiñuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la
administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios
contablesl

3.1 lrete¡to¡o dé activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fech¿
que se cons¡dere necesar¡o, se anal¡za el valor de los activos para determinar s¡
existe algún ¡nd¡cio de que dichos activos húbieÉn sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algún indicio 5e realiza uña estimación del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos ¡dentif¡cables que no
generañ flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

L¿s pérdidas por deterioro recoñocidas en un act¡vo en períodos anteíores son
revert¡das cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hub¡era tenido de no haberse reconocido la
oérdida oor deterioro.

3.2 Provlslonas pd¡a obtigac¡ones por beneficíos deÍinidos - El valor presente de
las provisiones para obligac¡ones por beneficios defin¡dos depende de var¡os
fadores oue son determ¡nados en función de un cálculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obl¡gaciones incluyeñ una tasa de descuento. Cualquier camb¡o en los
supuestos impada en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actúar¡al, util¡za la
tasa de descuento, la tasa de mortal¡dad y de rotación al f¡nal de cada año
reportados por la adm¡nistracióñ de la Compañía. La t¿sa de descuento es la tasa
de ¡nterés que debe ser utilizada paÉ determinar el valor preseñte de los flujos
futuros de efectivo estimados que se espera van a ser requer¡dos para cumplir con
la obligación de estos benef¡c¡os, la cual se determina util¡zando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos
empresariales de alta cal¡dad en la moneda en la que se pagarán los beneficios,

3.3 valuaclón de los instrumentos financie¡os - Como se describe eñ la Nota 17,
la Comoañía utiliza las técnicas de valuación Dara la medición del valor razonable
de sus adivos flnancieros v pasivos financieros que se basan, en la med¡da de lo

Dosible, en datos observables del mercado. La Compañía ut¡lizó dichas técnicas
de valuac¡ón para acc¡ones no cot¡zadas (al valor razonable con cambio en otro
resultado integral) y algúnos otros activos y pasivos financieros.
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4,

La Nota 17 incluye informac¡ón detallada sobre la naturaleza de las presuncioñes
para efectos de estas técnicas de valuación, así como un análisis de sensibilidad
detallada oara dichas Dresunciones.

3,4 Tasd de descuen¿o utitizada para deter¡nina¡ et vato¡ en l¡bros de ta
obtigación por beneÍicios derlntdos de la Compañía,

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañla se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del año, correspond¡eñte a bonos corporat¡vos de alta cal¡dad del mercado
ecuatoriano. Se requiere un jo¡cio s¡gnificativo al establecer los cr¡terios para
boños a ser incluidos en la pob¡ación de la que se deriva ¡a curva de rendim¡ento.
Los criterios más importantes considerados para la selección de los bonos incluyen
el tamaño de la emis¡ón de los boños corporativos, calificac¡ón de los bonos y la
identificación de los valores atípicos que se excluyen.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECfIVO
... Diciembre

Bañcos
Inversiones temporales
total

5. CUENTAS POR COBRAR

201a
(en U.S.

73,776

57,016

3L,765
105,548
17,769

_60ft-832

dólares)

104,361
10.431

... Diciembre 31...
2011t 2017

(en tJ.S. dólares)

Comerc¡ales:
Clientes (1)

Otras cuentas oor cobrar
Accion¡sta(2)
Anticipos a proveedores (3)
Empleados
Compañías Relac¡onadas, nota 16

Total

36,474

1r3,7 65
148,116
34,227

(f) Al 31 de dic¡embre del 2018; ¡ncluyen principalmente importes p€ndientes de

cobro a clientes por ventas de aÉefactos de relojer¡a.

(2) Al 31 de diciembre del 2018; Corresponden valores pendientes de cobro a

accion¡stas Ja¡me Zuluaga por US$17,736 y al Sr' Oscar Tamara por

u5$14.029.

(3) Al 31 de d¡ciembre del 2018; incluye principalmente garantías entregadas por

coñcepto de ¡mportaciones por US$51,710
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6.

7,

INVEI{fARIOS

Los inventaraos representan compras de relojes, aparátos y accesorios de relojerias, asi
como joyería dentro de los cuales los más representativos son: luegos varios por US$

31,929, Aretes por US$ 22,004, Gafas por US$ 15,850, entre otros.

ImPUESTOS

7.7 Actiyos por ¡tnpuestos carftiente. - Un resumen es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 29t1

(en U.S. dólares)

9
crédito tr¡butar¡o de Impuesto a la Renta 32.457 28.308

Total 32A56 2&30!

7,2 Pas¡vos por ¡¡npuestos co¡¡iente. - Un resumen es como s¡guei

... Diciernbre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

Retención en la fuente IVA

lñpuesto al valor agregado
Retención en la fuente del IR
Retención eñ la fuente del IVA

total

!4,704
321
316

a,725
470
100

9295

7.3 Conc¡tiaciór tríbuta¡ia ' contabte det iñpueslo a ta renta oorriente' - Una

recoñc¡l¡ación entre la utilidad según estados financ¡eros de ¡a Compañía y el

gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

... Diciembre 31..-

201A 29lJ
(en U.S. dólares)

Util¡dad antes imPuesto a la renta
Tasa de Impuesto (1)
Impuesto a la renta causado y reconocido en

los resultados

t5,t72
22o/o

t4,786
22o/o

(1) La tarrfa de lrnpuesto a la renta reconoc¡do en los estados financieros se
'-'.ánr" 

"" ," 
)2olo sobre las utrlidades sujetas a distribución y del 12olo

sobre las utilidades suietas a capltalización'
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De conformidad con la "Ley Orgán¡ca para la Reactivación de la Economía,
Fortalecimiento de la Dolarización y ¡4odernización de la Gestión F¡nanciera"
publicado en el Segundo Suplemento del Registro Of¡c¡al No. 150 de 29 de
d¡ciembre de¡ 2017, para el año 2018 entra en vigor la nueva tarifa general de
Impuesto a la Renta para las sociedades del 22o/o al 25olo, S¡n embargo, para
m¡croempresas (incluye artesanos), pequeñas empresas, y exportadores
hab¡tuales que mantengan o incrementen empleo y en contratos de Inversiones
para la explotación minera metá¡¡ca a gran y rned¡ana escala la tarjfa general se
mantiene en el 22olo durante un año.

7.4 Aspectostributa¡io5:

Ef 29 de diciembre del 2017, se emit¡ó la Ley Orgénica para la reactivac¡ón de la
economía, fortalecimiento de la do¡ariz¿ción y modernizac¡ón de la gestión
financ¡era, a cont¡nuación, se detallan los aspectos más imOortantes de la
menC¡onada Lev:

Reglamento a la Ley Orgánica para la react¡vac¡ón de la economía,
fortalec¡m¡ento de la dolar¡zac¡ón y ñodernización de ta gest¡ón
f¡nanc¡era

Los aspectos ñés importantes de dicho reglamento se incluyen a continuac¡ón.

Será deducible la.totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucto y
de pensiones jubi¡ares patronales que obl¡gatoriamente se deberán afectar a tasprovtstones ya constitu¡das en años añteriores; en el caso de provisiones

:Tlll:g,a-s 
ej,'..aJ19s anteriores que hayan s¡do consideradas deduc¡bles ó no, y qr.

no fueren utit¡zada5, deberán reversarse contra rngresos gravados o no Sutet;s de¡mpuesto a l¿ renta en la mrsma proporctón que hubieren-srdo deducibles o no.

Adicionalmente, se estab¡ece el reconoc¡miento de un impuesto d¡fenoo
re¡acionado con ias prov¡s¡ones efectuadas para cubrir los pagos po. desahucro ypenroñes iubilares patronales que sean constatuidas a partiidel l de enero oelzurd, et cuat podra ser ut¡lizado en el rnomento en que el contr¡buyente sedesprenda efect¡vameñte de recursos para cancelar la obligación hasta por er
monto efectivamente pagado.

Ley Orgáñ¡ca para el Fomcnto product¡vo, Atracc¡ón de ¡nvers¡ones,
Generac¡óñ de Empleo y Estab¡l¡dad y Equ¡l¡brio F¡s€al

Ei 21 de agosto del 2018, se emjtió la Ley Orgánica para el Fomento productjvo,
Atracción de Inversiones, Generac¡ón de Empleo y Estabilidad y Equilibr¡o Fi;¿al, a
continuacióñ se detaltan los aspectos más importántes de ta ménciániOaley,-

. Se establec¡eron incentivos específicos para la atracción de invers¡ones
pr¡v¿das tales como:



Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del
2018 por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen
ingresos atribu¡bles d¡recta y únicamente a la nueva ¡nversión, y que se
encuentren fuera de las jurisd¡cc¡ones urbanas de Quito y Guayaquil o
dentro de las m¡smas por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasoc¡at¡vo, dentro de los cantones de
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años.

Exonerac¡ón del Impuesto a la Sal¡da de Div¡sas - ISD en los pagos
realizados al exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas
con nuevas ¡nvers¡ones productivas que suscr¡ban contratos de inversión.

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para
las soc¡edades que reinviertan en nuevos activos product¡vos en el país
desde al menos el 50o/o de las uti[dades.

- Exoneración del impuesto a la renta y antic¡po para ¡nversiones que se
inicien a partir de la vigencia de esta ley en los sedores econóñicos
determinados como ¡ndustriés básicas por 15 años, contado desde el
primer año en el que se gene.en ingresos atribu¡bles d¡recta y ún¡camente
a la nueva inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que
d¡chas invers¡ones se realicen eñ cantones fronterizos del país. Esta
exoneración aplicará solo en soc¡edades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos leqales

Iñbuesto a la renta

Ingresos

Se cons¡dera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor
de sociedades o de personas natúrales domiciliados en paraísos fiscales o
jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los divideñdos a una
persona natural residente en el Ecu¿dor.

Se eliminó el último inc¡so del artículo 9 Exenciones que establecia lo
siguienter "En la determinación y liqu¡dac¡ón del impuesto a la renta no se
reconocerán más exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque
otras leyes. generales o especiales, establezcan exclusioñes o dispensas a
favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo prev¡sto en la Ley de
Beneficios Tr¡butar¡os para nuevas lnversiones Productivas, Generac¡ón de
EmDieo v de Prestación de Servicios".
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- Se determ¡nó nuevos sectores como prior¡zados para el Estado, tale!
corno: agrícola; oleoquímica; cinematografía y audiov¡suales, eventos
¡nternac¡onales; exgortación de servicios; desarrollo y servicios de
software, producción y desarrollo de hardware tecnológ¡co, infraestructura
d¡gital, seguridad informática, produdos y contenido digital, serv¡cios e¡
linea; eficiencia energét¡ca; ¡ndustrias de mater¡ales y tecnolog¡as de

construcción sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y
agroasoc¡at¡vo.

- Los administGdores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago

del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a

partir del priñer ejerc¡cio fiscal en el que se generen ingresos

opelaclonales.

Gastos Deduc¡bles

- Se establece que la deducibilidad en el lmpuesto a la Renta y la exencrórr

del ISD relacionados con los pagos or¡ginados por financ¡amiento externo
serán aplicables a todo perceptor del pago en el extranj€ro,. slempre,y
cuando;e cumplan los criterios establec¡dos en el Reglamento de la Ley de

Régimen Tributar¡o Interno y con estándares internacionales de

transparencia.

Taifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades 5e ¡ncrementará al 28olo

cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respedivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente. establecido

o amparado en un paraíso fiscal, Jurisdicción de menor lmpo^s¡clon. o

iég¡men Rscat preferente y el beneflclario efectlvo sea residente fiscal del

Ecuador.

Ut¡l¡dad en la enajenac¡ón de acciones

- Se establece un impuesto a Ia renta ún¡co a las utilidades que perciban las

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,

ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la

enajenación d¡recta o indirecta de derechos representativos de capital; de

socüdades domiciliadas o establecimientos permaneñtes en Ecuaclor'

Adiciona¡mente. se establece que en restructuraciones soc¡etanas no se

entenderá producida enajenación directa ni indireda al9una'

Antic¡po de ImPIJesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como

imouesto minimo y se establece su devolución, en el caso en que éste

supere o no exista lmpuesto a la renta causado'

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehícu¡os híbridos pasan a gravar 12olo de IVA'
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- Los seguros de desgravañeñ en el otorgam¡ento de créd¡tos y los
obligatorios por accidentes agropecuérios; los servicios de construcción de
viv¡enda de interés soc¡al; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos
agrícolas pasan a gravar 0olo de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pag¿do en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5
años contados desde la fecha de pago.

- Se podrá sol¡citar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario
por retenciones de M hasta dentro de 5 años.

- Los exDortadores de servicios Dodrán solicitar la devolución del IVA de los
bienes y servicios adquiridos para la exportación de servicios,

Iñpuesto á la Salida de Div¡sas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de ¡nstituciones
del sistema financiero ya no represeñtan un hecho generador paré el pago
del ISD.

- Se ¡ncluye como exención de lSD. los pagos al exter¡or realizados a
instituciones financ¡eras por otros costos rel¡cionados con el otorgamiento
de sus créditos.

- Están exentos del tSD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por ¡ntermed¡ar¡os f¡nanc¡eros que operen en mercados
¡nternacionales y que cumplan con ciertas condiciones corno lírn¡te de la
tasa referencial, plazo mín¡mo 360 dias, dest¡ñado a microcréd¡to o
invers¡ones productivas,

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por
importación de materias primas, ¡nsumos y bienes de capital, con
finalidad de que sean necesarios para la prestac¡ón del servicio que
exporte.

Incent¡vo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siquientes cinco
años contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las
provincias de ¡4anabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del
Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en el
que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva ¡nversión. Para
el caso del sector turístico, esta exoneración será de hasta 5 años
adicionales.
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A. PROPIEDADES, PU\NTA Y EQUIPOS

... D¡ciembre 31...
2018 2017

(en U.S, dólares)

Costo
Deprec¡ac¡ón acumulada

Total

Castp:

DTCIEMBRE 3T,2017

DIC¡EMBRE 31,2014

.., Diciembre 31...
20u 29t1

(en U.S. dólares)

r57,421

5B-043

r54,254
(7O.292)

Ctesificeción:
I'luebles y equ¡pos de oficina
Maquinarias y equipos
Equ¡pos de computac¡ón
Vehiculos
Otras propiedades, plantas y equipos
Subtotal costo

(-) Depreciación acumulada

total

64,329
20,054

15,175
6.500

157,421

(ee.378)

18-043

62,935
20,o54
49,590
15,175
6_500

L54,254

(70.292\

Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como siguen:

Maquinarlas Equipos de
ylqlt¡Pos computación

Otras
pmpiedades,

planta y
Véhí.u|o3 eCiJlpOÉ Iotal

afll¡D¿

62,935

64p4

Dcp¡eciación

OICIEMBRE 31,2017

Gastos de depreciac¡ón

DIC¡EMBRE 31,2018

20,o54

20,05¡

49,590

).113

5L@

\54,254

3.167

L57A2L

15,175 6,500

r4,L75 E 5AS

laDÓ|áIes

(70,292)

r29.086)
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9. CUENfAS POR PAGAR

Al 31 de d¡ciembre del 2018, corresponcle a cuentas por pagar a su proveeoor por compra oe
inventario para el giro del negocio.

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS

,.. D¡ciembre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)

Benef¡c¡os sociales
IESS por pagar
Participación de trabajadores
Sueldos por pagar

total

Jubilac¡ón Patronal
Bon¡f¡cación Por desahuc¡o

Total

13. PATRIMONIO

11. CUENTAS POR PAGAR ACC¡ONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a desembolsos realizados como aportes para

el giro del negocio, los cuales no generan ¡ntereses

12. OBL¡GACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

... Dic¡embre 31...
2018 2017

(en U.s, dólares)

28 147

23,505
1,965
2,677

7 ,1r5
2.410

17,L59
2,2O7
2,609

2247i

2.410

13.7 Capltat soci¡,t' - Al 31 de diciembre de 2017, el cap¡tal suscrito y pagado

representa 25,000 acciones de valor nominal unitario de US$1 cada uno

Un detalle de la estructura del capital social de la compañía es como se describe a

continuac¡ónl

Ja¡me Zuluaga Goméz
oscar Noreña Giraldo
Oscar Tamara Aristizabal

fotal

Ar9i9!9r
15,000
5,000
5.000

25,000

us3
r.5,000
5,000
5.000

25-000

9!b.

60
20

4
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13.2 Resuttados acumulados. - Corresponde a las gananc¡as de ejerc¡cios añteriores,
están a disposic¡ón de los accion¡stas y pueden ser utilizado para la d¡stribución de
div¡dendos.

... Diciembre 31...
2018 4)J

(en U.S. dólares)

Resultados acumulados
Declarac¡ón de dividendos
Resultado del ejerc¡cio

Total

101,973

11.1334

uilaoz

188,050
(97,610)

11.533

tor- t

288,818
50,301
56,465

2a,4tL
23,r54

24,431

6,4O7
48

541É14

Resutbdos acurnulados pnovenlentes de Ia adopción po¡ prlrnera vez de
las N¡IF. - Incluye los valores resultantes de los ajustes orig¡nados en la
adopción por primera vez de las NIIF, el saldo acreedor podrá ser ut¡¡izado para
compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el pago de
div¡dendos y no podrá ser capitalizado. Los trabajadores no tendrán oerécno a úna
participación sobre este saldo y podrá ser devuelta en el caso de l¡quidación de la
compañía.

14. TNGRESOS

... Dic¡embre 31...
2018 2017

(en U.S. dólares)
Ventas
Reloj
Aretes
Jueqos varios
An¡llos
Cadena
Pulseras
Bolsas y empaques
Dúen
Tobilleras
Estuches
Varios

Total

400,688
112,475
43,204
54,565
37,988
24,75r
19,486
7,327
6,181
2,467
6.064
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15. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS

... Diciembre 31...
2018 291f

(en U.S. dólares)

Sueldos, beneñcios soc¡ales y aportes al IESS
Arrendamientos
Ivlantenimientos y reparaciones
Irnpuestos, contribuciones y otros
Honorar¡os profes¡onales
Otros

Total

16. SALDOS CON PARTES REL/ACIO¡{ADAS

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar a

t72,639
23,823

5,039
4,200

14,269

264,83

224,263
12,031
44,49O

119,330
3L,367
6,984
3,913
9,311

20.509

194.AM

relacionadas es como sigue:

.., Dic¡embre 31...201a zot
(en U.S. dólares)

B¡joacsa
Internacec
John Quintero
D¡ego Tarquino

Total

240,669
44,719
48,490
54.856

348-714

17, INSTRUfIIENTOS FIT{ANcIERos

77.7 Gestión de Riasgos Financtqtos. - En el curso normal de sus neqocros v
activ¡dades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos nelgos d;
naturaleza financ¡era que pueden ¿fectar de manera más o menos s¡gn¡ficativa al
valor econórnico de sus flujos y activos y, en consecuencia. sus resultados.

L¿ Corñpañía dispone de una organ¡zación y de sistemas de información,
administr¿dos por la Gerencja, que permiten identificar dichos riesgos. determinar
su magn¡tud, proponer al Consejo med¡das de matigac¡ón, ejecutar dichas medtdas
y controlar su efectividad.

A continuación, se presenta una defin¡c¡ón de los riesgos que eñfrenta la
Compañía, una caracterizac¡ón y cuañtificación de éstos y una descrioción de las
rnedidas de m¡tigac¡ón actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el
caso.
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17.1,7 R¡esgo dé Crédr'to, - El riesgo de créd¡to se refiere al riesgo de que una
de las partes ¡ncurnpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financ¡era para la Compañía. La Compañía ha adoptado una
política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener
sufic¡entes colaterales, cuando sea apropi¿do, como forma de mit¡gar el
riesgo de ¡a pérdida financiera ocas¡onada por los incumpl¡m¡entos. La
Compañía principalmente realiza transacciones con compañía relacionada
mitigando significativamente el riesgo.

17.7,2 Riesgo da Liquidez. - La Administración es la que tiene la
respoñsabilidad ñnal por la gest¡ón de liquidez. La Admin¡stración ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de
manera que la gerenc¡a pueda manejar los requerimientos de
financiam¡ento a corto, med¡ano y largo plazo, así como la gestión de
liquidez de la Compañia. La Compañía maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monrtoreando continuarnente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfi¡es de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

17.2 C¿tegorías dé lnstrurnentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financ¡eros medidos al costo amortizado por la Compañía son como sigue:

Ad¡vos f¡nanc¡eros:
Efect¡vo y equ¡valente de efectivo, nota 4
Cuentas por cobrar

Total

Pas¡vo f¡nanc¡ero :
Cuentas por pagar, nota 9

... Diciembre 31...
20ra 20lJ
(en U.S. dólares)

84,415 114,792
600.832 649.225

685247

LL3.L47

804-012

46,364

14.

19.

77,3 Valor rczondbte de los lngt¡uñentos financ¡e¡os. - La Compañía considera
que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

HECHOS OCURR¡DOS DESPUÉS DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE TNFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del rñforme de los aud¡tores independientes
(Abril I del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Adrnin¡strac¡ón pud¡eran
tener un efecto irnportante sobre los estados fiñañc¡eros.

APROBACTóN DE LOS ESTADOS F¡NANCTEROS

Los estados fiñancieros adjontos por el año term¡nado el 31 de diciembre del 2018. han
sido aprobados por la administración de la Compañía y serán presentados a los
accionistas para su aprobación definitiva. En opinión de la Administración de la

Compañía, los estados financieros adjuntos serán aprobados por la junta de accionistas
sin mod¡ficaciones.
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