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A los sefiores Accionistas de
MERGAMA S.4,

Opinidn

Hemos awditado los estados finencieros gue se adjuntan de MERGAMA 5.4, que comprenden
el estado de sikuscidn finenciera al 31 de diciembre del 2017 v los correspondientes estados
de resultado Integral, de cambios en el patrimonio v el estado de flujos de efective por el afio
terminade en esa fecha, asl come las notas a los estados financieros que Incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra aplnion, los estados Mnanceros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materales, la pasicion Minandera de MERGAMA 5.4, al 31 de diciembre del 2017, el
resultado de sus operadones v sus flujos de efective por el afo terminado en esa fecha, de
copformidad con Mommas [ntemacionales de Informacion Financiera - MIIF emitidas por el
Conseje de Normas Intermnacionates de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés),

Fundamentos de la Oplaidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internaclonales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s& describen méas adelante en este
informe en la seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los
estados finarcieros”, Somos independientes de MERGAMA 5.A. de acuerdo con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Mormas [nterpacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en ireglés) v las disposicionas de independencla de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, v hemos cumplids las demas
responsabilidades de ética de conformidad con diche Cadigo, Ceonsiderames que la evidencia
de-auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra oplnian.

Otros Asuntos

Los estados financieros de MERGAMA S A, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016,
no fueron audibados en razdn que no requedan auditoria externa,

La opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila, como agente
di retencidn v percepcion por el ejerdicio terminado &l 31 de diciernbre del 2017, se emite por
separado.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobiermo de la
Compafiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacidn ¥ presentacion razonabde de los astados

financieros de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera — MNIIF
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amitidas por el Consejo de Mormas Internaclonales de Contabilidad (IASE por sus siglas en
ingiés), y del control interno determinade per la Administracidén como necesario para permitir
la preparadon de los estados inancieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En |a preparacidn de los estadoes financleros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de |la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocia en marcha v el uso de la base contable de
negocio en marcha, a mengs gue & Administracidn tenga |8 intencdn de liquidar la Compadfia
O Cosar sus operaciones, o bien, no tenga otra atternativa realista que hecerlo,

La Administracidn y los Encargados del Gobiermo, son responsables de la supervisidn del
proceso de meporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si o estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debldo a fraude & error, v ermitic
un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto gradoe de
seguridad, pero no garantza que una auditorfa realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista,
Errores pueden surgir debide & fraude o error v son considerados materiales s,
individualmente o en su conjunts, pueden razonablermnente preverse gue influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados finanderos.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismao
profesional durante toda la auditoria, Tambdén:

o Identiflcamos v evaluames [os resgos de error matedal an los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos v gjecutameos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obktenemaos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporclonar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debldo a fraude
es mas elevado que en el caso de una Incorrecodn material debldo a error, va que &l
fraude puede Implicar colusidn, falsificackdn, omislones dellberadas, manifestaciones
intencenadamente errdneas o vulneracidn del control Interno,

+  Obtenemos conocimiento del contral interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las clrcunstancias, pero no
con el propésite de expresar ung opinidn sobre la efectividad. del contral interno de la
Compalia,

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropladas v sl las estimaciones
contables y la correspondiente imformacion revelada por la Administracidn es razonable.

«  Conduimes sobre o adecuado de la utilizacidr, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditorfa obtenida, conchuir
sl existe o no wna incertidumbre material refacionada con eventos o condiciones gue
pureden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar
cornn negocio en marcha. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, s=
requiere que llamemos la atencldn en puestro Informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados finencieras o, sl dichas revelaciores no son adecuadas,

e




expresar una opinkdn modificada. Nueestras conclusiones se basan en ia evidenca da
auditoria obtenida hasta Id fecha de nuestro informe de audi®oria, sin embargo, eventos o
condickones hituros pueden ocasionar que la Compafila deje de sef Una empress &n
funcionamisnto.

Evaluamos 2 presentacion general, la estructura v @ contenido de los eitados Mnancieros,
incluyendo las revelacones, ¥y 5 s estados financieros mepresentan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren ung presentacion razonable.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con s informacsbn
financiera de 13 compafiia para expresar una opinidn sobre jos estados financleros, Somas
responsables de fa direodon, supervision y realizacon de la auditoria de la compafia, asi
omo Unioos responsables de nuestra opinitn de auditoria,




