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A los Accionistas de 

UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A.: 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY 
NORTE UNIOFKEN S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016, el estado de resultados integral, de estado cambios en el patrimonio y 
el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, así 
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la situación financiera de UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY 
NORTE UNIOFKEN S.A,, al 31 de diciembre del 2016, así como de sus resultados y flujos de 
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Bases de la Opinión 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 

Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen con más detalle en la 
sección “Responsabilidades del Auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las 
disposiciones del Código de Ética para Contadores Públicos emitido por el Consejo de 
Normas Internacionales de Ética (IESBA), y hemos cumplido las demás responsabilidades 
de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de 
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión de auditoria. 

Otra Información 
La Administración es responsable de la otra información, que comprende el reporte anual 
que se presenta de acuerdo a las disposiciones de carácter general aplicables, pero no 
inchuyen los estados financieros y nuestro correspondiente informe de auditoría. 
Nuestra opinión de los estados financieros no cubre la otra información y no expresamos 

cualquier otra forma de seguridad al respecto. 

En relación con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
la Otra información y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa 
información y los estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoría, o 
si, de algún modo, parecen contener una incorrección material, Si, basándonos en el trabajo 
realizado, concluimos que existe una incongruencia material en esta otra información, 
estamos obligados a informar de este hecho, No tenemos nada que comunicar al respecto.
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Responsabilidades de la administración y los encargados de gobierno en relación con los 

estados financieros 

La gerencia de la compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIE), y de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para 
permitir la preparación de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, 
debido a fraude o error, 

En la preparación de los estados financieros, la administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Entidad, para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administración se proponga liquidar la 
Entidad o cesar de sus operaciones, o no tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de presentación de los informes financieros de la Entidad. 

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros 
como un todo están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir 
nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de 
que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre 
va a detectar errores materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude 
o error y se considera material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse 
razonablemente que influyen en las decisiones económicas de los usuarios, tomadas sobre 

la base de los estados financieros. 

Otros asuntos 
El informe de cumplimiento tributario de UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE 
UNIOFKEN S.A,, al 31 de diciembre del 2016, por requerimiento del Servicio de Rentas 
Internas, se emite por separado. 

TAXES AND AUDITING SERVICES 

INTERNATIONAL TAS C. LTDA. 

  

Peter Cadena Chica 

Representante Legal 

Registro Nacional de Auditores Externos 

SC-RNAE-2 N* 599 

Guayaquil, Ecuador 

28 de abril de 2017



Unidad Oftalmológica Kennedy Norte Uniofken S.A. 

Estado de situación financiera 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

Expresados en dólares de E.U.A 

Activos 

Activos corrientes 

Efectivo en caja y bancos 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

impuestos por recuperar 

Anticipos a terceros 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes 

Propiedad, planta y equipo 

Total activos no corrientes 

Total activos 

Pasivos y patrimonio 

Pasivos corrientes 

Obligaciones financieras 

Cuentas por pagar proveedores 

impuestos por pagar 

Beneficios a empleados 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 

Beneficios a empleados 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio 

Capita! social 

Reserva legal 

Reserva facultativa 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

en” e 

   

    

   
ría Valencia Pablo Emiliano 

” Gerente General 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Notas 2016 2015 

5 1,775,791.60 1,668,253.12 
6 995,302.31 75,295.90 

12 (a) 87,099.33 197,136.54 
7 223,320.00 - 

3,081,513.24 1,940,685.56 

9 2,009,584,16 1,257,501.13 
2,009,584.16 4,257,501.13 
5,091,097.40 3,198,186.69 

10 193,993.94 291,757.33 
11 2,240,219.28 753,691.59 

13 (a) 125,727.37 124,452.87 
12 (a) 100,600.47 94,955.94 

2,660,541.06 1,264,857.72 

12 (b) 40,775.57 16,155.99 
40,775.57 16,155.99 

2,701,316.63 4,281,013,71 

14 678,000.00 678,000.00 
15 219,903.23 172,642.45 
16 112,870.28 89,239,89 
17 1,379,007.26 977,290.63 

2,389,780.76 4,917,172.97 
5,091,097.40 3,198,186.69 
  

    

  

CPA. Paredes Ibarra Fe 

Contador General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



Unidad Oftalmológica Kennedy Norte Uniofken S.A. 

  

  

  

  

  

  

   

  

    

Estado de resultados integrales 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

Expresados en dólares de E.U.A 

Notas 2016 2015 

ingresos 

Ventas de bienes 3(i) 5,221,105.13 5,417,814.08 

Total ingresos 5,221,105.13 5,417,814.08 

Costos y gastos 

Gastos administrativos 18 (4,620,682.26) (4,856,252.20) 

Gastos financieros 19 (38,263.84) (31,388.55) 

Total costos y gastos (4,658,946.10) (4,887,640.75) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 562,159,03 530,173.33 

impuesto a la renta 13 (b) (89,551.24) (114,654.36) 

Utilidad neta 472,607.78 415,518.97 

: . Safárea Valencia Pablo Emiliano C <= Fe 
sl Gerente General Contador General 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



Unidad Oftalmolágica Kennedy Norte Uniofken S.A. 

Estado de cambios en el patrimonio 
Por los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 

  

  

  

2015 

Expresados en dólares de E.U.A Utilidades retenidas 

Capital / reed tes para Reserva Reserva perdi] Utilidades Total 
social capitalización legal facultativa sopción de NUF acumuladas 

Saldo al 31 de diciembre del 2914 800.00 59,200.00 115,270.27 60,553.80 (38,931.29) 1,305,388.36 1,502,281.14 

Aumento de capital 677,200.00 (59,200.00) - - - (618,000.00) - 

Purcerto de reservas - - 57,372.18 28,686.09 - (88,058.27) - 

Ajustes de años anteriores - - - - (627.14) - (627.14) 

Utilidad neta del año 2015 - - - - - 415,518.97 415,518.97 

Satdo al 31 de diciembre del 2015 678,000.00 0.00 172,642.45 39,239.89 (39,588.43) 1,016,849.06 1,917, 112.97 

Aumento de reservas - - 47,260.78 23,630.39 - (70,891.17) - 
Ajustes de años anteriores - - - » - - - 

Utilidad neta del año 2016 - - - - - 472,607.79 472,807.79 

Saldo al 31 de diciembre del 678,900.00 0.00 219,903.23 112,870.28 (39,558.43) 1,418,566.68 2,389,780.76 

      

  

  

    

5 farza Valencia Pablo Emiliano cp. Raredes Ibarra Fernando S 
Gerente General Contador 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



Unidad Oftalmológica Kennedy Norte Uniofken S.A. 

Estado de flujo de efectivo 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 

Expresados en dólares de E.U.A 

Flujo de efectivo de actividades de operación 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 

impuesto a la renta pagado 

Efectivo neto provisto de actividades de operación 

Flujo de efectivo de actividades de inversión 

Adiciones a propiedad, planta y equipo 

Efectivo neto utilizado de actividades de inversión 

Flujo de efectivo de actividades de financiamiento 

Recibido de obligaciones financieras 

intereses pagados 

Efectivo neto utilizado de actividades de financiamiento 

Aumento neta en efectivo en caja y bancos 

Efectivo en caja y bancos 

Saldo al inicio del año 

Saldo ai final del año 

   
IA . Galarza Valencia Pablo Emiliano 

Gerente General 

  

  

  

  

  

  

2016 2015 

4,297,606.28 6,307,071.71 
(3,048,573.10)  (4,223,800.09) 

(89,551.24) (114,654.36) 
1,159,481.90 1,968,617.26 

(915,916.20) (540,480.87) 
(915,916.20) (540,480.87) 

(97,763.39) 129,049.74 
(38,263.84) (31,388.55) 

(136,027.23) 97,661.18 

107,538,47 4,525,797.57 

1,668,253.12 142,455.55 
1,775,791.60 1,668,253.12 
  

     CPA. Paredes Ibarra Fernando 

Contador Genera



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S,A. 

Notas alos Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

1. Información General 

La actividad principal de la Compañía es la atención médica oftalmológica, cirugías, tratamientos, 
exámenes de diagnóstico, importar toda clase de equipos, insumos...etc. y a todos los actos de 
comercio reconocidos por la ley. 

La Compañía es una sociedad anónima, constituida mediante Escritura Pública otorgada ante el 
Notario Vigésimo Primero del Cantón Guayaquil, Dr. Marcos Díaz Casquete, de fecha 16 de julio 
del 2002, aprobada su Constitución mediante Resolución No. 02-G-I]-0005738 del 19 de Agosto 
del 2002 de la Superintendencia de Compañías, regulada por la Ley de Compañías, con plazo de 
duración de 50 años. 

La estructura accionaria de la Compañía al 31 de Diciembre del 2016 estuvo conformada por el 
Sr. Galarza Massuh Pablo Emiliano con el 21%, Galarza Massuh José Miguel con el 21%, Galarza 
Massuh María Gabriela con el 21%, Galarza Massuh María Mercedes con el 21% y Massuh Villaruel 
Stefano José con el 17%. 

El domicilio principal de la Compañía donde desarrolla sus actividades es en la provincia del 
Guayas, cantón Guayaquil, Cdla. Kennedy Norte, Luis Orrantia y Nahin Isaías. 

Con fecha 23 de diciembre de 2016, mediante resolución NAC-DGERSGE16-00000266-E, la 
compañía fue notificada por el Servicio de Rentas Internas de su incorporación al catastro de 
contribuyentes especiales. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de 
la Compañía. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía. 

La Compañía opera en Ecuador, un país que desde el año 2003 utiliza el US dólar como moneda 
de circulación legal, con una economía que, de acuerdo con información publicada por el Banco 
Central del Ecuador, presenta los siguientes índices de inflación en los tres últimos años: 

Índice de 
31 de Diciembre: Inflación Anual 

2016 1.16% 
2015 3.38% 
2014 3.67%



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

2. Bases de Preparación y Presentación de Estados Financieros 

Base de Medición 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histórico, a excepción 
de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuariales 
(Véase Nota 3 (g)). 

Moneda Funcional 

Los estados financieros adjuntos se presentan en dólares de Estados Unidos de Norteamérica, 
moneda funcional de la Compañía y de curso legal en el Ecuador. 

3. Resumen de las Principales Políticas Contables 

b) 

Declaración de Cumplimiento 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido diseñadas 
en función a las NIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de 
manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depósitos bancarios a la vista. Los 

depósitos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y 

están disponibles de inmediato sin penalización alguna. 

Instrumentos Financieros 

Activos financieros 

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compañía forma parte de la 
transacción. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de 
la transacción, más los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la 
compra o emisión del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor 
razonable, 

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método 

del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un año. 

Al final de cada período sobre el que se informa, los importes en libros de los activos 
financieros se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a 
ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por 

deterioro del valor. ?



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas alos Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

b) Instrumentos Financieros (continuación) 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de 
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de 
la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultado integral. 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los 
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías definidas en la 
Sección 11: 

Pasivos Financieros 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya 
incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier 
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtención) y el 
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito 
mayor de un año. 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o 
cumplen las obligaciones la Compañía. 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que 
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- 
acordados. 

La Compañía clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorías definidas en la 
Sección 21: 

» Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestación de 
servicios, con plazos normales menores a un año y no generan interés. 

Instrumentos de Patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos 
de patrimonio emitidos por la Compañía están representados por las participaciones 
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos 
recibidos, neto de los costos de emisión directos. ”



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas a los Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

Instrumentos Financieros (continuación) 

c) 

Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y están referidas a 
facturas presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que 
superen el ciclo comercial se diferirán y se amortizarán, imputándose a resultados según 
criterios financieros. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores 
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia 

objetiva de que no vayan a ser recuperables. 

La estimación para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las políticas establecidas por 
la Administración, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro 
con antigúedad superior a los 12 meses del año. Dicha estimación es calculada sobre la base 
de un análisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral. 

Además se efectúa una verificación de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos 
vencidos por más de 180 días, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto 
tenga un nivel que la Administración estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la 
cuentas por cobrar a la fecha del cierre. 

Inventarios 

Los inventarios están registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que resulte 
menor. Están valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de terminación y los 
gastos necesarios para la venta. 

La Compañía realiza una evaluación del valor neto realizable de los inventarios al final del 
período, constituyendo la oportuna provisión cuando los mismos se encuentren 
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado 
de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a 
un cambio en las circunstancias económicas, se procede a revertir el valor de la misma. 

Los inventarios en tránsito están registrados al costo específico de la factura más los gastos 
de nacionalización hasta la fecha del balance general.



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

d) Propiedades, muebles y equipos 

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de 

adquisición. 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 
con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 
la gerencia. 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, 
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor 
valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida útil se reconocen en los 
resultados del período en que se incurren. 

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos 
de computación, maquinarias y vehículos están registrados al costo menos la depreciación 
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor. 

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final 
de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

Los activos en proceso están registrados al costo de adquisición. La depreciación de este activo 
comienza cuando esté en condiciones de uso. 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados 
del período en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas 
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, 

La depreciación de los activos se calcula siguiendo el método de línea recta, utilizando las 
siguientes vidas útiles estimadas técnicamente: 

  

  

Detalle Años 

Herramientas y equipos 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de computación 3 

Vehículos 10    



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas alos Estados Financieros 

Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

(a Propiedades, muebles y equipos (continuación) 

Depreciación acumulada 

La depreciación se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a 
lo largo de su vida útil estimada, aplicando el método lineal. 

En la depreciación de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas: 

Equipos de computación y software al 33 por ciento 
Mobiliario y enseres al 10 por ciento 

Vehículos al 10 por ciento 
Herramientas y equipos al 10 por ciento 

La vida útil y el método de depreciación seleccionado son revisados y ajustados si fuera 
necesario en caso de que exista algún indicio de que se ha producido un cambio significativo 
en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, para asegurar que el método 
y el periodo de la depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas 
de vida de los activos, 

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciación y 

deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposición se incluyen 
en el Estado de Resultado Integral. 

e) Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que 
sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado 
sobre la base de la informacion financiera de la Compañía. Las tasas de impuesto a la renta y 
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a 
la fecha de cierre de cada año. 
La gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la 
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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(e) Impuestos (continuacion) 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo 
sobre las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos 
en la fecha del estado de situacion financiera. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
imponibles. 

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias 
deducibles y por la compensacion futura de creditos fiscales y perdidas tributarias 
amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias futuras 
contra las cuales se puedan imputar esos creditos fiscales o perdidas tributarias. 

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de 
situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente 
ganancia impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos 
activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada fecha del 
estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome probable que 
utilidades tributarias futuras permita recuperar dichos activos. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera 

sean de aplicación en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de 
conformidad con las disposiciones legales vigentes. 

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion 
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la 
transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o 
directamente en el patrimonio, 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente 
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos 
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto 
y con la misma autoridad tributaria. 

El activo y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica como 
no corriente,
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(e) Impuestos (continuacion) 

g) 

Impuesto sobre las ventas 

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el 
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una 
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese 
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del 
gasto, según corresponda: 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esten expresadas incluyendo el importe de 
impuestos sobre las ventas. 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda 
pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en 
el estado de situacion financiera, según corresponda. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al cierre 
del periodo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran como un gasto 
por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales 
servicios. Como parte de los beneficios a corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, 
que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable. 

Largo Plazo 

La Compañía, según leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilación patronal y de 
desahucio que se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor 
presente de la obligación a la fecha del estado de situación financiera. 

Los valores por conceptos de provisión de jubilación patronal y bonificación por desahucio 
son estimaciones efectuadas por la administración de la compañía y no son calculados por un 
actuario independiente 

Capital social 

El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.
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(h) Distribución de Dividendos 

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de 
Accionistas. 

(i) Reconocimiento de Ingresos 

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios 
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la compañía y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente, 
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden al 
valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas 
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles. 

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos 
significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al 
comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes. 

(j) Costos y Gastos 

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que 
se pagan, y se registran en los períodos con los cuales se relacionan. 

(k) Costo de financiamiento 

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisición, construcción o producción 
de un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo 
para su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los 
demás costos por intereses se registran como gasto en el periodo en que se producen. 

(m) Administración de riesgos financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, corresponde a financiamiento con 
accionistas, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros surgen de las operaciones de la 

Compañía, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y 
efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La 
administración de riesgos está bajo la responsabilidad de los altos directivos de la Compañía. 
La gerencia revisa y aprueba las políticas para manejar cada uno de estos riesgos que se 
resumen a continuación:
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(m) Administración de riesgos financieros 

Riesgo de Mercado 

La Compañía brinda sus mercadería a consumidores finales, principalmente importación, 
exportación, compra, venta, distribución, fabricación, consignación, representación, alquiler y 
comercialización de toda clase de equipos eléctricos, insumos, materiales y suministros para 
la industria y a todos los actos de comercio reconocidos por la ley, los mismos que se han visto 
incrementados en los últimos años, debido a la serie de reformas en las leyes que hemos 
experimentado en el Ecuador, en los últimos años, por cuanto su máxima pérdida de mercado 
posible es muy reducida, en vista del escenario político y económico que se ha presentado en 
el país, 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en bancos e 
instituciones financieras, así como de la exposición al crédito de los clientes, que incluye a los 
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones cormprometidas. Respecto 
de bancos e instituciones financieras, sólo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de 
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinámica 
y respaldo a los depósitos de la Empresa. 
En relación a los clientes, la Compañía no tiene problemas de cobro y tiene concentrado el 
crédito con los clientes del sector público. 
De una manera general la Compañía ha tenido éxito en la recuperación de créditos en atraso. 

Riesgo de Liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de 
operación. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de 
caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y 
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo. 

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compañía y saldos por encima del requerido para 
la administración del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de renta fija 
que generan intereses. 

(n) Eventos Posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la 
situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de 
ajuste) son incluidos en los estados financieros, Los eventos posteriores que no son eventos 
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S.A. 
Notas a los Estados Financieros 
Por los Años Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF para las PYMES requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la Compañía, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. 

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

Estimación para cuentas incobrables 

Es determinada en base a una evaluación individual por deudor y colectiva, de las tendencias 
históricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones económicas y 
crediticias actuales. El incremento en la estimación de cuentas incobrables es registrado en 
resultados. 

Vida Útil de propiedad, planta y equipos 

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de línea recta 
durante la vida útil estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar 
la vida útil de los activos debería disminuirse, se deprecía el exceso entre el valor en libros neto y 
el valor de recuperación estimado, de acuerdo a la vida útil restante revisada. Factores tales como 
el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrían hacer que la vida útil de los 
activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La compañía revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de 
larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor de libros 
de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado. 

Provisiones 

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe 
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos 
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas. 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor estimación de los 
desembolsos que serán necesarios pagar por la correspondiente obligación, tomando en 
consideración toda la información disponible a la fecha del estado de situación financiera. 

Obligaciones por beneficios a empleados 

El valor presente de las obligaciones de planes de pensión se determina mediante valuaciones 
actuariales. Las valuaciones actuariales implican suposiciones que podrían diferir de los 
acontecimientos que efectivamente tendrán lugar en un futuro. Estas suposiciones incluyen la 
determinación de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los índices de mortalidad 
y los aumentos futuros de pensiones. Debido a la complejidad de la valuación, las suposiciones 
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son 
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se 
revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuación) 

Para la determinación de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los bonos 

corporativos de E.U.A que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos 
de las respectivas obligaciones por planes de pensión. 

El índice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas 
por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), según R.O. No. 650 del 28 de agosto de 
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los índices de inflación futuros 
esperados en el país. 

5, Efectivo y Equivalentes de efectivo 

Los saldos del efectivo y equivalentes de efectivo están conformados de la siguiente manera: 

2016 2015 
  

Caja y bancos 1,77/5,79160 1,668,253.12 

1,775,791.60 — 1,668,253.12 
  

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar, se desglosa como sigue: 

2016 2015 

Clientes (1) 163,057.03 83,618.71 

(-) Provisión de cuentas incobrables (11,815.27) (11,815.27) 

151,241.76 71,803.44 

Otras cuentas por cobrar 844 060.55 3,492.46 

995,302.31 75,295.90 

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo promedio de crédito 
de hasta 30 días. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el movimiento de la cuenta provisión de cuentas incobrables 
es como sigue: 

  

2016 2015 

Saldo al inicio del año 11,815.27 10,502.01 

Provisión 0.00 1,313.26 

Baja de cartera 0.00 0.00 
  

Saldo al final del año 11,815.27 11,815.27
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6. Cuentas por cobrar clientes (continuación) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la apertura por vencimiento del saldo de cuentas por cobrar 
clientes es como sigue: 

2016 2015 

Por vencer 0.00 0.00 

Vencidos: 

1 a 30 días 0.00 0.00 

31 a 60 días 163,057.03 83,618.71 
61 a 90 días 0.00 0.00 

91 días en adelante 0.00 0.00 

163,057.03 83,618.71 

7. Anticipos a terceros 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de los anticipos a terceros es como sigue: 

  

  

2016 2015 

Solaris (1) 198,320.00 0.00 

Oftalmoandrec (1) 25,000.00 0.00 

223,320.00 0.00 
  

(1) Corresponden a valores entregados a terceros por conceptos de negociaciones para la 
adquisición de terrenos y oficinas. 

8. Partes Relacionadas 

(a) Administración y alta dirección 

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la 
compañía, incluyendo la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han 
participado al 31 de diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituales y relevantes. 

(b) Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave 

El personal clave de la gerencia de la Compañía incluye la Presidencia Ejecutiva y su nómina 
de gerentes. Durante los años 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones 
fijas, beneficios no monetarios, sueldos, beneficios sociales, otras bonificaciones y otros 
beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compañía. Se presentan como sigue: 

  

2016 2015 

Sueldos fijos 28,483.80 30,336.80 

Beneficios Sociales 10,518.96 16,446.60 
  

39,002.76 46,783.40 
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9, Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera: 

Costo 
Saido al 31 de diciembre del 2014 

Movimiento 2016 
Adiciones 

Ajustes y/o Reciasificaciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 

Movimiento 2016 
Adiciones 

Ajustes y/o Reclasificaciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 

Depreciación acumulada 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 

Movimiento 2015 
Depreciación 
Ajustes y/o Reclasificaciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 
Movimiento 2016 

Depreciación 

Ajustes y/o Reclasificaciones 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 

Yator neto al 31 de diciembre del 2015 

Y 4 

  

  

  

  

  

  

  

  

Herramientas y Terrenos Muebles y enseres Vehículos equipos Total 

300,000.00 12,467.37 283,562.49 287,054.63 883,084.49 

0.00 0.00 0.00 623,561.87 623,561.87 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

300,000.00 12,467.37 283,582.49 910,616.50 1,506,846,36 

0.00 0.00 0.00 915,916.20 915,916.20 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
300,000.00 12,487.37 283,562.49 1,326,532,70 2,422,562.56 

0.00 (7,903.63) (34,260.11) (123,900.47) (166,064,21) 

0.00 (1,246.74) (28,356.25) (53,478.09) (83,081.02) 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
0.00 (9,150.37) 0.00 (177,378.50) (249,145.23) 

0.00 (1,246.74) (28,356,25) (134,230.18) (163,833.17) 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
0.00 (10,397.11) (28,356.26) (311,808.68) (412,978.40) 

300,000.00 3,317.00 283,562.49 733,233.00 4,267,501.13 

300,000.00 2,070.26 285,206.24 4,514,924.02 2,009,584.16 
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10. Obligaciones Financieras 

A1 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de las obligaciones financieras estaban 
constituidos de la siguiente manera: 

  

  

Al 31 de diciembre de 2016 Al 31 de diciembre de 2016 

Tasa Vencimientos Corto Largo Tasa Vencimientos Corto 
Acreedor anual hasta plazo plazo anual hasta plazo Largo plazo 

Banco pichincha 10,40% Marzo 2017 193,993.94 0.00 1120% Junio de 2017 — 291,757.33 0.00 

(1) Corresponden a préstamos recibidos de bancos locales y utilizados para capital de trabajo. 

11. Cuentas por pagar proveedores 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por pagar a proveedores se desglosa como 
sigue: 

2016 2015 
  

Proveedores locales (1) 2,240,219.28 753,691.59 

2,240,219.23 753,091.59 
  

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan intereses 
y tienen un periodo de crédito de hasta 90 días. 

12. Beneficios a empleados 

(a) Corto plazo 

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa 

  

  

  

como sigue: 

2016 2015 

Beneficios sociales 1,395.94 1,395.94 

Participación de trabajadores 99,204.53 93,560.00 

100,600.47 94,955.94 

(b) Largo plazo 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte 
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilación patronal 
mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de 
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo, los 
empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado servicios continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, 
los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de 
veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional 
de dicha jubilación.
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12. Beneficios a empleados (continuación) 

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por 
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provisión cubre los beneficios de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
empresa o empleador. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban 
de la siguiente manera: 

  

  

  

  

Jubilación ; 
at | Desahucio Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 4,324.00 1,024.00 5,348.00 

Provisiones 7,217.23 3,590.76 10,807.99 

Ajustes - - - 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 11,541.23 4,614.76 16,155.99 

Provisiones 14,727.59 9,891.99 24,619.58 

Ajustes 0.00 0.00 - 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 26,268.82 14,506.75 40,775.57 

Número de empleados 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el número de empleados y trabajadores activos fue de 21 

y 20 respectivamente. 

13. Impuesto a la renta 

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la 
siguiente manera: 

  

2016 2015 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 87,099.33 98,927.30 

Retenciones en la fuente del iva 0.00 98,209.24 
  

87,099.33 197,136.54 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la 
siguiente manera: 

  

2016 2015 

Impuesto a la renta 89,551.24 114,654.36 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 36,176.13 9,798.51 
  

125,727.37 124,452.87
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13. Impuesto a la renta (continuación) 

(b) Conciliación del resultado contable - tributario 

Las partidas que concilian la utilidad contable con la base para la determinación del 
impuesto a la renta en los años 2016 y 2015 fueron las siguientes: 

  

  

  

  

  

2016 2015 

Utilidad antes de impuesto a la renta 562,159.03 530,173.33 

Más/menos partidas de conciliación 

Deducción por incremento neto de empleados - (9,017.17) 

Gastos no deducibles 3,982.99 - 

Utilidad gravable 566,142.02 521,156.16 
Utilidad a reinvertir 350,000.00 - 

Saldo de utilidad gravable 216,142.02 521,156.16 

Impuesto a la renta 12% 42,000.00 - 

impuesto a la renta 22% 47,551.24 114,654.36 

Anticipo mínimo 35,280.88 41,434.85 

Provisión para impuesto a la renta 89,551.24 114,654.36 
  

(c) Situación tributaria- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias. 
La Compañía no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitución. 

(g) Determinación y pago del impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a 
la renta. 
Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos 
el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por 
el período de cinco años, con el correspondiente pago de intereses. 
Constituye ingreso gravado, las utilidades que se generen por la enajenación directa o 
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u otros 
derechos que permitan la exploración, explotación, concesión o similares de sociedades 

domiciliadas en el Ecuador.
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(h)Tasa del impuesto a la renta- 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la 
tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 
partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 
la naturaleza de la sociedad. 
Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 
Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, 
socios, partícipes, contribuyentes, beneficiarios o similares. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y condiciones 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener una reducción 
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año. 

(i) Anticipo del impuesto a la renta- 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, salvo 
casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo 
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 
Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras afectaciones 
por aplicación de normas y principios contables. 
También están exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas 
constituidas a partir de la vigencia del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, hasta por un perfodo de 5 años. 

(3) Dividendos en efectivo- 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades 
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicción de menor 
imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están exentos del impuesto a 
la renta.
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13. Impuesto a la renta (continuación) 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene el 
poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural residente 
en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso 
gravado dependerá de quien y donde está localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la 
diferencia entre la máxima tarifa del impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la 
tarifa general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%). 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa del 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%). 
Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionaria se procederá a la retención del impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 
Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico u 
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a la tarifa del 
impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales pagos. 
Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá crédito 
tributario para la empresa en su declaración del impuesto a la renta. 

(kx) Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) 

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

e  Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros. 

e  Lasimportaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD): 

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de 
tarjetas de crédito. 

e Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 

otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales. 

e. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 

Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). " 
e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 

nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a 
la renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de personas naturales 
no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos 
fiscales o jurisdicciones de menor imposición.
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13. Impuesto a la renta (continuación) 

+ El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario 
para la determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido 
originado en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la 
finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten en el 
listado emitido por el Comité de Política Tributaria. 

+» La base imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estará 
constituida por la totalidad de la operación. Cuando el adquiriente o contratante sea 
una entidad que goce de una exención del ISD, el impuesto será asumido por quien 
comercialice el bien o preste el servicio, 

(i) Reformas Tributarias 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 583 del 24 de Noviembre del 2011, se expidió la Ley 
de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, mediante la cual se reformó 
la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad 
Tributaria, los principales cambios son los siguientes: 

Cálculo del Impuesto a la Renta 

Para el cálculo del impuesto a la renta se limita la deducción de los gastos relacionados con la 
adquisición, uso o propiedad de vehículos, hasta por un monto de US$35,000, no será 
deducible el gasto sobre el exceso. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

Estarán gravados con tarifa 0% la adquisición de vehículos híbridos o eléctricos cuya base 
imponible sea de hasta US$35,000. 

Impuestos Ambientales 

Se crea el Impuesto Ambiental a la Contaminación Vehículos (IACV), que grava el uso de 
vehículos motorizados de transporte terrestre, a excepción de aquellos vehículos destinados 
al transporte público y los directamente relacionados con la actividad o comercial. 

El 18 de diciembre de 2015 se promulgó en el Registro Oficial No. 652 la Ley Orgánica de 
Incentivos para Asociaciones Público-Privadas y la Inversión Extranjera, con el fin de 
establecer incentivos para la ejecución de proyectos bajo la modalidad de asociación público- 
privada, además de incentivar el financiamiento productivo y la inversión extranjera. 

Esta ley se aplica a las asociaciones público-privadas que tienen por objeto la provisión de 
bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Autónomos 
Descentralizados.
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13. Impuesto a la renta (continuación) 

Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente: 

Reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 

Se agrega la exoneración de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en 
valores de renta fija y depósitos a plazo fijo mayor a un año para sociedades, efectuadas a 
partir del año 2016. 
Se incluye la exoneración a las utilidades originadas en la enajenación directa o indirectas de 
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en 
bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fracción básica desgravada del pago del 
impuesto a la renta de personas naturales. 
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a 
los casos y condiciones establecidas en el reglamento. 

Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Interno.- Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se estableció que no se aplicará el límite del 20% 
de deducibilidad de los pagos por concepto de regalías, servicios administrativos, servicios 
técnicos, de consultoría y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas locales 
siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicación 
del beneficio por reinversión de utilidades. 

15. Capital social 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Compañía está constituido por 678.000 
acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1 Dólar de E.U.A. cada una, totalmente pagadas 

16. Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad 
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. 

Esta reserva no está disponible para distribución de dividendos en efectivo, pero puede ser 
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

17. Reserva Facultativa 

La Compañía ha establecido una reserva facultativa del 5% de la utilidad anual. 

18. Utilidades retenidas 

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF 

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICLCPA 1FRS.G.11.007 de la Superintendencia de 
Compañías, el saldo acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de 
las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el caso de 
liquidación de la Compañía
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19. Gastos administrativos 

Durante los años 2016 y 2015, los gastos de administración y ventas se formaban de la siguiente 

  

  

  

manera: 

2016 2015 

Sueldos y salarios 128,583.01 142,391.80 

Aportes al lESS 24,614,23 12,763.14 

Beneficios sociales 16,270.40 10,807.99 

Participación de trabajadores (Véase nota 10 (a)) 99,204.53 93,560.00 

Alimentación 6,622.73 0.00 

Mantenimientos 243,295.65 262,559.59 

Seguros y reaseguros 0.00 12,409.70 

Gastos de Viajes 68,550.14 110,795.61 

Medicinas, insumos y otros 1,813,785.30  2,153,200.66 

Honorarios profesionales 1,901,041.25  1,853,453.67 

Servicios básicos 4,948.55 4,723.59 

impuestos, contribuciones y otros 8,935.41 15,602.73 

Publicidad 5,359.59 77.23 

Jubilación patronal y desahucio 24,619.58 10,807.99 

Arrendamiento de inmueble 9,099.02 9,021.40 
iva cargado al gasto 93,457.06 98853.22 

Depreciaciones 183,833.17 65,223.38 

Otros 3,462.65 - 

4,620,682.26  4,856,252.20 

20. Gastos financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros estaban conformados de la siguiente 
manera: 

2016 2015 

Intereses y comisiones 38,263.84 31,388.55 

38,263.84 31,388.55 

21. Hechos Ocurridos Después del Período Sobre el que se Informa 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisión de este informe (28 de abril de 2017), no 
han ocurrido eventos financieros o de otra índole que en opinión de la administración puedan 
tener un impacto significativo en los estados financieros y no se hayan revelado. 

 


