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Alos Accionistas de

UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.:
Introduccion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de UNIDAD OFTALMOLOGICA
KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A,, que comprende el estado de situacién financiera
al 31 de diciembre de 2015, y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asf como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La gerencia de la compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES]),
y de su control interno determinado, para permitir la preparacién de estados
financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opiniéon sobre estos estados
financieros adjuntos, con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una certeza razonable, de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiifa. Una auditorfa también incluye la evaluaciéon de si los principios de
contabilidad son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.
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Audifores y Consultfores Empresariales

1 m;ms a Coonspy
Erpresnpin

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A., al 31 de diciembre
de 2015, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados en la propia fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), segiin se describe en la Nota
2 alos estados financieros adjuntos.

TAXES AND AUDITING SERVICES

INTERNATIONAL TA
<

Peter Cadlena Chica

Representante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599
Guayaquil, Ecuador

27 de Abril de 2016



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Estado de Situacién Financiera

31 de Diciembre

2015 - 2014
(US Délares)
ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efective (Nota 4) 1.668.253,12 142.455,55
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Nota 5} 268.939,98 1.158.197,61
Total Activos Corrientes 1.937.193,10 1.300.653,16
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, Planta y Equipos (Nota6)  1.257.501,13 717.020,25
Impuestos Diferidos (Nota 10) 3.492,46 3.283,41
Total Activos no Corrientes 1.260.993,59 720.303,66
Total Activos 3.198.186,69 2.020.956,82
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Deudas Bancarias y Financieras (Nota7) 291.757,33 80.602,77
Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (Nota 8) 973.100,39 350.620,09
Total Pasivos Corrientes 1.264.857,72 431.222,86
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas Bancarias y Financieras L/P (Nota 7) - 82.104,82
Obligaciones por Beneficios Definidos (Nota 11) 16.155,99 5.348,00
Total de Pasivos no Corrientes 16.155,99 87.452,82
Total de Pasivos 1.281.013,71 518.675,68
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Pagado (Nota 13) 678.000,00 800,00
Aporte Futura Capitalizacién - 59.200,00
Reserva Legal 172.642,45 115.270,27
Reserva Facultativa 89.239,89 60.553,80
Ajuste de Primera Adopcidn de las NIIF {39.558,43) (38.931,29)
Utilidades Acumuladas 687.388,36 604.532,00
Utilidad del Ejercicio 329.460,71 700.856,36
Total de Patrimonio de los Accionistas 1.917.172,98 1.502.281,14
Total de Pasivos y Patrimonio de los Accionistas 3.198.186,69 2.020.956,82
Las notas explicativas.afj pax:te int egtados finaacieros

pess i

W Valencia Pablo Emiliano

Gerente General

CPA. PareéeL Ibarra Edgar Fernando
Contador General



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.

Estado de Resultados Integrales
31 de Diciembre

2015 - 2014
(US Délares)
Ventas netas (Nota 14) 5.417.814,08 6.106.530,30
Gastos de Operacion {Nota15) (4.762.692,20) (5.118.234,25)
Gastos Financieros (Nota 15) (31.388,55) (19.593,61)
Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 623.733,33 968.702,44
Participacion Trabajadores 15% (93.560,003 (145.305,37)
Utilidad Antes de Impuesto ala Renta 530.173,33 823.397,07
Gasto por impuesto a la Renta (Nota 10) (114.654,36) (122.540,68)
Utilidad Neta y Resultado Integral del Afio 415.518,98 700.856,39

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

CPA. 9ar£&des Ibarra Edgar Fernando
Gerente General Contador General
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.

Estado de Flujo de Efectivo

31 de Diciembre
2015 2014
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacién:
Recibido de clientes 6.307.071,71 5.980.741,56
Pagado a proveedores y empleados (4.223.800,09) (5.598.191,47)
Efectivo generado por las operaciones 2.083.271,62 382.550,09
Intereses pagados (31.388,55) (19.593,61)
Impuesto a la renta pagado (114.654,36) {122.540,68)
Flujo neto de efectivo proveniente de activi d
. J ect P € dades de 1.937.228,71 240.415,80
operacion
Flujos de efectivo usado en actividades de inversién:
Compras de mobiliarios y equipos {540.480,87) (178.571,40)
Flujo neto de efectivo usado en actividades de
. . (540.480,87) (178.571,40)
inversién
Flujos de efectivo usado en actividades de financiacién:
Préstamos a corto y largo plazo 129.049,74 22.707,59
Flujo n ivo jvi
. ! 19’ eto de efectivo usado en actividades de 129.049.74 22.707.59
financiacion
Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y banco 1.525.797,58 84.551,99
Efectivo en caja y banco al principio del afio 142.455,55 57.903,56
Efectivo en caja y banco al final del afio (Nota 4) 1.668.253,13 142.455,55
B gEaN
Dr. (WALENCIA PABLO EMILIANO cPA Parkdes ;:n;b
Gerente General Contador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafifa es la atencion médica oftalmolégica, cirugias,
tratamientos, exdmenes de diagndstico, importar toda clase de equipos, insumeos..etc. y a
todos los actos de comercio reconocidos por la ley.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida mediante Escritura Publica otorgada ante el
Notario Vigésimo Primero del Canton Guayaquil, Dr. Marcos Diaz Casquete, de fecha 16 de julio
del 2002, aprobada su Constitucién mediante Resolucién No. 02-G-1J-0005738 del 19 de Agosto
del 2002 de la Superintendencia de Compaiiias, regulada por la Ley de Compaiiias, con plazo de
duracién de 50 afios.

La estructura accionaria de la Compafiia al 31 de Diciembre del 2015 estuvo conformada por
el Sr. Galarza Valencia Pablo Emiliano con el 20.75%, el Sr. Galarza Massuh José Miguel con el
20.75%, Galarza Massuh Maria Gabriela con el 20.75%, Galarza Massuh Maria Mercedes con
el 20.75% y Massuh Villarruel Stefano José con el 17%, de participacion.

El domicilio principal de la Compaiifa donde desarrolla sus actividades es en la provincia del
Guayas, cantén Guayaquil, Cdla. Kennedy Norte, Luis Orrantia y Nahin Isafas.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compaiiia mantenia 20 y 12 empleados
respectivamente

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia.

La Compafiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2003 utiliza el US délar como
moneda de circulacién legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
altimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2015 3.38%
2014 3.67%

2013 2.7%



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

2. Resumen de las Principales Politicas Contables
Declaracion de Cuamplimiento

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido
disefiadas en funcién a las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros.

Base de Medicién
Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico.
Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccién, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra o emisién del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,

excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a

través de una cuenta de provision. Cuando se’considera que una cuenta comercial por cobrar

es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
_libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiifa dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Instrumentos Financieros (continuacién)

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 11:

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccién 21:

» Cuentas y Documentos por pagar, incluyen facturas por compra de bienes y prestacién de
servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafifa estdn representados por las participaciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
.situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.



UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

Instrumentos Financieros (continuacion)

Efectivo y equivalentes al efectivo
Seccién 11, Parrafo 11.3, 114, 11.5y 11.6

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los dep6sitos bancarios a la vista. Los
depésitos a la vista incluyen aquellos realizados en entidades financieras que son exigibles y
estan disponibles de inmediato sin penalizacién alguna.

Cuentas por Cobrar 11.8,11.12y 11.13

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a
facturas presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que
superen el ciclo comercial se diferirdn y se amortizardn, imputéndose a resultados segin
criterios financieros.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables.

La estimacién para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas por
la Administracién, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de cobro
con antigiiedad superior a los 12 meses del afio. Dicha estimacién es calculada sobre la base
de un andlisis por cliente y se registra como gasto en el Estado de Resultado Integral.

Ademis se efectiia una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/o los saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto
tenga un nivel que la Administracién estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en la
cuentas por cobrar a la fecha del cierre.

Propiedades, muebles y equipos
Seccién 17, Parrafo 174, 17.9,17.10

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de
adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida til se reconocen en los
resultados del perfodo en que se incurren.

10




UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Propiedades, muebles y equipos {Continua)

Seccién 17, Parrafo 17.4,17.9, 17.10

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina, equipos
de computacion, maquinarias y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades, muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida 1itil estimada y método de depreciacién son revisados al final
de cada aflio, siendo e] efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Los activos en proceso estdn registrados al costo de adquisicién. La depreciacién de este
activo comienza cuando esté en condiciones de uso.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

La depreciacién de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas itiles estimadas técnicamente:

Inmuebles(oficinas y departamentos) 20
Muebles y enseres 10
- Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

o
=9
2y
F ad

Depreciacién acamulada

i
i

Secci6n 17, Parrafo 17.15, 17.18,17.21

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a
lo largo de su vida 1itil estimada, aplicando el método lineal.

i |ww

En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacién y software al 33 por ciento
Mobiliario y enseres al 10 por ciento

Vehiculos al 20 por ciento

Inmuebles al 5 por ciento

11
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Depreciacion acumulada (Continua)
Seccién 17, Parrafo 17.15,17.18,17.21

La vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario en caso de que exista algiin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, para asegurar que el
método y el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las
expectativas de vida de los activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activos, se elimina su costo, depreciacién y
deterioro acumulados y cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se
incluyen en el Estado de Resultado Integral.

Acreedores

Los acreedores comerciales son obligaciones con proveedores a corto plazo basadas en
condiciones normales y no tienen intereses y se reconoce la cuenta por pagar al importe sin
descontar, que normalmente es el precio de la factura.

Impuesto a las ganancias
Seccion 29

El impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por pagar y el
impuesto diferido. )

El impuesto corriente por pagar se basa en la ganancia fiscal del afio.

. El impuesto diferido se conoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los

Activos y Pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes.
Beneficios a los empleados, jubilacién y desahucio
Seccién 28

Los beneficios a los empleados comprenden todos los tipos de contra prestaciones que la
entidad proporciona a los trabajadores, incluyendo administradores y gerentes, a cambio de
sus servicios.

Los costos por todos los beneficios a los empleados a los que éstos tengan derecho como
resultado de servicios prestados a la empresa durante el periodo sobre el que se informa se

_reconocen como un pasivo después de deducir los importes que hayan sido pagados
“directamente a los empleados.

12
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Beneficios a los empleados, jubilacion y desahucio (Desahucio)

Seccién 28

En caso de que el valor pagado exceda a las aportaciones que se deben realizar segiin los
servicios prestados hasta la fecha sobre la que se informa, se reconocera el exceso como un
activo en la medida en que el pago anticipado vaya a dar lugar a una reduccidén en los pagos a
efectuar en el futuro o a un reembolso en efectivo.

Los beneficios post-empléo como lo son el pago por jubilacién y desahucio se reconocen
como un pasivo, luego de haber sido evaluados por un actuario.

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no esté disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Distribucién de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta de
Accionistas.

Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF para las PYMES

Esta cuenta ha sido creada por instrucciones de la Superintendencia de Compaiiia, con el
propésito de registrar los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

_para las PYMES, a la fecha de transicion (1 de Enero del 2011).

De acuerdo a Resoluciéon No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiifas
emitida el 9 de Septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes por adopcioén
por primera vez de las NIIF para las PYMES, solo podra ser absorbido por los resultados
acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico incluido, si los hubiere.

Reconocimiento de Ingresos
Seccion 23, Parrafo 23.3, 23.14

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

‘Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,

teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos,
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultidnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir
de sus efectos finales.

Provisién para Cuentas Dudosas

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histéricas de incumplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econémicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacién de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacioén adicional sobre la

situacién financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos

" de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

14
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

3. Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades “NIIF para las PYMES” que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas, las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiifa.

Hasta el periodo contable terminado el 31 de Diciembre del 2011 la Compaiifa preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los mismos
que difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La conciliacion entre el estado de situacién financiera bajo las Normas Ecuatoriana de

Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de Informacién Financiera al 1 de Enero y
31 de Diciembre del 2011 es como sigue:

3. Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(continuacién)

La conciliacion del patrimonio al 1 de Enero del 2011 fue aprobada por la Junta General de
Accionistas, el 26 de agosto de 2011 y sera ratificada por la Junta General de Socios, cuando
apruebe los estados financieros del 2013 bajo NIIF.

Estado de Flujos de Efectivo por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2015:

El fluyjo de efectivo fue realizado utilizando el método directo, siguiendo con las

“estipulaciones de la Superintendencia de compafiias del Ecuador.

Flujos de efectivo utilizados en actividades de operacion

Los cobros realizados provienen de la prestacidon de servicios y venta de mercaderia a
clientes durante el periodo 2015. Otros cobros por actividades de operacion se refieren a
ingresos a caja para compras.

Los pagos realizados fueron para el pago de proveedores por la prestacién de servicios y
compras de bienes necesarios para la administracién de la empresa y el desempefio de las
funciones de la misma. Asf como pago de sueldos y beneficios sociales del personal y
obligaciones con el IESS y el SRI.

15
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Flujos de efectivo utilizado en actividades de inversiéon

Se han realizado pagos para adquisicién de muebles y enseres, equipos de computacién y
vehiculos. Se han realizado pagos por anticipos a proveedores para adquisicién de equipos
y por adecuaciones realizadas en las instalaciones de la Compaiifa, y por prestacién de
servicios.

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion
Los pagos realizados son por las cuotas del préstamos hipotecarios con el Banco del Pacifico.
Conciliacion del Patrimonio

El importe y los movimientos a las cuentas de patrimonio en le periodo terminado son como
siguen

678.000,00

Caita] Pagadd 800.00
Aporte Futura Capitalizacién 0,00 59,200.00
Reserva Legal 172.642,45 115.270,27
Reserva Facultativa 89.239,89 60.553,80
Ajuste de Primera Adopcién de
NIIF
(39,558.43) (38.931,29)
Utilidades Acumuladas 687.388,36 604.532,00
Utilidad del ejecicio 329.460,71 700.856,36
Total Patrimonio 1.917.172,98 1.502.281,14

El capital social al 31 de diciembre de 2015, estd compuesto por $678.000,00 acciones a
$1.00 cada una, totalmente pagadas.

Reserva legal

- La Compafiia retiene el 10% de las utilidades despues de impuestos hasta completar el 50%
del capital aprobado.
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

] Resultados del ejercicio
!* La Compafiia, al 31 de diciembre de 2015, tiene un resultado de $ 623.733,33, antes del pago
i del 15% de participacion a trabajadores e impuesto a la renta.
=
2y 4. Efectivo en Caja y Bancos
;) . -
' El saldo en caja y bancos se conformaba de la siguiente manera:
=W
? 31 de Diciembre
-y 2015 2014
g (US Délares)
=
P, Caja y Bancos 1.668.253,12 142.455,55
? 1.668.253,12 142.455,55

|
s

Yﬁﬂ?‘.‘ﬂ!’

ey 5. Deudores Comerciales y Otras cuentas por Cobrar
3:3 ® Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian en:
- 31 de Diciembre
= 2015 2014
o
.. (US Délares)
» I
2y Clientes 83.618,71 1.050.201,74
F Impuestos 197.136,54 118.497,88
=2 280.755,25 1.168.699,62
.} Provisi6n cuentas incobrables (11.815,27) {10.502,01)
? 268.939,98 1.158.197,61
]
‘==i'i El movimiento de la cuenta provisién para cuentas dudosas fue como sigue:
e
- 31 de Diciembre
- ‘ 2015 2014
= (US Délares)
Ag Saldos al 1 de Enero 10502,01 -
Provisién con cargo a resultados : 1.313,26 10.502,01
11.815,27 10.502,01
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas

escomo sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

Por Vencer - -
Vencidos:
1 a30dias - -
31a60dias 83.618,71 1.050.201,74
61 a 90 dias - -
91 en adelante - -

83.618,71 1.050.201,74

6. Propiedad, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Al 31 de Diciembre del 2013
Costo Reestructurado
Depreciacion acumulada

Movimiento 2014

Adiciones y/o retiros

Depreciacién

Valor en Libros al 31 de Diciembre del 2014

Movimiento 2015

Adiciones y/o retiros

Depreciacién

Valor en Libros al 31 de Diciembre dei 2015

Al 31 de diciembre del 2015
Costo Reestructurado
Depreciacién acumulada
Valor en Libros

Terrenos Muebles y Vehiculos Herramientas Total
Enseres y Equipos

300.000,00 12.467,37 104.991,08 287.054,63 704.513,08
(6.656,89) (13.417,26) (95.195,01) (115.269,16)
178.571,41 178.571,41
(1.246,74) (20.842,85) (28.705,46) (50.795,05)
300.000,00 4.563,74 249.302,38 163.154,16 717.020,28
623561,87 623.561,87
(1.246,74) (28.356,25) (53.478,03) (83.081,02)
300.000,00 3.317,00 220.946,13 733.238,00 1.257.501,13
300.000,00 12.467,37 283.562,49 910.616,50 1.506.646,36
{9.150,37) (62.616,36) (177.378,50) {249.145,23)
300.000,00 220.946,13 733.238,00 1.257.501,13

3.317,00
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

7. Obligaciones Bancarias y Financieras

Las Obligaciones Bancarias ascendian a:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos Bancarios 291.757,33 162.707,59
291.757,33 162.707,59

Clasificacion

Corriente 291.757,33 80.602,77

No Corriente 82.104,82
BANCO PICHINCHA
Préstamo Productivo Tasa Fija
36 meses, con vencimiento mensual 128.785,77

Hasta el 11 de junio del 2017, con
Interés del 11.20% anual.

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian en:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Proveedores Locales 753.691,59 38.459,66
Impuestos por pagar 124.452,87 165.459,09
Participacién trabajadores 93.560,00 145.305,40
IESS 1.395,94 1.395,94
' 973.100,39 350.620,09

1111212121111 e eeeygygy




UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

9. Partes Relacionadas

Administracion y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestidn de
la Compaiiia, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan,
no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones no
habituales y /o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiifa incluye la Presidencia Ejecutiva y su
némina de gerentes. Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos, beneficios sociales, otras
bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compaifiia.
Se presentan como sigue:

31de
Diciembre
2015

(US Délares)
Sueldos fijos 30.336,80
Beneficios sociales 16.446,60
46.783,40

10. Impuestos
a)lmpuestos por recuperar

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Impuestos al valor Agregado 98.209,24 -
Retenciones de impuesto a la renta 98.927,30 118.497,88
197.136,54  118.497,88
b) Impuesto Diferido .
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Crédito Fiscal Amortizado 3.492,96 3.283,41
3.492,96 3.283 41
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Finanderos ’

Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
10. Impuestos {(continuacién)

c) Pasivos por impuesto corriente

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

Impuesto a la Renta Compaiiia 114.654,36 122.540,68
Impuesto a la Renta Empleado - -
petenciones en la Fuente 9.798,51 41.995,25
Impuesto al valor Agregado-Ventas - -
Retenciones de Iva Proveedor - 923,16

124.452,87 165.459,09

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31

de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Saldos al 1 de Enero 122.540,68 87.488,27
Provisién con cargo a resultados 114.654,36 122.540,68
Cancelaciones (122.540,68) {87.488,27)
Saldos al 31 de Diciembre 114.654,36 122.540,68

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue como

sigue:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)

Utilidad Antes de Impuesto a la Renta 530.173,33 823.397,04
Mais (menos) Partidas de Conciliacion:

Gastos no Deducibles - 6.333,33
Deduccién por Incremento Neto de Empleados {9.017,17) -
Utilidad Grabable 521.156,16 829.730,37
Utilidad a Reinvertir - 600.000,00
Saldo de Utilidad Gravable 521.156,16 229.730,37
Impuesto a la Renta 12% . 72.000,00
Impuesto a la Renta 22% 114.654,36 50.540,68
Impuesto a la Renta 114.654,36 122.540,68
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

10. Impuestos (continuacion)

La provisién para el impuesto a la renta esta constituida a la tarifa del 22% sobre su
base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con
una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacién de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%), la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcién de la base imponible
que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible la sociedad que
incumpla el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas; sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para
la adquisicién de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamento a la presente Ley.

La Compaiifa esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del perfodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta
del siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemética de aplicar el
0.2% del patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el perfodo corriente es inferior al valor del anticipo
declarado en el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado
que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de
declaracién, en que la Ley exija determinacién por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar
un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN §. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Aftos Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014

11. Pasivos Diferidos
ubilacion patronal

El saldo de la provisién para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por
un profesional independiente para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2014 y
2013 que se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Desahucio

Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador. El empleador bonificara al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Jubilacién .
Desahucio
Patronal
(US Dolares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 14.107,07 -
Provisiones 4.324,00 1.024,00
Ajustes (14.107,07) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2014 4.324,00 1.024,00
Provisiones 7.217,23 3.590,76
Saldos al 31 de Diciembre del 2015 11.541,23 4.614,76

12, Instrumentos Financieros
Gestién de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiifa, corresponde a financiamiento con
entidades financieras y proveedores, otras cuentas por pagar. Estos pasivos financieros
surgen de las operaciones de la Compafiia, la misma que cuenta con deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez. La
administraci6n de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altgs directivos de la Compafifa. La
gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacioén:
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

12. Instrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Mercado

La Compafifa brinda sus servicios a consumidores finales, principalmente asignados por el
IESS, que son afiliados que se encuentran cubiertos por este seguro, esto impulsado debido a
la serie de reformas en las leyes que hemos experimentado en el Ecuador, en los dltimos
afios, por cuanto su méxima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del
escenario politico y econémico que se ha presentado en el pais.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en
bancos e instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes,
que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a
instituciones cuyas

calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que
garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a los depésitos de la Empresa.

En relacién a los clientes, la Compafiia no tiene problemas de cobro y tiene
concentrado el crédito con los clientes del sector piiblico.

De una manera general la Compaiiia ha tenido éxito en la recuperacién de créditos en atraso.
Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades de
operacién. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses el cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivo.
Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiifa y saldos por encima del requerido
para la administracién del capital de trabajo se administran en inversiones temporales de
renta fija que generan intereses.

13. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015, el Capital Social est4 constituido por 678.000 acciones
ordinarias y nominativas suscritas y pagadas al valor nominal de 1 cada una
equivalentes a USD$ 678.000,00.
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UNIDAD OFTALMOLOGICA KENNEDY NORTE UNIOFKEN S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Aiios Terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
14. INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos por servicios con tarifa 12%.-

La empresa registra un registra el siguiente ingreso:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Ventas 12% 1.216.946,97 1.176.000,03
Ventas 0% 4.200.867,11 4.930.530,27

5.417.814,08 6.106.530,30

15. GASTOS
astos d rsonal

La empresa cuenta con personal que laboral en las oficinas de Guayaquil, prestando
servicios en las dreas de administracion y contabiliad y operaciones.

El personal se encuentra afiliado al Instituto de Seguridad Social, siguiendo con lo
estipulado por el Gobierno del Ecuador, los pagos por aportes patronales se registran
directamente en el gasto en el estado de resultados.

El total por gastos del personal se detalla a continuacion:

Gastos de Personal, Gerentes 31 de Diciembre
y Directores 2015 2014
(US Délares)

Sueldos 142.391,80 152.635,44
Aportes al IESS 12.763,14 9.466,40
Honorarios Profesionales 1.804.780,00 973.829,84
Provisién para Jubilacién Patronal 10.807,99 *5.348,00

1.970.742,93 1.141.279,68
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15. GASTOS (continuacion)

Gastos de administracion.-

Los gastos que se efectuaron por pagos efectuados a terceros por compras de bienes y
servicios, los cuales se detallan a continuacion:

Arrendamiento de Inmuebles
Mantenimiento y Reparacién
Servicios Basicos

Servicios Médicos
Suministros y Materiales
Promocién y Publicidad
Seguros y Reaseguros
Impuestos y Contribuciones
Gastos de Viaje
Depreciaciones

Provisién de Cuentas Incobra
Otros Gastos

Gastos Financieros

bles

Los gastos financieros consistian en:

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)

9.021,40 6.521,64
262.559,59 376.611,95
4.723,59 5.454,70
48.673,67 129.837,67
2.153.200,66 3.326.584,07

77,23 -
12.409,70 7.565,54
15.602,73 13.426,39

110.795,61 -
65.223,88 50.795,05
- 10.502,21
109.661,21 49.655,35

2.791.949,27

3.976.954,57

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
Intereses 31.388,55 19.593,61
' 31.388,55 19.593,61
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16. Compromisos
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS)

La compaiiia celebré el contrato #21000000-U]-0209-2011, con el Instituto Ecuatoriano de
seguridad social (IESS) para la prestacién de servicios, procedimientos y/o paquetes del plan
de beneficios de salud, ofertados como institucién de nivel de complejidad HOSPITAL
ESPECIALIZADO NIVEL III, con certificado de acreditacién cédigo 0903-0017 del 1 de agosto
de 2011.

El contrato mencionado en el parrafo precedente fue suscrito durante el afio 2011, con
renovaciones automdticas por periodos anuales previa la certificacién y compromiso
presupuestario correspondiente.

Con fecha 19 de mayo de 2015, la compaiiia firmé un nuevo contrato # 21300900-SPSSG-
0142-2015, con el Instituto Ecuatoriano de seguridad social (IESS) para la prestacién de
servicios, procedimientos y/o paquetes del plan de beneficios de salud, ofertados con
categoria: CENTRO ESPECIALIZADO EN OFTALMOLOGIA NIVEL 1II, con vigencia de TRES
ANOS, de conformidad con el certificado de acreditacién otorgado y signado con el cadigo
0905-0017.

De igual forma, las partes podran dar por terminado este contrato de manera anticipada,
previa notificacidn escrita con 30 dias de anticipacién para de esta manera no proceder en
indemnizacién alguna.

El precio de los servicios serd de acuerdo al tarifario estipulado por el IESS, a la fecha de
prestacion del servicio de salud.

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (27 de

abril de 2016) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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