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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de:

PRADOREX S.A.

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRADOREX S$.A. que
comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2017, el
Estado de Resultado integral, el Estado de Cambios en el Patrimonio y el
Estado de Flujos de Efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas y ofra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de PRADOREX S.A. al
31 de diciembre del 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2. Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA).

Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes
de PRADOREX S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales de
ia contabilidad el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de Ia independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Seguros y Valores del Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de éticas de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria. .
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3. Responsabilidad_de la Administracion y de los Responsables del
Gobierno de la entidad en relacién con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacidén razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y dei control interno que Ia
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable
de la valoracidén de la capacidad de la compafia de continuar como empresa
en funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas
con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio utilizable de empresa
en funcionamiento excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables de gobierno de la entidad son
responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
compaiia.

4. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
Estados Financieros.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que si los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debido a fraude
o error y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. La
seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA’s siempre detecten una
incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones materiales pueden
deberse a fraude o efror y se congideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influya en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, también ldentificamos y valoramos los riesgos de
desviacidbn material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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E! riesgo de no detectar una desviacién material a un fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude
puede implicar actos de colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o ia elusién def control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la
eficacia del control interno de la compafia.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad
de las estimaciones contables y a correspondiente informacion revelada por la
Administracién.

Concluimos sobre 1o adecuado de la utilizacion, por la direccion, del principio
contable de negocio en marcha y, basandose en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una desviacion material relacionada
con hechos ¢ con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos
la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidbn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que la Compaitia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacién, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo
que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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5. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarlos.

Nuestra opinién conjuntamente con los anexos, sobre el cumplimiento de las
obligaciones tributarias de PRADOREX S.A. como sujeto pasivo y agente de
retencion y percepcion del ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2017 se
emiten por separados.
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Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C.LTDA.
Representante Legal RNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 17,2018
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares)
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Afos terminados al

31 de diciembyre do
ACTIVOS Notse 2016 2017
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 13.586,39 144,62
Activos por impuestos Corrientes 2 12217160 149.144.70
Totat Activos Cotrientes uss 135.767,99 449,289,32
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo 3 465.364,79 383.298,43
Activos por impuestos Diferidos 4 - 70.026,57
Activos Financieros No Comientes 5 163.894 50 123.808 40
Total Actives No Corrientes uss £29.269,29 §77.223.40
TOTAL ACTIVOS uss 7656.017,28 726.622,.72
PASIVO

PASIVOS CORRIENTES

382,57

Cuentas y Documentos por Pagar 6 388,40
Total Pasivos Corrientes uss 398,40 382,57
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas y Documentos por Pagar LiP 7 £683.592,96 366.284 .44
Total Pasivos No Comrientes 683.692,9¢ 366.284,44
TOTAL PASIVOS Uss §83.991,36 366.667,01
PATRIMONIO
Capital Sacial 800.800,00 800.800.00
Aporte para Futura Capitalizacion - 500.000,00
Ganancias Acumuacdas 445570 4.455,70
Perdidas Acumudadas {445.056,39) {724.229,78)
Pérdida Neta del Periodo {279.173,39) (221.170.21)
Total Patrimonio uss 81.025,92 369.866,71
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO uss$ 765.017,28 726.622,72
= / -
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William Fernando Pi¢o Moreira Luis Augusto Segura Alava
Representante Legal Contador

Cl: 0912109394 Ruc: 0906138649001

Véanse las notas que acompaifan a los Estados Financieros
PRADOREX S.A,
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dolares)
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INGRESQS OPERACIONALES
Prestacion de Senvicios
Utilidad en Venta de Activos Fijos

Total ingresos Operacionales uUss
UTILIDAD BRUTA uss
GASTOS OPERACIONALES

(Gastos de Ventas y Administracién

Total Gastos uss$

Pérdida Antes 156% a Trabajadores e Impuesto a US$
[a Renta

{-) Gasto por impuestos Diferidos
{(#) ingreso por Impuesto a la Renta Diferido
Pérdida Neta def Perio uss

oo

William Fernando Pico Moreira
Representante Legal
Cl: 0912109394

Aftos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
172.820,00 -
57.253,87
230.073,87 .
230.073,87 -
(506.125,64) (291,196,78)
(508.125,64) (291.196,78)
(276.064,77) {291.196,78)
(3.121,62) .
. 70.026,57
{279.173,39) {224.470,29)

W i

Luls Augusto-Segura Alava

Contador
Ruc: 0906138649001

Véanse las notas que acompaiian a los Estados Financieros

PRADOREX S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL‘PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 - 2017
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(Expresado en délares)

APORTE PARA {-} PERDIDA
CAP{TAL GANANCIAS | (4 PERDIDAS TOTAL
DETALLE DE CUENTAS FUTURA NETA DEL
SOCIAL | oiraLizacion | ACUMULADAS | ACUMULADAS | oo W ov | PATRINONIO
SALDOAL FINAL DELPERIODO | 50080000 | 600.00000| 448670 | r24.22078)| (221.47020){ 369.886,71
SALDO DEL PERIODG INMEDIATO
ANTERIOR 1A 272036 800.800,00 - 4.456,70 | (445.056,39)| (279.173,39)| 81.026,92
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO: . 5§00.000,00 - | {279.173,39); 58.003,18 ) 278.829,79
Aportes para futuras capitalizaciones 500.000,00 500.000,00
Ofros cambios (detaliar) (27947339)} 279.17339 -
Pérdida Neta del Periodo (221.17021} (221 .170,21)!
7//1‘4%&%/ me}/ L/tf
William Fernando Pico Moreira Luis Augw Segura Alava
Representante Legal Contador
Cl: 0912109394 Ruc: 0906138649001
PRADOREX S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{(Expresado en dolares)
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- Afios terminados al
31dediclembre de
2018 2017
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL DE
EFECTIVO, ANTES DEIL. EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO 1.771,48 (13.441,77)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTHIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de cperacién 10.031,53 35.986,10
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de senvicios 10.031,53 38.886,10
Clases de pagos por actvidades de oparacion (298.670,81) (124,288,899}
Pagos a proveadores por =l suministra de bisnes y servicios - {124.288,99)
Otros pagos por actividades de operacion (398.670,81} ~
Otras Entradas (Salidas} de Efectivo 390.410,77 -
Total Flujo de Efective en Actividades de Operacién 1.771,49 (84.302,89)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTHIZADDS EN} ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - {111.830,36)
Total Flujo de Efective en Actividades de Inversion - {111.830,36)
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ITILIZADOS EN] ACTIVIDADEE DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital - - 500.000,00
Pagos de préstarmos - {317.308,52)
Total Flujo de Efectivo en Actividades de Financlaoion - 182:;891 48
INCREMENTO [ISMINUCIGON) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 1.771,49 {13.441,77)
EFECTIVO Y EGUIVALENTES AL EFECTIVC AL PRINCIPIO DEL PERIODO - 13.686,32
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO uss 1.771,48 144,82
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
GANANCGIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES £ IMPUESTO A LA RENTA ussi {278.173,38)] i (291.196,78}}
AJUSTE POR PARTIOAS DISTINTAS AL BFECTIVO:
Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizacion 152.530,18 183,896,72
uas 162.630,19 193.896,72
CAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
{incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes {163.894,50) 39.986,10
(lncremento) disminueion en anticipos de proveedores (4.303,34} -
{Incremento} distminucion en ofros activos 11.364,99 -
hcremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 683.918,35 (26.873,10)
Iheremento (disminucion) en ofros pasives {396.670,81}) (15,83)
uss 128.414.69 12.897,17
Fiujos da efectivo netos procedentes de {utilizados en) 843
actividades de operacién uss 177149 (84.302.29)

EN: )
i

'(
William Fernando Pico Moreira Luis Augdéto Segura Alava
Representante Legal Contador
Ch 0912109394 Ruc: 0906138649001
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PRADOREX S.A.
. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OPERACIONES

PRADOREX S.A., Se constituyé por escritura publica otorgada ante el
Notario Trigésimo Qctavo del Cantén Guayaquil Ab. Pedro Enriquez Le6n
19 de junio del 2002; Fue aprobada por la Superintendencia de
Compariias, mediante Resolucién N° 02-G-IJ-0004692 el 4 de julio del
2002, La compaiiia consta inscrita en el Registro Mercantil el 19 de julio
del 2002 con el nimero 14.457 de fojas 93.275 a 93.289; numero
repertorio 21.913.

Su objetivo principal: es la compra - venta, alquiler y explotacién de
bienes inmuebles propios ¢ arrendados, como: edificios de apartamentos y
viviendas; edificios no residenciales, incluso salas de exposiciones;
instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos; incluye el
alquiler de casas y apartamentos amueblados o sin amueblar por pericdos
largos, en general por meses o por anos.

Capital Social
La compafila PRADOREX S.A. tiene capital social de $ 800,800.00 délares

de los Estados Unidos de América, dividido en Ochocientos mil ochocientas
acciones ordinarias de un dolar cada una.

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES UTILIZADAS

Las politicas contables mas importantes utilizadas por la Sociedad en la
preparacién de sus estados financieros se detallan a continuacién:

Bases de presentacion.- La empresa lleva sus registros de contabilidad
sobre la base de negocio en marcha y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Uso de Estimaciones y Juicios - Al preparar los estados financieros, la
Administracién de la sociedad ha efectuado estimaciones y supuestos gque

afectan los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos. Estas
estimaciones son subjetivas por naturaleza, implican incertidumbres y
utilizacion dei juicio, por o tanto no pueden ser determinadas con precision.

»
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En consecuencia, los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones. Las estimaciones importantes realizadas por la
administracion se refieren a: deterioro de los activos financieros, estimacion
de la recuperacion de la cartera de crédito, productos por cobrar y otras
cuentas a cobrar, deterioro de bienes realizables y bienes de uso, vida atil
de los inmuebles, mobiliario y equipo, afios de amortizacion de activos
intangibles y diferidos y estimaciones de pasivo.

Efectivo y sus Equivalentes de Efectivo; Incluye valores en caja, cuentas
bancarias mantenidas localmente. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivo corriente en los estados financieros.

Activos por Impuestos Corrientes

Corresponde principaimente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito
tributario impuesto al valor agregado (IVA) retenciones en la fuente, y de
anticipos de impuesto a la renta efectuados por los clientes; las cuales se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de aclivo por impuestos corrientes a no
recuperar son registradas como gasto en el Estado de Resuitado integral,
en base al andlisis de recuperacién o compensacién de cada una de los
impuestos por cobrar.

Propiedad, Planta y Equipos:

La propiedades, planta y equipo son registradas al costo histérico menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor.

Se clasificaran como propiedades, planta y equipo a todos bienes tangibles
adquiridos para el giro del negocio.

El costo de reparacién y mantenimiento, incluyendo la reposicion de
partidas menores se carga a los resultados del afflo a medida que se
incurren. Las provisiones para depreciacion se cargan a los resuitados del
ejercicio y se calculan bajo el método de linea recta y las tasas de
depreciacion estan basadas en la vida probable de ios bienes, como sigue:

[}
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Activos Vida Util % de Depreciacion
Edificios 20 5%
Magquinaria y Equipo 10 10%
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Cémputo 3 33,33%
Vehiculos 5 20%

Norma_Internacional de Contabilidad No. 16: Propiedad Planta y
Equipo

La normativa emitida por el NIC requiere la revaluacién de los bienes
inmuebles por medio de avaltios de peritos independientes al menos una
vez cada cinco afios eliminando la opcién de mantenerlos al costo o
revaiuar otro tipo de bien.

Adicionaimente, ha permitido a algunas entidades reguladas convertir
(capitalizar) el superavit por revaluacion en capital acciones, mientras que
la NIC 16 solo permite realizar el superavit por medio de la venta o
depreciacion del activo. Una consecuencia de este tratamiento es que las
entidades reguladas que presenten un deterioro en sus activos fijos,
deberan reconocer su efecto en los resultados de operacién, debido a que
no se podria ajustar contra el capital social. La NIC 16 indica que el
deterioro se registra contra el superdvit por revaluacidon y si no es
suficiente, la diferencia se registra contra el estado de resuitados.

La NIC 16 requiere que las propiedades, planta y equipo en desuso se
contintien depreciando. La normativa emitida por el NIC permite que las
entidades dejen de registrar la depreciacidn de activos en desuso y se
reclasifiquen como bienes realizables.

Deterioro del Valor de Activos no Corrientes: En cada cierre anual se
evalua la existencia de indicios de posible deterioro def valor de los activos
no corrientes. Si existen tales indicios, la Compafifa estima el valor
recuperable del activo, siendo este el mayor entre el valor razonable,
menos los costos de ventas, y el valor de uso. Dicho valor en uso se
determina mediante el descuento de los flujos de caja futuros estimados.

Cuando el valor recuperable de un activo estd por debajo de su valor neto
contable, se considera que existe deterioro del valor.

[}
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Ingresos: Los ingresos por la prestacién de servicios principales se
registran en los resultados del afio en base a la emisién de facturas de la
compafiia.

Gastos

Se registran al Gasto histérico y se reconoce a medida que son incurridos,
independientemente de las fechas en que haya realizado el pago y se
registren en el periodo en que se conoce.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.
Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivadas con pagos fijos

0 determinables, que no cotizan en un mercado activo y el omento inicial
son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
que un porcentaje importante de la compra realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de
pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios
adquiridos en el curso normal del negocio.

Las otras cuentas por pagar coresponden principaimente a cuentas
propias dei giro del negocio, anticipo de clientes, obligaciones patronales y
tributarias son reconocidos al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Participacion _a Trabajadores: Esta constituido con cargos a los
resultados del afio 2017 a las tasas de 15% de acuerdo con disposiciones
legales.

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta.- De acuerdo a lo establecido en ei articulo 37 de la
Ley de Régimen Tributario Interno todas las sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras
no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la
tarifa impositiva del veinte y dos (22%) sobre su base imponible.
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impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente

y al diferido se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el Impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuestos a la renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de

impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas ftributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de iImpuestos a la Renta
A partir del gjercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago

de un “anticipo minimo de impuesto a la renta “, cuyo valor es calculado en
funcidn de las cifras reportadas el afto anterior sobre el 0.2% del patrimonio
total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activo total.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a ia renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, 1o cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidén de este anticipo.

El 20 de noviembre del 2017 el Presidente de la Republica Licenciado
Lenin Moreno Garcés emite un decreto ejecutivo # 210 de Exoneracidn de
Anticipo de Impuesto a la Renta

Articulo 1.- Las rebajas del 100% del pago del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean iguales 0 menores a
quinientos mil (US$ 500,000.00) ddlares de los*Estado Unidos de América.

»
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Articulo 2.- Las rebajas del 60% del pago del saildo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de entre quinientos
mil (US$ 500,000.01) dolares de los estado Unidos de América y un
centavo de dblar hasta un milion (US$ 1000,000.00) dolares de los Estado
Unidos de América

Articulo 3.- Las rebajas del 40% del pago del saldo del anticipo del
Impuesio a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, para los
siguientes contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a ilevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos
brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017 sean de un milién (US$
1000,000.01) dolares de los Estado Unidos de América y un centavo de
dolar 0 mas.

impuesto a la renta diferido
La circular No.- NAC-DGECCGC12-00009 PUBLICADA EN EL Registro

Oficial NO.- 718 del 6 de junio del 2012 indica que la aplicacidon de la
deducibilidad de costos y gastos para efectos e impuestos a la renta se rige
por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se
encuentra prevista la aplicacion de una figura de reversos de gastos no
deducibles de periodos anteriores para efectos de la determinacién del
fmpuesto a la renta en el periodo corriente.

Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracién de ia
Compaiiia considera que al 31 de Diciembre de 2017 no se han producido
diferencias temporales, entre las bases fributarias de i0s activos y pasivos y
sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros, que
generen un activo adicionai o pasivo adicional a la renta diferida.

Segun el articulo 37 de la Ley Régimen Tributario Interno las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos.

»
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Provisién por Desahucio y Jubilacién Patronal: Segun el Art. #10
numeral 13 de la L.O.R.T.l, sera deducible la totalidad de las provisiones

para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
actuariaimente formuladas por empresas especializadas o profesionales en
la materia, siempre que, para las segundas, se refieran a personal que
haya cumplido por o menos diez afios de trabajo en la misma empresa.

Base de Medicidn.- Los Estados Financieros han sido preparados sobre la
base del casto historico.

Moneda funcional y de Presentacion
La sociedad presenta sus estados financieros en délares de los Estados

Unidos de América, moneda funcional, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de Riesqo financieros

Las actividades de la Compaififa la exponen a una variedad de riesgo
financiero; riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesge de liquidez. El
programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en la gestion y diversificacion del mercado en que
opera y en la gestién de los gastos de operacion y costos de productos
terminados para la reventa, ademas de los riesgos relacionados con la
obtencidén de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objeto final minimizar potenciales efectos adversos que
estos riesgos podrian generar en el desempefio financiero de la Compania.

La administracidn de riesgo esta bajo la responsabilidad de la Gerencia de
la Compafiia.

Riesqo de mercado
Los riesgos del mercado se dividen en:

Riesgo de tasa de interés
La compafiia no asume minimos en fluctuaciones de tasas de interés, en

razén de que no mantiene préstamos contratados con instituciones
financieras por o cual en opcién de la Gerencia, la Compania no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

»
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Rlesgo de precio

La compafila opera uGnicamente en el mercado local y por sus
caracteristicas de operacién los precios de los servicios y costos
contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio

La Companiia realiza sus operaciones principales tnicamente en délares de
los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en
los Estados Financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacidon con un instrumento financiero o contrato
de venta, generado otras cuentas por pagar menos el efectivo y
equivalentes de efectivo. El Capital total se calcula como el “Patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Riesgo de Liguidez.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la sociedad tiene como
objetivo contar con ios recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el
pago de obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente. A la fecha de emision de este informe no se han
detectado situaciones que a criterio de la Administracion puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

CONCILIACION TRIBUTARIA

2016 2017
Pérdida del Ejercicio (276.051,77) (291.196,78)
(-) 15% Participacién trabajadores - -

(+) Gastos No Deducibles 4217 11 11.090,48
(+) Diferencias Temporarias - 70.026,57
Pérdida sujeta a Amortizacion {271.834,66) (210.079,73)
(-) Anticipo Determinado (3.421,62) -

Saldo a Favor del Contribuyente - -
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PRADOREX S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

E! detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de Diciembre del 2017
es como sigue:

2016 2017
Caja - Bancos 13.586,39 144,62
us$ 13.586,39 144,62

(Nota 2) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de Activos por Impuestos Corrientes al 31 de Diciembre del 2017
€s como sigue:

2016 2017

Crédito Tributario VA 122.171,60 145.142,74
Anticipo de impuesto a la Renta - 4.001,96

us$ 122.171,60 149.144,70

(Nota 3) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2017 es
como sigue:

. Mueblesy . Equiposde Equiposde Tetal Activos
0 HISTORIC Edificios Enseres Vehicujo Ofiina  Computacion Fifos
Didembre 31 def 2016 59.000,00 1521512 96115350 6.331,16 159480 1.043.294,58
Adidones - - 111.830,36 - - 111.830,36
Ajustes - - - - - -
Oidembre 31del 2017 59.000,00 1521512 1.072983:86 6.331,16 159480 115512494
o Muebles y . Equiposde Eguiposde Total Activos
ION Edificios Enseres Vehiculo Oficina  Computacion Fijos
Diciembre 31 del 2016 {1.72083) (1.267,93) (574.16459) (422,080  (35436) (577.929,79)
Ajustes {2.94996)  {1.521,45) {188.260,59) {633,12) {53L,60) {193.896,72)
Diciembre 31 del 2017 (4.670,79)  (2.785,38) (762.425,18)  (1.055,20) (885,96) {771.826,51)
Valor neto en iibros 5432921 1242574  310.558,68 C 5275% 708,84 38329843
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(Nota 4) ACTIVOS POR IMPUESTOS DI?ER!DOS

E! detalle de Activos por Impuestos Diferidos al 31 de diciembre del 2017
&s como sigue

201 2017

impuestos Diferidos ' - 70.026 57
uss$ - 70.026,57

{Nota 5) ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

El detalle de Activos Financieros No Corrientes al 31 de diciembre del 2017
s como sigue :

2016 2017
Cuentas por Cobrar nmohansa L/P 163.894,50 123.908,40
uUs$ 163.894,50 123.908,40

{Nota 6) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalle de cuentas y documentos por pagar al 31 de diciembre del 2017
s como sigue:

2016 2017
Ctras Cuentas por Pagar 398,40 382,57
uss$ 398,40 382,57

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar L/P al 31 de diciembre del
2017 es como sigue:

2016 2017
Cuentas y Documentos por Pagar 683.592,96 366.284 44
UsS$ 683.592,96 366.284,44

[ ]
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PATRIMONIO

El capital suscritc y pagado es de Ochocientos mil Ochocientos ($
. 800.800,00) dolares de los Estados Unidos de América, divididos. en
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 délar cada una como sigue:

No. De ValorPor % por  Valor Total

Acclonistas Acciones  Accién  Accin 2017
Alarcon Alcivar Francisco José 400400 1,00 50% 400.400,00
Macias Alarcon Jaime 200200 1,00 25%  200.200,00
Macias Alarcon Maria Gloria 200.200 1,00 25%  200.200,00
800.800 100%  800.800,00
Reservas

De acuerdo a la legistacién vigente la compariia debe transferir el 10% de
las utilidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea
equivalente al 50% del capital suscrito.- La reserva legal puede utilizarse
para compensar pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente
puede distribuirse entre 10s socios en caso de liquidacién de la compania.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

Efl detalie de Aporte para Futura Capitalizacién al 31 de diciembre del 2017
€s como sigue:

201 2017

Aporte para Futura Capitalizacion - 500.000,00
uss . 500.000,00

RESULTADOS ACUMULADOS

El detalle de Resuitados Acumulados al 31 de diciembre del 2017 es como
sigue:

2016 2017
Ganancias Acumuladas 4.455,70 445570
Pérdidas Acumuladas (445.056,39) (724.229,78)

US$  (440.600,69) (719.774,08)
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Resuitado del Ejercicio - Pérdida

Al 31 de diciembre del 2017, la compafiia PRADOREX S.A. Obtuvo una
Pérdida Neta US$ (221.170,21).

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la ley de compaiiias,
hemos obtenido de los administradores informacién sobre las operaciones
y registros de compaifia PRADOREX S.A. Asi mismo hemos revisado sus
estados financieros al 31 de diciembre del 2017 conforme a lo cual
informamos o siguiente:

1. No hemos encontrado activos y pasivos monetarios que pnerdan Su
valor y que no estén pactadas a una tasa eguivalente.

Adopcion de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera “ NIIF” que se registraron en el
patrimonio en ia cuenta Resultados acumulados, subcuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, que
generaron un saldo acreedor éste sblo podra capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o
devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaia.

La convergencia de los estados financieros a las normativas
internacionales de informacion financiera, busca homologar los balances de
las empresas con la normativa local.

La compaiia PRADOREX S.A. Ha dado cumplimiento a las disposiciones
mediante resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias.

Ley Reformatoria para la Equidad Tributarsia del Ecuador.’

El 29 de diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No 242 se publico la
Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue
aprobada por la Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre otros
cambios importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor
Agregado, y Consumos Especiales y creacion de nuevos impuestos, entre
elios el del 5% a la Salida de Divisas (1SD). Esta ley enir6é en vigencia a
partir del 1 de junio del 2011.
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eglamen ja Ley Or ca de Discapacidades.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 145 DEL REGLAMENTO A LA LEY
ORGANICA DE DISCAPACIDADES todas las compaiiias que pasen o
superen los 25 trabajadores debe de tener un discapacitado por cada 25
empleados, los mismos que al terminar el afo econémico se convierte un
titulo de crédito a favor de la compafiia y que se liquida en la conciliacién
tributaria

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de los estados
financieros (17 de abril del 2018) no se produjeron eventos que en la
opinion de la administracién de la compailia pudieron tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros.

Aprobacion de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017,
han sido aprobados por {a Gerencia y serén presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En la opinion de la administracion, estima no habra
modificaciones al contenido de 10s mismos.
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