CEMARSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
EXPRESADOS EN DOLARES DE E.U.A.

1. OPERACIONES

CEMARSA S.A,, se constituyé mediante escritura publica el 9 de Febrero del 2007 en la
ciudad de Guayaquil - Ecuador, escritura inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil, con el Numero 9.722 el 15 de Febrero del 2007.- La actividad.principal de la
Compaiiia es dedicarse a la explotacion de criaderos y larvas de camarén y en general todo
cuanto ser relacione con este tipo de actividad pudiendo para el efecto comprar y vender a
personas naturales y juridicas. El plazo de esta sociedad es de 50 afios contados a partir de
la fecha de inscripcién de su escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

La contabilidad y la presentacion de los estados financieros de la Compaiiia, se expresa en
délares americanos, por cuanto se incorporé desde el afio 2000 el délar de los Estados
Unidos de Norte América como la moneda oficial en la Republica del Ecuador. La Compania
no es contribuyente especial. Los estados financieros de la CEMARSA S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2012 se aprobaron para su emision por la Administracion
de la Compaiiia, el dia 26 de marzo del 2013.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2012 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2012
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la
Compaifiia han sido preparados de acuerdo con el principio del costo histérico.

Los estados financieros de la Compariia emitidos hasta el 31 de diciembre del 2011 se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales fueron
convertidos a NIIF para PYMES (afio de transicién 2011). Los estados financieros al 31
de diciembre del 2012 se presentan de acuerdo a las NIIF para Pymes.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.
Las areas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen en la
Nota 7.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dodlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

2.4 Activos y pasivos financieros
La Compafiia clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y peérdidas”, “activos y pasivos
financieros a su costo amortizado”; y, “activos y pasivos financieros a su costo menos
deterioro de valor”.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, y al 1 de enero del 2011, la Compafia soélo
poseia activos y pasivos financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y
pagar”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos y
pasivos financieros, la Administracién determina la clasificacién de sus activos y
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Las compras y ventas
normales de activos y pasivos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compainiia.

2.5 Cuentas y documentos por cobrar Clientes
Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados- con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Aquellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como activos
corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y
la valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los
deudores comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos
plazos de cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compalfiia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre
la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada
periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado
de resultados integrales en el periodo que se producen.

2.6 Deterioro de activos

Deterioro de activos no financieros

La Compafdia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compafiia estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.
La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Deterioro de activos financieros

Activos valuados a costo amortizado

La Compania evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay
evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida”) y que el evento de
pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que puede ser estimado confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y
el valor presente de los futuros flujos de efectivo estimados descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si, en un periodo
posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona

CEMARSA S.A. Pagina 2



objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocit dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de la pérdida por
deterioro previamente reconocida.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

2.7 Inventarios ,
Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para productos terminados, en
proceso, materias primas, material de empaque, repuestos y otros, utilizando el método
promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

El costo de’los productos terminados comprende los costos de materia prima, mano
de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricaciéon (basados en una
capacidad operativa normal) y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en
cambio. El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de
venta variables. Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

2.8 Activos bioldgicos
Son activos biol6gicos los animales vivos sobre los cuales la Compaiiia gestiona su
trasformacion biolégica, dicha transformacién comprende los procesos de crecimiento,
degradacidn, produccién y procreacién que son la causa de los cambios cualitativos y
cuantitativos en los activos biol6gicos. Los animales vivos que posee la Compaiiia y que
componen este rubro, corresponden a camarones en todas sus etapas.

En términos de valoracion de estos activos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado activo, su valor es establecido
a través de precios referenciales de mercado y si no existen éstos precios se debe optar
por la determinacién del valor actual de los flujos futuros netos que generara el activo
biolégico durante su vida util.

No obstante lo anterior, la Compafiia ha definido que para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento no existe un valor razonable que pueda ser
medido de forma fiable. Ademas, al momento de buscar precios referenciales de
mercado, estos no pueden ser relacionados directamente con la etapa de produccion al
momento del cierre de los estados financieros. Ademas, al determinar el valor presente
de los flujos futuros netos la Compainiia, ha determinado que no existe certeza razonable
de que las siembras a producir de camarones seran cosechadas en una cantidad
aproximada o razonable, porque en base a las estadisticas de rendimientos de
produccién son volatiles.

De esta forma, los camarones son valorados inicial y posteriormente bajo el método del
costo. Lo anterior atendiendo a lo establecido en la seccion 34 de las NIIF para las
PYMES.

2.9 Propiedades, planta y equipo
Las propiedades, planta y equipos de la compafiia se componen de terrenos, edificios,
instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipos de computacion
y equipo de comunicacién.

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan por su costo histérico menos su
correspondiente depreciacion. El costo histérico incluye los gastos directamente
atribuibles a la adquisicion y construccion de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen
como un activo separado, segun corresponda, solo cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compainiia
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y el coste del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la
parte sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en
que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal para

asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante
las vidas Utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Edificios | 20 afios

[

e Instalaciones 10 afios
o Maquinaria y equipos 10 afios
o Embarcaciones 20 afios -
o Vehiculos - 5 afios
e Mobiliario, enseres y equipos de comunicaciones 10 afios
e Equipo de computacion y software 3 afios

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la
fecha de cada balance. La compafiia ha determinado un valor residual cero para sus
Propiedades, planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado,
su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7)

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta
de resultados dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias - netas”.

210 Cuentas por pagar comerciales
Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas,
que se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacidn financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.11 Costes por intereses
Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en
resultados integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

212 Impuesto a las ganancias
El impuesto a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por
impuesto a la renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto
a las ganancias es reconocido en el estado de resultados integrales, excepto cuando éste
se relaciona con partidas registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando
tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compafiia espera pagar o recuperar en
el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y
pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias
temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los
pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la

CEMARSA S.A. Pagina 4



renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

2.13 Beneficios a empleados

(a) Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacién
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que
se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacion patronal
El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el
Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas
al final- de cada periodo.

(c) Beneficios por terminacion de contrato: bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios por terminacién de contrato (bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones.

2.15 Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, se establece el destino que se dara
a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones,
reserva por valuacion o superavit por revaluaciéon de inversiones, resultados acumulados
por adopcion primera vez de las NIIF Completas, entre otras.

2.16 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos o
servicios prestados, netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se
reconocen cuando el ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad
vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos
y beneficios de los productos de la compafia y cuando se alcancen determinadas
condiciones para cada una de las actividades de la Compafila que se describen a
continuacion:

Ventas de bienes

La compafia compra, produce y vende dos principales productos tanto al mercado
extranjero y al nacional, como son los Camarones (frescos), y otros inventarios. Las
ventas de bienes y servicios, se reconocen cuando la compafiia ha entregado los
productos o prestado el servicio al cliente, el cliente tiene la gestién del canal y el precio
de venta de los productos, y no hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a
la aceptacion de los productos por parte del cliente.

2.17 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la Secciéon 2 de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Principios Generales”.
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3.~ TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

3.1. Base de la transicion a las NIIF

Los estados financieros de la Compafiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacioén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF
para las PYMES).

La fecha de transicion inicial es el 1 de enero del 2011. La Compafiia ha preparado su
balance de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha.

De acuerdo a la Seccidén 35 de las NIIF para las PYMES, para elaborar los estados
financieros antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y se ha
considerado el impacto de aplicar las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las
NIIF para PYMES. g

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

4.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. ElI programa general de administracion de riesgos de
la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefo
financiero de la Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado
La Compaiiia ho mantiene riesgos de mercado.

(b) Riesgo de crédito
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe controlarse
nunca desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las
mismas. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la empresa para reducirlo
contamos con diferentes controles, los cuales mencionamos a continuacién:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités de cartera y
técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y
para cada tipo de cliente canal.

* Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento contintio de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranza (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

(c) Riesgo de liquidez
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

o Elaboracién y aplicacion de politicas manuales de cobranzas claras que permitan un
mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestidn en
determinados procesos.

4.2 Administracion del riesgo de capital
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.
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e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre
1y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor
econoémico a la empresa.

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

4.3 Estimacion de valor razonable
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

¢ Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos-(nivel1).

o Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

e Informacién sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia no
posee elementos a ser medidos a valor razonable.

5.- ESTIMACIONES Y APLICACIONES DE CRITERIO PERSONAL

La Compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

(a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar alguna decisiéon sobre
asuntos tributarios. A pesar que la Administracion considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracién tributaria en la interpretacién de normas que requieran de ajustes por
impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen
una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el
valor en libros de la obligacion por planes de pension.

La Compafiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para
determinar el valor presente de las futuras salidas de flujos de efectivo estimadas
que se prevé se requerira para cancelar las obligaciones por planes de pension. Al
determinar esta tasa de descuento, la Administracion considera las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad que se denominan en la moneda en la que los
beneficios se pagaran y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan
a los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pensién. Otros supuestos
claves para establecer las obligaciones por planes de pensién se basan en parte
en las condiciones actuales del mercado.
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6.- EFECTIVOS Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2012, el dinero de libre disponibilidad de la Compariia consistia en:
valores en efectivo en caja de la Compaiiia y valores depositados en cuentas corrientes en
las siguientes instituciones financieras:

Caja Chica Oficina 388,30
Banco del Austro Cta.Cte.1 11.972,58
Banco del Austro Cta. Ahorros 1.550,55
Banco del Pichincha Cta. Cte. 635,62
Depositos en transito 11.235,00

25.782,05

7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Los saldos de las Cuentas y Documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2012, se detallan
a continuacion:

Clientes Locales 38.016,18
Otras Cuentas por cobrar 50.596,77
88.612,95

8.- INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012, los Inventarios consistian en:

BODEGA DE MATERIA PRIMA 63.734,72
Balanceado 45.614,91
Quimicos y Fertilizantes 18.119,81
BODEGA DE REPTOS.MATERIALES Y
SUMINISTROS 32.471,66
Combustibles y lubricantes 6.093,53
Repuestos y Suministros 26.358,11
Viveres 20,02
PRODUC. EN PROCESO "PISCINAS" 350.004,09
Larvas 27.631,98
Balanceados 131.951,13
Quimicos y Fertilizantes 63.534,07
Gastos Indirectos. de Produccion 126.886,91
INVENTARIO EN TRANSITO 6.375,00
Importaciones en Transito 6.375,00 '
452.585,47

9.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2012, la cuenta de servicios y otros pagos anticipados corrientes
consistian en:

Seguros pagados por anticipado 14.704,68
Anticipo a Proveedores 523,27
14.704,68

10.-ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, los activos por impuestos corrientes consistian en:

Crédito Tributario IVA 1.687,30
Crédito Tributario IR 3.662,06
5.349,36
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Los saldos de las propiedades, planta y equipos, al 31 de diciembre del 2012 y las
transacciones durante el afio, consistian en:

SALDO al SALDO al % de
Propiedad, Planta y Equipo 31-12-2011 Adiciones Retiros 31-12-2012 Deprec.
Edificios 155.750,47 0,00 0,00 155.750,47 5%
Instalaciones 701.597,42  97.597,92 0,00 799.19534 10%
Magquinarias y Equipos 141.267,55  43.721,40 0,00 184.988,95 10%
Embarcaciones 282.427,91 42.957.84 0,00 325.385,75 5%
Vehiculos 357.242,61 0,00 8.000,00 349.24261 20%
Muebles y Enseres 21.776,89 0,00 0,00 21.776,89 10%
Equipos de Computacion y Software 8.602,72 2.086,00 0,00  10.688,72 33%
Sub-Total Prop. Planta y Equipo 1.668.665,57 186.363,16 8.000,00 1.847.028,73
(-) Depreciacion Acumulada -462.915,23 (174.603,96) 0,00 (637.519,19)
1.205.750,34 ~ 11.759,20 8.000,00 1.209.509,54
Terreno 30.000,00 0,00 0,00  30.000,00
Construcciones en Curso 2.166,72  12.83355 2.166,72  12.833,55
Total propiedad, planta y equipos 1.237.917,06  24.592,75 10.166,72 1.252.343,09

11.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2012, las Cuentas y Documentos por Pagar consistia en:
PROVEEDORES LOCALES

Proveedores de Materia Prima 292.769,34
Proveedores de Suministros 18.797,48
Proveedores de Materiales y Repuestos 18.405,08
Proveedores de Combustibles y Lubricantes 10.552,38
Proveedores de Servicios 27.107,53
Otros Proveedores 23.172,26

390.804,07

12.-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Las Obligaciones con Instituciones Financieras al 31 de diciembre del 2012; quedo asi:

Corporacién Financiera Nacional 56.000,00
Intereses por Pagar con Instituciones Financieras 29.846,88
85.846,88

13.-OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, las Otras Obligaciones Corrientes consistian en:

Obligaciones con la Administracién Tributaria 4.523,65
Beneficios sociales por pagar a empleados 86.956,12
Obligaciones con el [ESS 6.776,44
Participacion trabajadores por pagar 3.854,68

102.110,89

14.-OTROS PASIVOS CORRIENTES

Los Otros Pasivos Corrientes, al 31 de Diciembre del 2012 mantenian un saldo de
US$ 1.813,09 :
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15.-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE

Los Cuentas y Documentos por pagar a Largo Plazo al 31 de diciembre del 2012; consistian
en valores por cancelar de:

Proveedores de Materiales y Repuestos 20.287,32
Proveedores de Servicios 44.482,50
64.769,82

16.-OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2012, la Obligaciones con Instituciones Financiera a Largo Plazo,
consistia por la deuda a largo plazo contraida con la Corporacion Financiera Nacional por
US$ 620.000,00.

Al 31 de diciembre del 2012, la compaiiia ha celebrado la primera hipoteca sobre el Predio
Rustico de 142,21 has ubicado en la Isla Chupadores Grandes, Provincia del Guayas, Cantén
Guayaquil de la Compartia CEMARSA S.A. por US$ 1.816.789,74 que garantiza su propio
crédito, asi como también los créditos de BLAUNSA S.A. y BLAYLON S.A_; hipoteca naval de
la Gabarra Victor Emilio Il por US$ 245.000. Garantia Prendaria de un motor estacionario
marca MWM y una excavadora modelo 320 CLU motor Caterpillar por US$ 101.336,31;
Garantia Prendaria de Minicargador Modelo 262 C, Camién Hino y Sistema de Vigilancia por
US$ 150.563,59, con sus respectivas pdlizas de seguro contra incendio, y/o todo rayo a favor
de la Corporacion Financiera Nacional.

17.-PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre del 2012 el Capital Social de La Compaiiia es de US $ 330.000,00.
Capital totalmente pagado; a continuacién detallamos los saldos del Patrimonio:

COMPOSICION DEL PATRIMONIO IMPORTES
CAPITAL SOCIAL 330.000,00
Ramos Villacis Victor Emilio 329.900,00
Haro Guerra Luis Antonio 100,00
APORTES FUTURO AUMENTO DE CAPITAL 12.572,77
Ramos Villacis Victor Emilio 12.568,96
Haro Guerra Luis Antonio 3,81
RESERVAS 26.180,14
Reserva Legal 17.453,43
Reservas Facultativas y Estatutaria 8.726,71
RESULTADOS ACUMULADOS 202.482,99
Ganancias Acumuladas 202.482,99
RESULTADO DEL EJERCICIO ACTUAL 3.320,23
Ganancia Neta del Periodo 3.320,23
TOTAL PATRIMONIO NETO 574.556,13

18.- APORTE PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de Diciembre del 2012, el aporte para futuro aumento de Capital consistia en
US$ 12.572,77; originandose principalmente por aportes de los accionistas.
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19.-RESERVA LEGAL

La ley de Compafilas requiere que las sociedades andnimas transfieran a la reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

20.-IMPUESTO A LA RENTA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno (LORTI) reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de diciembre 30 del 2008), por los Arts. 11y 12 de la Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 del 2009), por el Art. 25 del Decreto
Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio del 2010), y por el Art. 51 del Reglamento
para la aplicacion de la LORTI, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012; y, 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios de acuerdo al Suplemento del Registro Oficial No. 351, de octubre del 2010, publicado por
el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones (COPCI) en la que se estipula una
reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la
renta.

La provision del Impuesto a la Renta para el afio 2012, se calculd previa conciliacion tributaria en base
al 23% sobre la utilidad después del 15% para los trabajadores. Considerando el anticipo calculado y
pagado para el presente afio y siendo mayor el anticipo al impuesto causado se determiné el
monto de US$ 17,858.56 y cuyo detalle se presenta a continuacion:

CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad Contable 25.697,89
DEPURACION:

(-) 15% Participacion a Trabajadores (3.854,68)
(+) Gastos no deducibles locales 7.366,71
Base Imponible para el calcuio del Impuesto en la Renta 29.209,92
Impuesto a la renta causado 6.718,28
(-) Anticipo calculado afio 2011 con cargo al ejercicio 2012 (18.522,97)
(=)Impuesto a la renta causado mayor al anticipo determinado 0,00
(+) Saldo del anticipo Pendiente de Pago 17.384,75
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (21.046,81)
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0,00
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE (3.662,06)

21.-CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES (COPCI)
En el Suplemento de Registro Oficial No. 351, del 29 de Diciembre de 2010, se publico el Cédigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar las actividades
productivas en el Ecuador y establece, reforma y deroga importantes cuerpos legales, con aplicacion
desde enero de 2011, entre las mas importantes tenemos:

a) En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de 1 (un) punto
anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para
el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destine a la
adquisicién de activos de riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para la
produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

¢) Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al COPCI, las

personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad, pagaran el anticipo del
Impuesto a la Renta después del quinto afio de operacién efectiva.
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d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en los que no
perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de agroforesteria y silvicultura,
con etapa de crecimiento superior de un afio

e) La formula del anticipo cambia para comercializadores y distribuidores de combustibles para el
sector automotor; en lugar del 0,4% de los ingresos se calculara el 0,4% sobre el total de margen
de comercializacion.

f) Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacién y amortizacién que corresponda a la
adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la implementacion de mecanismos
de produccion mas limpia, o0 mecanismos de generacion de energia renovable o a la reduccion del
impacto ambiental de la actividad productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que
no hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.

g) Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que no se encuentren en paraisos
fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

h) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles
siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en marcha.

i) Hasta el 2013, no estaran sujetos a retencién del Impuesto a la Renta, los pagos al exterior
realizados por empresas publicas, por concepto de prestacion de servicios necesarios, dentro de
sectores estratégicos, para la ejecucion de obras prioritarias.

j) Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por concepto de
préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera acciones o
participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la propiedad de las
acciones.

k) Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del impuesto a la Renta y del respectivo anticipo
de impuesto a la Renta, hasta por 5 afios calculando intereses, siempre que las acciones
permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites
minimos, la sociedad debera liquidar el impuesto a la Renta en el mes siguiente.

1) Se exonera del Impuesto a la Salida de Divisas los pagos realizados al exterior por concepto de
capital e intereses de créditos otorgados por instituciones financieras del exterior, con un plazo
mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones del Codigo de la Produccion, excepto
instituciones del sistema financiero nacional y pagos realizados a partes relacionadas o paraisos
fiscales; y, operadores de ZEDE, por importaciones relacionados con su actividad y créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con plazo mayor a un afio para el
desarrollo de inversiones.

22.-PRECIOS DE TRANSFERENCIA
En el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre del 2004, se publico Ia reforma al reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion del
Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004 se establece que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con
el art. 4 del Reglamento para ta Aplicacion de la ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a
su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas
Internas, el Anexo de Precios de Transferencias e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor de dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el art. 80
del Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma y
con el contenido que establezca la Administracién Tributaria mediante Resolucion General, en funcién
de los métodos y principios establecidos en el mismo.

El Director General del Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de abril del 2008 emitié la resolucion
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008, en la cual
establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
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acumulado superior a US$ 1.000.000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Precios de Transferencia.

Mediante resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el R.O. NO. 324 del 25 de abril del 2008 y
sus reformas incluidas en las resoluciones NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGECGC098-00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas del
exterior — incluyendo paraisos fiscales — sean superiores a US$ 3.000.000 deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$ 1.000.000 y US$ 3.000.000
si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a US$ 5.000.000 deberan presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Ley de Régimen Tributario Interno publicada en el suplemento del R.O. No. 94 del 23 de diciembre
del 2009 establece que estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencias los sujetos
pasivos que: o

e Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

¢ NO mantengan suscrito con estado contrato para la exploracion y explotacidén de recursos no
renovables.

En la resolucién NAC-DGECGC11-00029, publicada en el R.O. No. 373 del 28 de enero del 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad
de la declaracion del Impuesto a la Renta.

En reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicada en
el R.O. No. 209 del martes 8 de junio del 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor de dos meses contados a partir de
la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la
entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multas de hasta US $
15.000.

Con la resolucion NAC-DGECGC13-00011, publicada en el R.O. No. 878 del 24 de enero del 2013 se
realiza las siguientes observaciones:

1.- Se sustituye el primer articulo 1: en el texto:
De: “con partes relacionadas domiciliadas en el exterior”
Por: “con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior”

2.- Se sustituye el tercer inciso del articulo 1: en el texto de:
De: “Superior a los cinco millones de ddlares (USD 5.000.000)” por:
Por “Superior a los seis millones de doélares (USD 6.000.000)"; v,

3.- Se elimina integramente el segundo inciso del articulo 1.

4.- Se sustituye el primer inciso del articulo 4
De: “Este informe debera contener la siguiente informacion”
Por: “Este informe debera presentarse por escrito y en archivo magnético, en formato PDF-
texto”

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no ha registrado en sus resultados transacciones con
partes relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto la Compariia no esta obligada
a la presentacién del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

23.-HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacion de los estados financieros 30 de abril del
2013; se han producido eventos que en opinidn de la Administracién de la Compafiia no tiene un
efecto importante sobre los estados financieros; y, del cual se cumplié oportunamente con su
implementacion y presentacion; los describe a continuacion:
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1. SERVICIO DE RENTAS INTERNAS -REGISTRO DE ACCIONISTAS, PARTICIPES O SOCIOS
La resolucion del SRI No. NAC-DGERCG11-00393, publicada en el R.O. No. 567 de fecha 31 de
octubre del 2011, reformada por la resolucion No. NAC-DGERCG11-00426, publicada en el R.O.
599 del 19 de diciembre del 2011, establece la obligacién de los sujetos pasivos inscritos en el
RUC como sociedades, de conformidad con la definicién del art. 98 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, de determinar el domicilio o residencia y la identidad de sus accionistas,
participes o socios, de acuerdo a las disposiciones contenidas en el referido acto normativo que
establece: “todas las sociedades, segln la definicién del art. 98 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, que a patrtir del 1 de enero del 2011, sus socios, accionistas o participes, constituyentes
o beneficiarios, hayan sido sociedades domiciliadas en el exterior, deberan actualizar su
informacion societaria en los términos y medios que sefiala la presente resolucion, de manera
obligatoria hasta el ditimo dia del mes de diciembre del presente afio”.; posteriormente con la
resolucion NAC-DGERCG12-00013 del SRI se amplia el plazo hasta enero del 2012.

La Compaiiia presento el Registro de Accionistas, Participes o socios, el dia 28 de mayo del
2012; manteniendo’ en sus registros contables la fe de presentacion debidamente sellada y
firmada por los funcionarios del SRI.

2. MINISTERIO DE RELACIONES LABORALES — SALARIO DIGNO
Con el acuerdo No. 005 del Ministerio de Relaciones Laborales, se establece el procedimiento
para el calculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion econémica para el salario
digno publicado en el R.O. No. 629 del 30 de enero del 2012; a continuacion incluimos los arts.,
mas importantes del acuerdo antes mencionado:

Art. 1. Se determina como compensacion para el salario digno el monto de US$ 368,05 para el
afio 2012; monto determinado dividiendo el costo promedio de la canasta familiar del afio
2012, para el nimero de perceptores del hogar determinados por el INEC.

Art. 2. La compensacién economica se define entre diferencia del valor del salario digho
determinado en el Art. Anterior y el ingreso mensual percibido por el trabajador, de acuerdo a
los componentes establecidos en el art. 9 del COPCI durante el afio 2012.

Art. 4. La liquidacion para el pago de la compensacion econdémica del afio 2012 se hara hasta el
31 de diciembre de ese afio y se pagara a los trabajadores hasta el 31 de marzo del afic 2013
por una sola vez; para el cual el empleador destinara hasta el 100% de las utilidades
correspondientes al afio 2012, de acuerdo al art. 2; ademas

Art. 5. Todos los empleadores tienen que llenar y completar el Informe Empresarial sobre
participacion de utilidades 2012 en la pagina web del Ministerio de Relaciones Laborales
identificando a los trabajadores que deben recibir la compensacion econémica del salario
digno.

Art. 6. De no realizarse el pago de la compensacion econdémica, el empleador serd sancionado
con un valor igual al 25% de la compensacion econémica no pagada a los trabajadores, en la
forma y medios que el Ministerio lo establezca, sin perjuicio del correspondiente pago de la
compensacion a la cual esta obligado.

3. SERVICIO DE RENTAS INTERNAS - PRESENTACION DEL ANEXO

TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

Con la resoluciéon del SRI No. NAC-DGERCGC12-00001, publicada en el R.O. No. 618 de fecha
13 de enero del 2012, se resuelve la obligacion de presentar el “Anexo Transaccional
Simplificado” con la informacion mensual relativa a las compras o adquisiciones, ventas o
ingresos, exportaciones, comprobantes anulados y retenciones a todos los sujetos pasivos.

La informacion debe ser enviada a través de internet hasta el Gltimo dia del mes subsiguiente al
que corresponde la misma o eniregarse en las direcciones regionales de acuerdo con el
calendario puesto en consideracion de acuerdo con el 9no. Digito de RUC.00

Para la presentacién de la informacién mensual a los meses de enero, febrero, marzo, abril,
mayo Y junio del 2012 se efectuara de conformidad con el siguiente calendario del 2012: enero y
febrero se declara en junio; marzo y abril se declara en julio; y, abril y mayo se declara en
agosto.
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A partir del mes de julio del 2012 presentaran el Anexo Transaccional Simplificado en los plazos
antes mencionados. La comparifa ha cumplido con la oportuna presentacion mensual del Anexo
Transaccional Simplificado ante el Servicio de Rentas Internas.

Con la resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC12-00296, publicada en el R.O. No. 720 de fecha
8 de junio del 2012, también se obliga a los agentes de aduanas definidos como tales en el
Cédigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones a presentar el “Anexo Transaccional
Simplificado” tnicamente mientras la persona conserve su licencia para ejercer la actividad de
Agente de Aduana.

Con la resolucion del SRI No. NAC-DGERCGC13-00071, publicada en el R.O. No. 817 de fecha
22 de febrero del 2013, define la presentacion del “Anexo Transaccional Simplificado” de los
meses de enero a diciembre del aflo 2013 de acuerdo al ultimo dia del respectivo mes, de

acuerdo al calendario adjunto:

Periodo Fiscal
Enero y Febrero del 2013
Marzo y Abril 2013
Mayo 2013
Junio 2013
Julio 2013
Agosto 2013
Septiembre 2013
Octubre 2013
Noviembre 2013
Diciembre 2013

REPRESENTANTE LEGAL
Nombre: Nicola Arteaga Luis Rafael
Cl. No. : 0912983467

CEMARSA S.A.

Mes a Presentar
Mayo 2013
Junio 2013
Julio 2013

Agosto 2013
Septiembre 2013
Octubre 2013
Noviembre 2013
Diciembre 2013
Enero 2014
Febrero 2014

(Mo Hovao—

CONTADOR
Nombre;.Heérrera Mendoza Maria L.
CI/RUC.: 0907648661001
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