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M KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (5923-4) 2290697

Av. Miguel H. Alcivar Mz.302 (593-4) 2290698

Ap. 09-010-3818 Fax: (593-4) 2288774
Guayaquil - Ecuador

Julio 24 del 2015

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad Exp.: 109432

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard copia autéatica del informe de auditorfa externa sobre los
estados financieros de Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A, al y por el afio
que termind &l 31 de diciembre del 3014, 3on lo cual damos cumplimiento a lo dispuesto en el
Articulo 15 de la Resolucidn No. 02.Q.1C1L008 publicada en el Suplemento al Registro Oficial
No. 564 del 26 de abril del 2002,

Reiterando nuestros sentimientos de consideracion y estima, nos suscribimos.

Atentamente,

KPMG del Ecuador Cia. Lida,
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Laboratorio Farmaceutico Labfarm del Ecuador S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espaiia S. L.}

Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

Con el Informe de los Auditores Independientes
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KPMG del Ecuador Cia. Ltda, Tel {04) 229 0698
Av. Miguel H. Alclvar, Mz 302 {04 229 0689
Guayaquil 090103818 Fax (04} 228 8774

Ecuador

Informe de los Auditores Indenendientes

A la Junta de Accionistas
Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Laboratorio Farmacéutico Labfarm del
Ecuador S. A. (*la Compafiia®), que incluyen el estaco de situacion financiera al 31 de diciembre de
2014, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio que termino en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes
de contabilidad y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracién por fos Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacicnales de Infermacion Financiera para Pequenas vy
Medianas Empresas (PyMES) y por el contral interno que determina necesario para permitir la
preparacién de estados financieros que estén libres de errares significativos, ya sean debido a fraude
o error,

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimienios éticos pertinentes y planifiguemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estén libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditeria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro
juicio, ircluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
pertinentes a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en
orden a disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la enfidad. Una zuditoria también
incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las
estimaciones confables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion en
conjunto de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

(Contindia)

KPMG det Ecuador Cia. Ltda. compaifa ecuateiana de
responsabiidad limitada v firma miembre do B ored de firmas
miembro independientes de KPMG afiiadas a KPMG Intemational
Cocperative {"KPMG International 7}, una entidad suiza.
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Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Labaoratorio
Farmacéutico Labfarm del Ecuador 8. A. al 31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero, y
sus flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pequerfias y Medianas Empresas (PyMES).

Enfasis en un Asunfo

Sin modificar nuestra opinién llamamaos la atencion a la nota 1 a los estados financieros, donde se
revela el capital de trabajo negativo que mantiene la Compafia al 31 de diciembre de 2014 y las
pérdidas recurrentes. Estas condiciones indican la existencia de una incertidumbre que puede originar
dudas acerca de la capacidad de la Compania para continuar como un negacio en marcha.

Otros Asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia al y por el ano que terminé el 31 de diciembre de 2013 fueron

auditados por otros auditores cuyo informe de fecha 4 de abril de 2014 contiene una opinidn calificada
sabre esos estados financieros.

K /%/%W/
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Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S, AL
{Subsidiaria totalmente poseida por Fresenivs Kabi Grupo Espafa S. L.)
(Guayaquil — Ecuadar)

Estado de Sitvacién Financiera
31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unides de América - USS)

1 de enero
2013 de 2013
Activos Notas 2014 restablecido restablecido
Activos corrientes:
A Efectivo y equivalentes a efective 5 uss 21,499 815 10,105
Cuentas por cobrar comerciales 6 24,060 543 -
Otras cuentas por cobrar 6 80,465 06,643 47,666
Inventarios 7 37,730 364,160 731,247
Total activos corrientes 163,754 462,161 789,018
Activos no corrientes:
) Inversiones en acciones 10 - -
Planta, maquinarias ¥ equipos, neto 8 357,562 333,338 358,591
- Total activos no corrientes 357,572 333,338 358,591
' Total activos uss 521,326 795,499 1,147,609
Pasivos y Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
. Preéstamos y obligaciones financisras 9 uss - 24,483 23,662
Cuentas por pagar comerciales 10 303,496 385,032 517,633
Otras cuentas y gastos acumulades por pagar 10 28,334 40,257 49,687
Total pasivos corrientes 331,830 449,772 590,982
Pasivos no corrientes:
Préstamos y obligaciones financigras 9 - 16,206 42,088
Reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio 12 18,518 12,735 6,415
Total pasivos no corrientes 18,518 28,941 48,503
Total pasivos 350,348 478,713 639,485
Patrimonio, neto:
Capital acciones 13 28,000 26,000 26,000
Aporte para futura capitalizacién - 468,018 468,018
Reserva legal 13 1,41 1,431 1431
Resultades acumulados por aplicacidn de NIIF 13 {5,633) {5,633) (5,633)
Resultades acumulados 149,180 {173,030} 18,308
Patrimenio, neto 170,978 316,786 508,124
Total pasivos y patrimonio, neto Uss 521,326 795,469 1,147,609
—_—] -
Sr, Pdblo Paredes Alava SrrDenisgorflan Andrade
Representante Legal ntadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




Laboratorto Farmacéutico Labfarm del Ecuader 5. A,
(Subsidiaria fotalmente poselda por Fresenius Kabi Grupo Espafia S, L.)

Estado de Resuitados Integrales

Afio que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ventas netas 16
Costo de las ventas 17

Pérdida bruta
Ofras ingresos

Gastos de ventas, administracion y generales 17
Ctros gastos

Pérdida en cperaciones

+ Costos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 11

Pérdida neta

e,

—
Sr. Pablo Paredes Alava
Representante Legal

Las rotas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2013
2014 restablecido
uss 1,003,071 1,578,740
(1,042,801) (1,649,624)
(39,730) (71,084}
3,277 1,315
(77,538) (99,752)
(5,284} -
(79,545} (98,437)
{119,275) (169,521)
{2,702) {8,133)
(121,977) (177,654)
(23,831) {13,684)
Us$ (145,808) (191,338)

Lﬁaz[ﬂenis

rdén Andrade
ontadora



Labarateric Farmacéutico Labfarm del Ecuador 8, A,
(Subsidiaria tetalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espafia S. L)

Estade de Cambios en el Patrimonio

Afio que ferming e] 31 de diciembre de 2014, con cifres comparativas de 2013

Saldos &l 1 de enera de 2013, como fueren
previaments informados

Efecto de la correccién de error

Saldos al 1 de enerc de 2013, restablecidos
Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre de 2013, restablecidos

Saldos al 1 de eneze de 2014, coma fueron
previamente informades

Efecto de [a correccion de error

Saldos al 1 de enero de 2014, restablecidos

Transferencia

Pérdida neta

Saldos 2 31 de diclembre de 2014

(Expresade en Ddfares de los Estados Unidos de America - LUS§)

Sr. Pdblo Paredes Alava
Representante Legal

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Sra. Denise Jorddn Andrade

Contadora

Resuitados
Aporte para acumutados
Capital futura Reserva por aplicacién Resultados  Patrimonia,
Notas acciones capitalizacién legal da NItF acumulados neto
uss 26,000 458,018 1,431 6,897 496,813
18 - - - 11,311 11,311
26,000 468,018 1,43 18,308 508,124
- - - (191,238) (191,338)
Uss 26,000 468,018 1431 (5.633) {173,030 316,786
uss 26,000 468,018 1431 {168,252} 321,464
18 - - - (4,678} (4,678)
26,000 468,018 1,431 (173,030} 316,786
- (468,018) - 468,018 -
- - - (145,808) (145,808)
uss ZE,CI(Ll - 1,431 149,180 170,978
— —_— Coe
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Laboraterio Farmacéutico Labfarm del Ecuador 8. A,
(Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espana S. L)

Estado de Flujos de Efectlivo

Ario que termino €l 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2013
2014 restablecido
Flujos de efectivo de |las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes uss$ 979,554 1,578,197
Efectivo pagado a proveedores y empleados (815,853) (1,484,354)
Impuesto a la renta pagado (28,7086) {52,639}
Intereses pagados (2,702) (8,133)
Efectivo miscelaneo recibido 3,277 1,315
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacitn 135,570 34,386
Adquisicién de inversiones en acciones
Flujos de efectivo de las actividades de inversidn;
Adaquisicion de planta, maquinarias y equipos (74,187) (18,615)
Adquisicidon de inversiones en acciones (10 -
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion (74,197) (18,615)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de préstamos y obligaciones financieras {40,689) (25,061)
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento 140,689! (25,081)
Aumento {disminucidn) neto en efectivo y equivalentes a efectivo 20,684 (9.290)
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio 815 10,105
Efectivo y equivalentes a efectivo al final del afio uss 21,499 815

——t] —

Sr. Pall¥o Parédes Alava
Representante Legal ontadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

TDepipe Jordan Andrade



(1)

()

Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A.
{Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espafia 8. L.)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

Entidad que Reporta

Laboratorio Farmaceéutico Labfarm del Ecuador S. A. ("la Compariia™), una subsidiaria totalmente
poseida por Fresenius Kabi Grupo Espaiia S. L., fue constituida en agosto de 2002 en la ciudad
de Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad principal es la fabricacion de productos
farmacéuticos, sustancias quimicas medicinales y productos botdnicos de uso farmacéutico. La
Compaiifa se encuentra domiciliada en la Av. Semillas s/n de la ciudad de Duran, Ecuador, y sus
operaciones estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros.

El 100% de las acciones de Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A. fueron
adquiridas por Fresenius Kabi Grupo Espana 8. L., segun acuerdo de compra celebrado el 4 de
febrero de 2014. La fecha efectiva de compra fue el 3 de julio de 2014. Fresenius Kabi Grupo
Espafia S. L., compafiia conslituida en Espafia, es una subsidiaria totalmente poseida por
Fresenius Kabi Group.

Como se muestra en los estados financieros adjuntos, la Compafiia presenta capital de trabajo
negativo de US$168,076 al 31 de diciembre de 2014 originado principalmente por anficipos
recibidos de Corporacion Farmacéutica Medisumi S. A. para servicios de reacondiciochamiento de
medicinas. También durante los aifios 2014 y 2013 la Compaiiia ha presentado pérdida en sus
operaciones.

Laes condiciones antes descritas indican la existencia de una incertidumbre que puede originar
dudas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. A lafaecha
de los estados financieros la Administracion de la Compafila no tiene razones para creer que los
accionistas no continuaran soportando financieramente a la Compafiia para permitirle continuar
las operaciones y cancelar sus pasivos cuando sean exigibles; consecuentemente los estados
financieros adjuntos han sido preparados sobre la base de negocio en marcha y ng incluyen
ningtn ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos registrados de los
activos o a los montos y clasificacion de los pasivos que podrian ser necesarios si la Compafiia
no estuviera en capacidad de continuar en existencia. Este supuesto depende de eventos futuros,
cuyos resultados son inherentemente inciertos.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIFs) para Pequeiias v Medianas Empresas
(PyMES).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de la

Compafiia el 27 de marzo de 2015 y segln [as exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la junta de accionistas de la misma.

{Confinda)
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(b)

(c)

(d)

Laberatorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A.
(Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espafia S. L.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico.

Moneda Funcional y de Presentacidn

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Améiica, que es la moneda funcional de la Compafila. A menos que se indique lo contrario,
las cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estdn expresadas en
dolares estadounidenses.

Usa de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIFs para PyMES requiere que
la Administracién de la Compafifa efect(e juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconccidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacidn scbre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres de estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se
describen en la nota 12 - medicion de las obligaciones por beneficios definidos, supuestos
actuariales clave.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actives y pasivos presentados en el estado de situacidén financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la
Comparila, y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compaiiia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasives
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado de situacidn
financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las
diferencias en moneda extranjera son generalmente reconccidas en resultados.

(CantinGa)




(c)

Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuadoer S. A.

(Subsidiaria totaImente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espafna S. L.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Instrumentos Financieros

Activos Financieros no Derivados

La Companifa tiene [os siguientes activos financieros no derivados:

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo, Estos activos inicialmente se
reconccen al valor razonable mas cualguier costo de transaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados
que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o para negociar o mantenidos
hasta el vencimiento. Estos activos se reconocen inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de fransaccién directamente atribuible,

Los activos financieros disponibles para la venta corresponden principalmente a la
inversidn minoritaria de la Compafiia en una entidad cuyas acciones no se cotizan en
el mercado de valores, que la Compafiia mantiene al costo.

Efectivo y Egquivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y depodsitos en cuentas corrientes.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha en
que se otiginan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos iniciaimente en
la fecha de la transaccion en la que la Compaiiia se hace parte de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando
sus gbligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualquier costo de fransaccion directamente atribuible. Posterior al reconccimiento
inicial, estos pasivos financieras se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

Los otros pasives financieros se componen de préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

(Continta)
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iii.

Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espafia S. L.)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital_ Acciones

Las acciones ordinarias (anica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a ia
emisidn de acciones crdinarias, de haberlos, son reconccidos como una deduccitn de!
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al precio de venta menos los costos para completar
la venta, el que sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar
el inventario a su localizacion y condicion actual.

Planta, Maquinarias y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de planta, maquinarias y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La planta, maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye:

- el costo de los materiales y la mano de obra directa;
- cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo sea
apto para trabajar para su uso previstg;

Cuando partes de una partida de planta, maquinarias y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de planta, maquinarias y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, vy sen
reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas s6lo si es probable que se deriven de ellas beneficios
econdmicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.
Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en planta, maquinarias y
equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(Continaa)
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Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S. A.

(Subsidiaria totalmente poseida por Fresenius Kabi Grupo Espana S. L.)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Depreciacion

La depreciacidn de los elementos de planta, maquinarias y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que cofresponde al costo del activoe. La Administracidn de la
Compafiia no espera recuperar valer alguno al final de la vida Otil estimada de la planta,
maquinarias y equipos, y, en concardancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de planta, maquinarias y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas dtiles
estimadas de cada componente de |a planta, maquinarias y equipos.

Los elementos de planta, maquinarias y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados vy listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esta completado y en condiciones de
ser usado.

Las vidas utiles estimadas para el pericdo actual y comparativos son las siguientes:

Instalaciones Hasta 14 aflos
Equipos de laboratorio Entre 10 y 15 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres Hasta 12 afios

Los métodos de depreciacion y vidas Gtites son revisados en cada ejercicio y se ajustan
si es necesario.

(0  Deterioro

i

Actives Financieros na Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera
para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta
deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos
eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo que puede estimarse de manera fiable.

Las pérdidas por detericro se reconocen en resultados v se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. Cuando un hecho que ocurra

despues de que se haya reconacido el deterioro causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucidn se revierte contra resultados.

(Confinua)
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Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa son revisados en la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe aigin indicio de deterioro.
Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperzble del activo. Se
reconoce una pérdida por detericro si el valer en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Similarmente, el valor en libros de los invantarios es revisado en la fecha del estado de
situacién financiera para determinar si existe algin indicio de detericro. Siexisten tales
indicios, entonces se estima el precio de venta menos los costos para completar la
venta y se compara con el valor en libros de cada item de ics inventarios. Si un item
de inventarios estd deteriorado, su valor en libros se reduce a su precio de ventas
menos los costos para completar la venta, una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable (precio de venta menos costos para completar
la venta, en el caso de los inventarios). Cuando se revierte una pérdida por detericro,
el valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado si
no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de ja Republica del Ecuador establece 1a obligacion por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patrohal a todos aquelles empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afnos en una misma compaiiia; el
que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La obligacidn neta de la Compafiia relzcionada con el plan de jubilacién patronal se
detemina calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han ganado a
cambio de sus servicios en &l periodo actual y en los antericres; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen del plan de beneficios definidos, aungue ta NIC 19 Beneficios a
los Empleados (2011), aplicable retroactivamente para pericdos anuales que iniciaron
en o después del 1 de enero de 2013, elimind tal opcion y requiere que tales ganancias
o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados integrales. La evaluacion
hecha por la Administracién de la Compafiia respecto a este asunto, concluye que el
efecto no es significativoe. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como todos los
gastos relacionados con el plan de beneficios definidos, incluyendo el saneamiento del
descuento, se reconecen en resultados en los gastos por beneficios a empleados.

(Continda)
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la medificacién
resultante en el beneficio que se relacicna con servicios pasados prestados por los
empleados 0 la ganancia o pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente
en resultados. La Compaiiia reconcce ganancias y pérdidas en la liquidacién de un
plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo — Indemnizaciongs por Desahucio

El Cddigo del Trabajo de la Repliblica del Ecuador establece que cuando la relacion
laboral termine por desahucio, el empleader deberd pagar una indemnizacidn
equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual multiplicada por el nimero de
anos de servicio.

La obligacién neta de la Compaiia relacionada con el beneficio de indemnizacién por
desahucio es el monto de beneficio a futuro que los empleados han recibido a cambio
de sus servicios en el periodo actual y en periodos pasados; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente. El caleulo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado. Cualquier
ganancia o pérdida actuarial se reconoce de inmediato en resultados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a cortc plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los empleados
proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado per el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas establecidas
en el Cédigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacicén

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuandc es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Provisicnes y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconccen como pasivo en ¢l estado de situacién
financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmices para resolver [a
obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable. ’

(Continaa)
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Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar
a una tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la cbligacién. El saneamiento del descuento
se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido comio provision corresponde a la mejor estimacion, a Iz fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayorfa de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y def impuesto
2l valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes
son transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con
la transaccidn, los costos incurridos vy las posibles devoluciones de los bienes
negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la Compania no conserva para sf
ningln envclvimiento en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si es
probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconoce como una reduccidn del ingreso cuando se reconocen
las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas dentro
de Ia jurisdiccion de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el
producto es recibide en las instalaciones de los clientes.

ii. Seqvicics

El ingreso por servicios de reacondicionamiento de medicinas es reconogcido cuando el
servicio ha sido entregado y no subsisten incertidumbres relacionadas con la
recuperacion de la consideracion adeudada o de los costos asociados.

iii. Gaslos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

{Continta)
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Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientes. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccidn o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto ala Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente v el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en gl
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacicnadc es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente
El impuesto corriente es el impuesto que s espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores,

ii. Exposicién Tributaria

Al determinar les montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compafita considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos € intereses adicionales. La Companfifa cree que la acumulacion
de sus pasivos fributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de [a ley
tributaria vy la experiencia anterior. Esta evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compaiila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales acluales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compainiia requieren que se determine los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacién, Cuando corresponda, se revela en las notas
especificas referidas a ese activo o pasivo mayor informacion acerca de los supuestos efectuados
en la determinacién de los valores razonakbles.

(Continda)
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Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto de la factura si
el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del
reconocimiento inicial y para propésitos de revelacién en cada fecha de los estados financieros
anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Oftros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propésitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a
la fecha del estado de situacion financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras se aproxima al monto en libros
puesto que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en &l corto plazo.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2014, 2013 v 1 de enero de
2013 es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
Efectivo en caja uss 250 179 199
Depoésito en bancos 21,249 636 9,906
uss 21,499 Bi5S 10,105
(Continda)
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(6) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Gobrar

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 v 1 de enerc de 2013 las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
Notas 2014 2013 2013
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Uss 24,060 - -
Clientes - compafiias relacionadas 16 - 543 -
uUss 24,080 543 -
Otras cuentas por cobrar;
Anticipos a proveedores US% 571 20,455 11,309
Funcicnarios y empleados 1,656 2,318 1,344
Impuesto a la renta pagado
€n exceso 11 76,277 71,402 32,447
Otras 1,961 2,468 2,566
uss 80,465 96,643 47,666

La expasicién de la Compania al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 14.
(7) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de engro de

2014 2013 2013
Materias primas Uss$ - 203,201 577,444
Productos temminados - - 2,201
Productos en proceso - 36,280 11,163
Materiales y repuestos 37,730 124,679 140,153
En transito - - 286
Uss 37,730 364,160 731,247

En el 2014, los cambics en materias primas, productos en proceso y productos terminados
reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$468,065 (US$1,254,171, en ef 2013).

En el 2014, la Compaiiia redujé en US$199,340 {US$0, en el 2013) ol valor registrado de materias
primas, para reconocer el deterioro identificado en dicho saldo de inventarios. Tales reducciones
estén incluidas en el costo de las ventas.

{Continaa)
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(8) Planta, Maquinarias y Equipos

El detalle y movimiento de planta, maquinarias y equipas al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 2014 y 2013 es cormo sigue:

Equiposde  Maquinarias Muebles y
Instalacionas laboratorio ¥ equipos enseres Total

Costo o coste atribuido:

Saldo a1 de enero de 2013 uss 139,703 111,654 184,170 10,392 445918

Adicionas - 4,683 9855 373 18615

Salde a2 31 de diciembre de 2013 138,703 120,237 193,829 10,765 A64.534

Adiciones = 12,221 51,966 - 74187

Saldo al 31 de diciembre de 2014 USS 139,703 132 458 255,795 10,785 538,741
Deprectacidn acumulada:

Sakdo al 1 de enero de 2013 uss {18,474) {4,271} (62 596) {1,987) (87,328)

Gasto de depreciacién del afio (9,238) {¥.348) {26173) {1,109} [43,868)

Sakdo al 31 de diciembre de 2013 {27.712) {11,619) {88,769) {3,096) (131,198)

Gasto de depreciacién del afio {9,287) (7,976) (31,594) {1,158} {49,963)

Salde al 31 de diciembre de 2014 USS (36,949) (19,595) (120,363) (4.252) (181,159)
Valor neto en libros:

Al1 de enerode 2013 uss 121220 107,383 121,574 8 405 358,591

Al 31 de diciembre de 2013 uss 111,981 108,618 105,080 7.669 333,338

Al31 de diciembre de 2014 uss 102,754 112,853 135432 8,513 357.562

(9) Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de la Compahiia {Unico pasivo que devenga intereses), los que son valorizados al
costo amortizado. Para mayor informacion acerca de la exposicion de la Compaiiia al riesgo de
tasa de interés y liquidez, véase nota 14.

Pasivos comientes:

Préstamos bancaries garantizados

Pasivos no comentes:

Prestamos bancarios garantizados

Total préstamos y obligaciones

financieras
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31 de diciembre de

uss

2013

24,483

16,206

uss

40,689

1 de enero de

2013

23,662

42,088

65,750

(Continta)
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Términos v Calendario de Reembolso de la Deuda

Los préstamos estan denominados en US$ ddlares. Los términos y condiciones de los préstamos
al 31 da diclembre y 1 de enero de 2013 son como sigue:

31 de diciembre de 2013 1 de ener de 213
Tasa
Alio de anual de Valor Importe en Valor tmporte en
vencimiento Interés nominz) libros nomingl libros
Préstamo bancario garantizado a [argo
Mazo, a tasa de interds fija 2015 &% uss 40,689 40,653 65,750 65,750

El préstamo bancario estd garantizado con hipoteca abierta sobre inmueble de propiedad de
Corporacién Farmacéutica Medisumi 8. A,, relacionada a través de accionistas comunes.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Al 31 de diciembre de 2014, 2013 vy 1 de enero de 2013 las cuentas por pagar comercialas y otras
cuenias y gastos acumulados por pagar se detallan como sigue:

31 de diciembre de 1 de enero de
Notas 2014 2013 2013
Cuentas por pagar comerciales:
Provweedares locales Uss 41,693 323,363 517,633
Proweedores - compafifas relacionadas 16 215,132 61,669 -
Proveedores del exterior 46,671 - -
USS 303,496 385,032 517,633
Otras cuentas y gastos agumulados por pagar:
Beneficios a empleados 12 uss 23,927 37,950 47,899
Retenciones de impuesto alarenta e
impuesto al valer agregado 686 763 408
Impueste af valor agregado por pagar 1,889 65 65
Otras 1,832 1,479 1,315
UsSs 28,334 40,257 49,687

La exposicion de la Compahia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y olras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 14.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta
El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad en resultados y consiste del impuesto
a la renta corriente por US$23,831, en el 2014 {US$13,684, en el 2013).

(Continua)
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Conciliacion del Gasto de Impuesto a |a Renta

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%. Dicha tasa se reduce al 12%
si las utilidades se reinvierten en las compafiias a través de aumentos en el capital acciones y se
destinan a la adguisicién de maguinarias o equipos nuevos o bienes relacionados con
investigacion y tecnologla que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacidn entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar |a tasa corporativa de impuesto a la renta del 22% a [a pérdida antes de impuesto a la
renta:

2014 2013
Pérdida neta uss (145,B08) (191,338)
Impuesto a la renta 23,831 13,684
Pérdida antes de impuesto a la renta uss {121,977) (177,654)

Impuesto que resuliaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta (22%) ussg (26,835) -
Incremento resultante de:
Diferencia entre el impuesto a la renta
causado y el impuesto a la renta

minimo - 4,482
Gastos no deducibles 51,683 9,202
Deduccion por incremento neto

de trabajadores (1,017} -

uss 23,831 13,684

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre de
2014 y 2013 es el siguiente:

Impuestc a la Renta

2014 2013
Anticipos y Anticipos y
retencicnes Par pagar refenciones Por pagar

Saides al inicio del afio uss 71,402 - 32,447 -
mpuesto a la renta cormriente del afio - 23,831 - 13,684
Anficipo y retenciones de impuesto a la renta 15,534 - 15,788 -
Credito ¥ributario por impuesto a la salida

de divisas 13172 - 36,851 -
Compensacién de anticipos y retenciones

contra el impuesto por pagar {23,831} (23,831) {13,684) {13,684)
Saldos alfinal del ano uss 76,277 - 71.402 -

{Continua)
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De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de retenciones en la fuente sobre
el impuesto a la renta causado, puede ser compensado direstamente con &l impuesto a la renta
0 sus anticipos de los siguientes tres aiios o puede ser recuperado previa presentacion de la
solicitud respectiva,

Precios de Transferencia

El Decrete Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplementio al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas sobre
la determinacion de resultados tributables, originados eh operacicnes con partes relacionadas. A
partir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucidn de) Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-
DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impueste a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro d& un mismo
perfedo fiscal en un monto acumulado superior a US$6,000,000, deben presentar al SRI el anexo
de operaciones con partes relacionadas e informe de precios de transferencia.

De acuerdo al monto de las operacionas con partes relacionadas, la Compafiia no esta obligada
a presentar el informe integral de precios de transferencia.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
presentadas por la Compaiia por los afies 2011 al 2014 estan abiertas a revision de las
autoridades tributarias.

Beneficios a Empleados

El detalle de beneficios a2 empleados al 31 de diciembre de 2014, 2013 ¥y 1 de enero de 2013 es
el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
Sueldos y salarios por pagar Uss - 25 2,155
Contribucicnes de seguridad social 5,704 4,476 4,171
Beneficios sociales (principalmente
legales) 18,223 33,449 24,678
Paricipacion de los trabajadores en
las utilidades - - 16,895
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 13,967 9,989 5,542
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 4,551 2,746 873
Uss 42,445 50,685 54,314
Pasivos corrientes Uss 23,927 37,950 47,893
Pasivos no corrientes 18,518 12,735 6,415
uss 42,445 50,685 54,314
(Continua)
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Participacién de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. Duranta el 2014 y 2013 la Compaiiia genaro
pérdidas en sus operaciones.

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afios que terminaron €l 31 de diciembre de 2014 y 2013
€5 como sigue:

Indemniza-
Jubilacidn ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
1 de enero de 2013 uss 5,542 B73 6.415
Costo por sencios actuales 3,289 1,361 4,650
Costlo financiero 388 61 449
Pérdida actuarial que surge de ajustes
per expetiencia 770 a57 1,727
Beneficios pagados - {506) {506)
Obligaciones por beneficios definides al
31 de diciembre de 2013 9,880 2,746 12,735
Costo por sendcios actuales 4,880 1,051 5,931
Costo financiero 689 180 869
{(Ganancia) pérdida actuarial que surge
de ajustes por experiencia y cambio
en supuestos {1,601) 564 {1,037)
Obligaciones por beneficios definideos &l
31 de diciembre de 2014 Us$ 13,967 4,551 18,518

Segun se indica en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compania tienen derecho a jubifacion patronal, beneficio que
se determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracion anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademads, dicho Cddigo establace que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

(Continda)
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La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segln se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el "Métedo de Crédito Unitario Proyectado®, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo cormiente.
Las obligaciones se miden segln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de
que sean satisfechas muchos anfos después de que los empleados hayan prestado sus servicios.
Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos
para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacién de la
pensi6n vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de Ia jubilacion del IESS y de
US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio sin edad minima
de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales confratados, los que cubren a todos los
empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica actuarial de
jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 es como sigue:

31 de diciembre de 1 deencro de
2014 2013 2013
Trabajadores activos con menos de 10
afios de sendcio Us$ 13,967 9,989 5,542

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado de
situacion financiera son los siguientes:

31 de diciembre de 1 de enero de

2014 2013 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00% 7.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.00% 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 31.22% 8.80% 8.90%
™™ IESS ™ IESS ™ IESS
Tahla de mortalidad e invalidez 2002 2002 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee sobre
las variables que determinaran ef pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

{Continta)
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Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situacion financiera, siempre que las ofras suposiciones se mantuvieran constantes,
habrian afectado la abligacion por beneficios definidos en los importes incluidos en la tabla a
continuacion:

31 de diciembre de 2014

Jubilacién Indemnizaciones
patrenal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ (1.783) (553}
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 2,074 639
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 2,140 659
Tasa de incremento salarial - disminucién de 0.5% {1.848) {673)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compaiila en concepto de gastos del personal incluidos en los rubros
de gastos de ventas, administracidn y generales en el estado de resultados por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se resumen a continuacion:

2014 2013
Sueldos y salarios USs 174,473 94,767
Beneficios sociales 77,865 57,467
Jubilacién patronal y desahucio 5,783 6,826
US$ 258,121 159,060

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cada una. El detalle del nimero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de
diciembre de 2014, 2013 y 1 de enero de 2013 es el siguiente:

31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
Acciones autorizadas 4,000 4,000 4,000
Acciones suscritas y pagadas 2,600 2,600 2,600
(Contintia)
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Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador, requiere para las compaiias anénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la compafita. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operacicnes.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Compariias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.
11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, establecié que los
ajustes provenientes de la adopcion per primera vez de las "NIIF”, se registren en el patrimonio
en una subcuenia denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NIIF®, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo deudor de esta cuenta
podra ser absorbido por los resultados acumulados.

Otros Resultados Integrales

La Compaiiia no tiene afectacién por otros resultados integrales para los afios 2014 vy 2013.
Administracion de! Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieres:

e Riesgo de crédito
+  Riesgo de liquidez
s  Riesgo de mercado

Marco de Administracion de Riesqos

La Administracion de la Compafiia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de
administracién de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por [a Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para moenitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiia, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

(Continuta)
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La Administracion de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y les procedimientos
de administracién de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a [0s que se enfrenta la Compafiia.

Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Exposicitn al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

31 de diciembre de 1deenemde
Notas 2014 2013 2013
Efectivo y equivalentes a efectivo 5 uss 21,499 815 10,105
Cuentas por cobrar comerciales g 24,060 543 -
Otras cuentas por cobrar 6 80,465 96,6843 47,666
Uss 126,024 98,001 51,771

Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compaiiia concentra el 95% (100%, en el 2013) de sus ventas en Corporacion Farmacedtica
Medisumi 8. A, relacicnada a través de accicnistas comunes, consecuentemente el riesgo de
crédito esta relacionado con las caracteristicas de su principal cliente, el que no representa riesgo
alguno, debido a su solvencia y alto cumplimiento de pago.

A cada fecha del estado de situacién financiera las cuentas por cobrar comerciales no se
encuentran deterioradas, por consiguiente ninguna provisién por deterioro ha sido registrada.

Efectivo y Eguivalentés a Efectivo

La Compaiiia mantiene efectiva y equivalentes a efsctivo por US$21,499 al 31 de diciembre de
2014 (US$815 y US$10,105, al 31 de diciembre y 1 de enero de 2013, respectivamente), que
representan su maxima exposicidn al riesgo de credito por estos activos. El efectivo y
equivalentes a efectivo son mantenides principalmente con bancos e instituciones financieras que
estan calificadas en el rango AAA-, segdn las agencias calificadoras PCR Pacific S. A, y Bank
Watch Ratings.

(Contintia)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificuitades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante [a entrega de
efectivo u olros activos financieros. £l enfoque de la Compania para administrar 1a liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compaiia.

La Administracién de la Compafifa dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 30 dias,
incluyendoe el pago de obligacicnes financieras cuando vencen; esto excluye ¢l posible impacto
de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A |a fecha de los estados
financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
consideradas como riesgo de liquidez.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financietos, incluyendo los pagos
estimados de intereses:

31 de diciembre de 2014

Yalor en Vencimientos Delaé De&a 12 Ceia2
libros contractuales meses TMEses afios
Cuentas por pagar comerciales Uss 303,486 303,486 303,496 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 28,334 28,334 28,334 - .
Uss 331,830 331,830 331,830 - -
31 de diciembré gg 2013
Valor en Vencimientos Dedaé Deg€ai2 Ceiaz2
libros contractuales meses meses &Mos
Préstamos y obligaciones financieras  US§ 40,689 40,689 13417 11,066 16,206
Cuentas por pagar comercialas 386,032 385,032 385,032 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 40,257 40,257 40,257 - -
USss 465,978 465,978 438,706 11,066 16,206
4 de eneto de 2013
Valor en Vencimientos Delaé6 De&ai2 Let1a2
libros contractuales mases meses angs
Préstamos y cbligaciones financieras  US$ 65,750 65,750 11,568 12,086 42,088
Cuentas par pagar comerciales 517,633 517,633 517,633 - -
Oftras cuentas y gastos acumulados
por pagar 49,687 49,687 49,687 - -
uss 633,070 833,070 578,886 12,096 42 088
(Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por €jemplo en
las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de 1a Compania o el valer de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Compaiiia, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al
U. 8. dolar, moneda funcional; por consiguiente, la Administracién considera que la exposicion de
la Compairiia al riesgo de moneda es irrelevante.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compafiia administra ¢! riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fijla. Al 31 de diciembre y 1 de diciembre de 2013, el total de préstamos y
obligaciones financieras son a tasa de interés fija.

Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos Financieros a Tasa de Interés _Fija

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieres al valor razonable a fravés de resultados
¥ ho entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectaria el valor registrado
de los aclivos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimenio de la
Compaiiia.

Administracion de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la confianza
de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro del negocio. El capital se
compone de! patrimonio total. La junta de accionistas establece necesidades adicionales de
inversiones de capital y en funcidn de ello determina ¢l nivel de dividendos que sa paga a tos
accionistas. La Compaiiia no esta sujeta a requerimientos extemnos de incremento de capital. No
hubo cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion de capital durante el afio.

La Compafiia hace seguimiento al capital, utilizando ¢l indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propasito, deuda neta ajustada es definida como €l total de pasivos, més
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, ¥ menos efectivo y equivalentes a efectivo;
y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonic menos los dividendos
propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a patrimonio ajustado de
la Compafiia al término del periodo del estado de situacion financiera es el siguiente:
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31 de diciembre de 1 de enero de
2014 2013 2013
Total pasivos uss 350,348 478,713 639,485
Menas efectivo y equivalentes

a efectivo (21,499) (815) {10,105)

Deuda neta gjustada uss 328,840 477,698 ©29,380

Total patrimonio Uss 170,978 316,786 508,124
Indice deuda neta sjustada a

patrimonio 1.92 1.51 1.24

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Compaiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de propiedad
o administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es €l siguiente:

2014 2013
Ventas de medicinas e insumos medicos uss 356,450 1,578,740
Senicios de reacondicionamiento 598,460 -

_— 2

Durante el 2014, la Compaifiia proporciond servicios de reacondicionamiento de medicinas a
Corporacion Farmacéutica Medisumi S. A., relacionada a través de accionistas comunes, asi
mismo; en 2014 y 2013 vendié medicinas e insumos medicos a esta relacionada.

Un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

31 de diciembre de

2014 2013
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales uss - 543
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales uss 215,132 61,669

(Continta)
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Gastos por Naturaleza

El gasto atendiende a su naturaleza se detalla como sigue en los anos que terminaron el 31 de

diciembre de 2014 y 2013;
Notas 2014 2013

Costo de la mercaderia vendida 7 Usy 458,065 1,254,171
Castigo de inventarics 7 199,340 -
Gasto del personal 12 268,124 158,060
Gasto por depreciacion 8 49,963 43,868
Gasto por transporte 29,905 10,259
Gasto por sendcios prestados 45,201 21,849
(Gasto por mantenimiente y reparaciones 5,228 102,045
Gasto por impuestos 7,882 13,718
Gasto por honorarios profesionales 8,961 17,968
Otros 47,563 126,638

uss 1,120,339 1,749,576

Correccion de Error

En el afic 2014 la Compaiila determind que los estados financieros del afio 2013 contenian un
error debido a que no se castigd otras cuentas por cobrar ¥ no s¢ reversaron saldos con

proveedores de afios anteriores.

Los estados financieros de 2013 han sido restablecidos para corregir este emor y su impacto fue
incrementar la pérdida neta previamente reportada en US3$15,889 e incrementar las pérdidas
acumuladas en US$H4,678. Ademas, ciertas reclasificaciones fueron efectuadas a los estados
financieros de 2013 y 1 de enero de 2013 para conformarlos con la presentacion utilizada en
2014. Los efectos del restablecimiento sobre los estados financieros de 2013 y 1 de enero de

2013 se resumen a continuacian:

Saldo Salde
informado Reclasifi- Efectodela restablecido
31/12/2013 caciones correccion 31122013
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales uss 41,773 {41,230) - 543
Ofras cuentas por cobrar 71,402 41,230 {15,939} 96 643
Total activos comrientes 478,150 - {15,989) 462,161
Total activos 811,488 - {15,988) 795,499
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales 306,343 - {11,311) 385,032
Impuesto a la renta por pagar 2,774 (2,774) - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 37.483 2,774 - 40,257
Total pasivos carrientes 461,083 - {11,311) 449,772
Total pasivos 490,024 - (11,311) 478,713
Patrimonio 321,464 - {4,678) 316,788
(Continia)
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Costo de las ventas uss
Utilidad (pérdida) bruta
Gastos de ventas, administracidn

¥ generales
Pérdida antes de impuesto a la renta
Pérdida neta

Activos:
Cuentas por cobrar comerciales LSS
Otras cugntas por cobrar
Inventariog
Total activos corrientes
Total activos

Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales

Impuesto a |la renta por pagar

Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar

Total pasivos corfientes

Reservas para pensiones de jubilacién
patronal € indemnizaciones por
desahucio

Total pasivos no comientes

Total pasivos

Patrimonio

Hechos Posteriores

La Compaiifa ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 30 de abril de 2015, fecha en que
los estados financieros adjuntos estuvieron dispenibles para ser emitidos.
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de situacion
financiera pero antes del 30 de abril de 2015, que requiera revelacion o ajuste a log estados

financieros adjuntos.

Saldo Saldo
informado Reclasifi- Efectodela  restablecido
2013 caciongs careccidn 2013
(1,315,982) (333,842) (1,649,824
262,758 (333,842) (71,084)
{417,708) 333,842 (15,889) (99,752)
(161,765) - {15,889) {177,654)
(175,449) - (15.889) {191,338)
Saldo Saldo
informado Reclasifi- Efectodela restablecido
01/01/2013 caciones COTECCion 0140142013

15,220 {15,220} - -

47,715 {49) - 47,666
731,345 (98) - 731,247
804,385 (15,367) - 789,018

1,162,976 (15,367) - 1,147 609
528,944 - ¢11,311) 517,633

17,553 {17,553) - -

45271 4415 - 49 687
615,430 (13,137) {(11,211) 590,882

8,545 (2,130) - 6415

50,633 {2,130) - 48,503
666,063 (15,267) (11,311) 639,485
485,913 {100} 11,311 508,124
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Ningin evento



