LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

ACTIVIDAD DE LA COMPARNIA

Laboratorio Farmacéutico LABFARM del Ecuador S.A.- (La Compafifa), fue constituida en
julio 18 del 2002 e inscrita mediante escritura ptblica del 20 de agosto del mismo afio, en la
ciudad de Guayaquil — Ecuador; posteriormente mediante escritura celebrada el 13 de mayo del
2003 e inscrita el 15 de julio del mismo afio, la Compailfa cambid su domicilio de la ciudad de
Guayaquil al cantén Durdn. Su principal objeto social es la fabricacién de productos
farmacéuticos para use humano.

La compafifa no cotiza en Mercado de valores. No es controladora de ninguna entidad. Los estados
financieros del afio 2013 fueron emitidos la cuarta semana de marzo del 2014 y seran aprobados por la
Junta General de Accionistas hasta el 30 de abrii del 2014.

RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacidn:

2.1 Bases de preparacidn.- Los estados financieros de Laboratorio Farmacéutico Labfarm
del Ecuador S.A. comprenden: los estados de situacidén financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2013 y 2012, Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con NIIF/PYMES.

La Compafila mantiene sus registros contables en dolares de los Estados Unidos de
América, actual moneda de curso legal en el pais.

Flujo de efectivo.- Representa el efectivo en caja y bancos (cuentas corrientes).

2.2 Declaracidn de cumplimiento.- Los estados financieros han sido preparados de acuerdo
con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para las PYMES
{aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB),
adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador a partir del afio 2012, de
conformidad con las Resoluciones de Superintendencia de Compaiiias
N0.08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y SC.QICL.CPA.IFRS 11.01 de enero 12
del 2011,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF/PYMES,
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Empresa, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
Juicios contables criticos se detallan en esta nota.

2.3 Estimaciones y juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
rc?'vzsados ern forma continua por la Administracién considerando la informacion
disponible sobre los hechos anatizados.
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LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

Las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en el cual se revisa la
estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto al periodo actual como periodos

futuros.

La Empresa ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, para
pasivos, ingresos y gastos. Basicamente estas estimaciones se deben a:

2.4

2.5

2.6

o Calculo de provisiones, principalmente por beneficios a empleados.

o Vida 1itil de los activos fijos, principalmente maquinarias y equipos de laboratorio.
e Criterios en la valoracién de determinados activos financieros y no financieros.

e Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.

Activos_financieros.- LABFARM S.A. reconoce como activos financieros, aquellos
activos tales como cuentas por cobrar a compafifa relacionada, empleados y anticipo a
proveedores.

La compaflia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2) Liquidez vy 3)
Operacional, cuya gestion estd expuesta en la nota 14 “gestion de riesgo financiero™.

LABFARM S A., maneja.-un modelo de negocio que le ha permitido tener un fiujo de

caja positivo. Esto se debe principalmente a:

1. Cobros oportunosa clienfe — compafiia relacionada.

2. Manejo eficiente de los recursos financieros para satisfacer obligaciones con
proveedores de bienes y servicios y del personal.

Los activos financieros, conformados por cuentas por cobrar se reconocen cuando la
Compafiia emite la factura por venta de medicamentos a su compaiiia relacionada.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financieros es analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del mismo. En case de existir estos indicios, se estima el valor recuperable de los
citados activos con el objeto de determinar el deterioro de valor suftido.

Pasivos financieros.- Estdn registrados por el efectivo, bienes o servicios recibidos netos de
abonos realizados y se clasifican en funcién de sus vencimientos al cierre del ejercicio.
Consideramos obligaciones comrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce
meses y como deudas no corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. El
principal pasivo financiero corresponde a una obligacidn bancaria a largo plazo, ademés de
cuentas por pagar a proveedores, obligaciones tributarias y otros. La Compafifa realizard la
baja un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o el acreedor incumple sus
obligaciones.

Obligacion bancaria; al 31 de diciembre del 2013, estd registrada por su valor razonable
que corresponde al monto del préstamo bancario y no existen costos de iransaccion
atribuibles a tales pasivos. '

Cuentas por pagar proveedores; estan registradas al costo de la transaccion neto de abonos

R AR |
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LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEY 2013 Y 2012

2.

RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

213

Valor razonable de aclivos v pasivos financieros.~ El valor razonable de cualquier activo o
pasivo financiero se determina utilizando Ias comparaciones de tasas de interés con el
mercado para obligaciones de similares caracteristicas.

Inventarios.- Estan valorados por el método promedio y su costo, no excede el valor neto
de realizacién. Bl costo de los inventarios en mal estado u obsoletos son ajustados hasta
alcanzar su valor neto de realizacién, efectuandose ajustes cuando las circunstancias lo
requieren.

Provisién para cuentas incobrables.- Por el bajo componente de cuentas por cobrar, la
compafiia no requiere realizar este tipo de provision.

Maguinarias v _equipos.- Estan registrados al costo histérico menos la depreciacion
acumulada. L.os pagos por reparacion y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los
que mejoran la vida ttil de los mismos se cargan al costo del activo.

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida util estimada de los activos. Las tasas de depreciacion anual de los
activos son las siguientes:

Vida atil Porcentajes
en aflos promedic
» Maquinarias y equipos Hasta 10 10%
e  Equipos de laboratorio 10 v 15 afios 6,67 y 10%
e Instalaciones Hasta 14 7,19 al 10,91%
e Muebles vy enseres Hasta 12 8,51% al 80%

Provision para jubilacién patronal v desahucio.- esta registrada en base a estudio actuarial
realizado al cierre del periodo contable; el incremento de las reservas en el afio de
transicion fue registrado con cargo a resultados acumulados. El tltimo estudio actuarial
realizado fue con corte al 31 de diciembre del 2013. El derecho a la jubilacion esta
condicionado a la permanencia del empleado por 25 afios de servicio, o st el empleado es
despedido intempestivamente, tiene que haber cumplido entre 20 y 23 afios de trabajo. El
método actuarial para calcular las reservas matematicas es el método de crédito unitario
proyectado, el cual permite cuantificar el valor presente de la obligacion futura, Los costos
esperados de estas prestaciones se devengan durante la vida laboral de los empleados.

Reserva legal.- La Ley de Compaiifas requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para fituros aumentos de capital.

Resultados acumulados.- Con la implementacion de las NIF/PYMES y de acuerdo con

instrucciones del Organismo de Control, esta cuenta incluye cinco componentes:

a) ajuste por gastos preoperacionales (compra de materia prima, gastos bancarios,
impuestos municipales y de imprenta) que no generan beneficio econémico para la
compafifa;
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LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuacién)

2.14

2.15

2.16

2.17

2.18

2.19

b) el ajuste por aplicacion de lag NHF/PYMES (jubilacidn patronal y desahucio);

¢) reconocimiento de nueva vida Gtil de activos fijos y otros ajustes de activos fijos;
d) provisién por obsolescencia y valuacién de inventarios de productos en proceso, y
e} los resultados del ejercicio.

Aportes futura_capitalizacion.- Corresponden a aportes de los accionistas efectuados en
afios anteriores.

Reconocimiento de ingresos.- Provienen principalmente de las actividades ordinarias por
ventas de medicamentos; y son reconocidos como “ingresos” de conformidad con la
seccidn 23 de la NIF/PYMES, o sea a la fecha de emision de las facturas de venta
coincidente con la fecha en que se transfieren los bienes vendidos.

Impuesto a la salida de divisag — ISD.- Corresponde al 5% por desembolsos al exterior. De
acuerdo con la Ley los pagos por materias primas, insumos y bienes de capital
incorporados al proceso productivo incluidos en [a lista elaborada por el Comité de Politica
Tributaria, representan crédito fiscal aplicable para el pago de impuesto a la renta de los
proximos 5 afios 0 negociable con otros contribuyentes. Los demas pagos son registrados
como inventarios, propiedades o gastos.

Costos v _gastos operativos.- Son registrados por el método del devengado, conforme
suceden las transacciones econémicas no obstante sus pagos se realizan en una fecha
posterior. Estan constituidos principalmente por los costos de ventas generadas por las
ventas de medicamentos; y por gastos de operacidén que incluyen gastos de administracion
y produccion,

Participacién a empleados e impuesto a la renta.- Después del 15% de participacion a
empleados, la Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la renta
del 25% para sociedades; y ¢l Codigo Orgdnico de la Produccién dispuso la disminucion
del 1% anual desde el afio 2011 hasta llegar al 22% en el 2013. Si [a utilidad es reinvertida
y capitatizada dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye diez puntos porcentuales.

Cambios_en el poder adquisitivo de la moneda.- El poder adquisitivo de la moneda US
dolar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor del drea wrbana, caleulado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios % Inflacion
2009 | 4,31
2010 3.33
2011 5,41
2012 4,16

2013 | 2,70
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LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
3. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estdn compuestos como sigue:
2013 201
(US dolares)
Bancos 636 9.906
Caja 179 199
Total . 1 ) . 10.105
4, CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 estén compuestas como sigue:
2013 2012
(US délares)
Préstamos a empleados 30.606 12.447
Compafifa relacionada (Medisumi S.A.) 543 0
Deudores varios 10.446 2.595
Otras cuentas por cobrar 178 178
Total . 41.773 15.220
5. INVENTARIOS _
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estdn conformados como sigue:
2013 2012
(US dolares)
Productos terminados 0 2.201
Productos en proceso 36.280 11.163
Materias primas 203.201 577.444
Materiales 141.679 157.251
Importaciones en transito 0 286
Subtota] 381.160 748.345
Provision por obsolescencia v valuacién de inventarios (_17.000y  (__17.000)
Total 364.160 731.345
Materias primas.- En €} afio 2013, comprenden 7 items, adquiridos en este afio, excepto por los
items Oxacilina (saldo de 25.000 unidades por US$ 6.926 a dic. 2013) y Amoxicilina Trihidrato
Compa.ctada (saldo de 614.834 unidades por US$ 28.236 a dic. 2013} que incluyen unidades
provementes del afio 2011, En el afio 2012 comprenden 15 ftems, adquiridos entre el afio 2011 y
2012, exeepto por e} item Oxacilina (saldo de 155.000 unidades por US$ 42.942 a dic. 2012) que
incluyen 35.000 unidades provenientes del afio 2010. La vigencia minima de las materias primas
es de 24 a 36 meses.

Productos en proceso.- Seguin registros contables corresponden a 11 ¢rdenes de produccion en
proceso, requeridas entre los dos Ultimos meses del 2013. En el afio 2012 segin registros
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LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

5. INVENTARIOS (continuacién}

meses del 2012, excepto por dos ordenes, provenientes del afio anterior (noviembre y diciembre
del 2011). Bl proceso de producecién comprende 17 dias minimo y puede extenderse a 40 dias
por diferente causas como: nuevo analisis de laboratorio o materiales pendientes por incorporar,
tales como frascos, etiquetas, etc.

Materiales.- corresponden al stock de materiales tales como envases, frascos, tapones, capacetes,
cajas y etiquetas utilizados en la produceion.

6. CREDITO TRIBUTARIO
Al31 de diciembre del 2013 y 2012, estan conformados como sigue:

2013 2012
(US dolares)
Retenciones en la fuente 4.147 14.119
Crédito tributario por ISD - 07.255 30.404
Anticipo de impuesto a la renta 0 3.192
Total . 71.402 47,715

Impuesto a la salida de divisas, corresponde a impuesto pagado gener'ado por el pago de las
importaciones de materia, Los saldos de los afios 2013 y 2012 por US$ 67.255 vy US$ 30.404
seran compensados bajo las diferentes modalidades establecidas en la Ley y Reglamento.

7. MAQUINARIAS Y EQUIPOS

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
Afio 2013 dic. 31, 2012 : dic. 31, 2013
NIF Adiclones NIF

(US dolares)

Muebles y enseres o 10.392 373 10.765
Maquinarias y equipo pesado 184.170 9.659 193.829
Instalaciones 139.703 0 139.703
Equipos de laboratorio 111.655 8.582 120.237
Subtotal 445.920 18.614 464.534
Depreciacion acumulada ( 87.329) (__43.8067) {131.196)
Total 358.591 (. 25.253) 333.338
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]% NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TR POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMPBRE DEL 2013 Y 2012
| ]§ 7. MAQUINARIAS Y EQUIPOS (continuacion)
R ]
' Saldos a Saldos a Saldos a
Afio 2012 dic-31-2011 Ajustes enero 1,2012 dic31,2012
NEC NIIF NIIF Adiciones NIIF
(US ddlares)
Muebles y enseres 13,355 ( 2.963) 10.392 0 10.392
Maquinarias y equipo pesado 344.401 ( 163.855) 175.546 §.624 184.170
Instalaciones 183495 ( 43.792) 139.703 0 139.703
Equipos de laboratorio 7.678 0 7.678 103.977 111.655
Subtotal 548929 ( 215.610) 333.319 112.601 445.920
Depreciacion acumulada . (259.043) 211.843 (_47.200y (_40.129) (___87.329)
Total . 289.8386 ( 3.767) 286.119 72.472 358.591

En enero 1 del 2012 con ocasion de la implementacion de la NIF/PYMES, Seccion 17, la
Compaitia considerd nueva vida atil para los activos fijos, lo cual ocasiond una mayor
depreciacion en el afio de transicién por US$ 47.200, ocasionando un ajuste a resultados del
gjercicio por US$ 2.322, valor que sumado a otros ajustes por US$ 1.443, totalizan US$ 3.766
por ajustes NIIF/PYMES. '

8. VALOR RAZONABLYE DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se incluye una comparacién por categoria de los valores en libros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia incluido en los estados financieros.

Valor en libros Valor razonable
2013 2012 2013 2012
(US dolares)
Activos financieros
= Cuentas por cobrar 41.773 15220 41773 15220
Pasivos financieros
— Obligacion bancaria, corriente y LP 40.689 65.750  40.689  ©5.750
= Cuentas por pagar 396343 528944 396.343 528.944

Bl valor razonable de los activos y pasivos financieros se incluye por el valor al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre las partes de comin acuerdo v no en
una transaccion forzada o de liquidacion.

9. OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, esta constituida por la operacién No. 140301494 del
Banco Internacional S.A. con vencimiento junio 18 del 2015, tasa de interés del 9%, pagaderas
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POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 PE DICIEMBRE DEYL 2013 Y 2012

10, CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estan compuestas como sigue:

2013 012
(US délares)
Proveedores del exterior, locales y varios 219.281 341.581
Compafiia relacionada, Medisumi S.A 142.545 140.780
Proveedores de servicios 13.415 17.657
Proveedores de materiales 21.102 28.926
Total 396.343 528.944

Proveedores del exterior, locales y varios; al 31 de diciembre del 2013, corresponden
principalmente a proveedores del exterior, tales como: West Pharmaceutical USS 26.261;
MCPHARMA US§ 81.389; Schott Envases Farmacéuticos S.A. USS 41.291 (US§ 82.630 afio
2012); Baselux S.A. US$ 46.661 (US§ 91.661 afio 2012); Evax Pharmaceutical US$ 11.311
(USS 11.611 afio 2012); Suanfarma S.A. USS 667 (US§ 117.655 afio 2012).

Cuentas por pagar a compaiiia relacionada Medisumi S.A; corresponde a préstamos y anticipos
para futuras compras, sin fecha de vencimiento ni interés.

11, IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Al131 de diciembre del 2013 y 2012, estdn compuestos como sigue:

2013 2012
(US dolares)
Impuesto a la renta, provision 0 15.267
Retenciones en la fuente e [VA 762 407
IVA en ventas 65 65
Aporte individual 1.947 1.814
Total 2.774 17.553
12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se presentan como sigue:
2013 2012
(US dolares)
Participacién de trabajadores _ 0 [6.895
Beneficios sociales : 36.004 27.061
Otros 1.479 1.315

Total 37.483 45.271




- 17
- LABORATORIO FARMACEUTICO LABFARM DEL ECUADOR S.A.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
o POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

12. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacidn)

W El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2013 y 2012, fueron como sigue:
- 2013 2012
' (US déblares)

Saldos iniciales, enero 1 27.061 17.305
Provisiones 191.198 159.957
Pagos ( 182.255) ( 149.921)
Reclasificaciones 0 280)
Saldos finales, diciembre 31 36.004 27.061

13. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S.A.
acumula provisién para jubilacidn patronal y desahucio, en base a estudio actuarial al 31 de
diciembre del 2013, calculados por Actuaria Cia. Ltda., como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
t (US dolares)
Saldo a diciembre 31 del 2012 7271 1.274 8.545
Provision 2.718 1.978 4 696
Pagos 0 ( 506) (- 506)

Saldo al 31 de diciembre del 2013 9989 2.746 12.735

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, {as obligaciones provenientes de los planes de beneficio
de jubilacién y desahucio no mantienen financiamiento especifico, consecuentemente estos
planes no disponen de activos.

Las suposiciones principales utilizadas para determinar las obligaciones por los beneficios de
jubilacién y desahucio durante el afio 2013 son las siguientes:

Jubilacion Desabucio

Tabla de mortalidad Tablas biométricas de -
experiencia ecuatoriana
TESS 2002.

Tasa de conmutacion actuarjal 7% 7%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de retorno esperado sobre los activos del plan N/A N/A
Costos financieros . US$ 699 US$ 190

Costo laboral por servicio US$ 4.880 US$ 1.051
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B E% 14. GESTION DE RIESGO FINANCIERQ
14.1 Gestion de riesgos financieros; en el curso normal de sus negocios y actividades de
[ financiamiento, Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S.A. al igual que otros
- negocios, estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden o no
. afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
{ consecuencia, sus resultados.
A continuacion presentamos una definicién de los riesgos inherentes que enfrenta la
P Compaifiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcién de las
b medidas de mitigacion actuatmente vigentes, cuando es aplicable.
= 142 Riesgo de tasas de interés; la Compafifa se encuentra expuesta al riesgo en la tasa de
L interés debide a que mantiene un préstamo bancario a largo plazo con tasa de interés
variable.
L 14.3 Riesgo de crédito; el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

mecumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una perdida financiera para
ta Compafifa. El negocio de Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecnador S.A. es
sustancialmente con su compafiia relacionada, siendo la cuenta por cobrar totalmente
cobrable o deducida de la cuenta por pagar “proveedores varios”, por lo cual no requiere
provisién por incobrabilidad.

3

1

14.4 Riesgo de liquidez; [a Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestidon de liquidez,
manteniendo un esquema financiero apropiado para manejar los requerimientos de
financiamiento a corto y mediano plazo asi como su gestion de liquidez. La Compaiifa
maneja el riesgo de liquidez manteniendo préstamos, conforme a los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

1

14.5 Riespo de capital; la Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaran en
capacidad de continvar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a fravés de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. La Gerencia revisa la estructura de capital de la Compafiia periodicamente.
Considerando que al 31 de diciembre del 2013 los resultados acumulados superan el 50%
del capital mds reservas, los accionistas resolveran aumentar el capital o generar
operaciones rentables, para evitar condicidn societaria de causal de disolucion.

v

&

15, CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social de la Compafifa estd constituido por 2.600
acciones ordinarias y nominativas de US$ 10,00 cada una distribuidas de la siguiente manera:

Accionistas ' Participacion US ddlares
. ‘ %)
Viadimir Paredes Alava 50,00 13.000
Pablo Paredes Alava 50,00 13.000
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CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION (continuacién)

Con fecha 17 de septiembre del 2012, la compafifa RIQZ S.A. transfirié a favor de los
sefiores Pablo José Paredes Alava y Vladimir Paredes Alava 1.300 y 1.299 acciones ordinarias
y nominativas, respectivamente. Participacion actual: 1.300 acciones cada accionista.

Apories para futura capitalizacion USS 468.018

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a aportes progresivos realizados en afios
anteriores por los accionistas Viadimir Paredes Alava, Pablo Paredes Alava, mediante entrega
de fondos en efectivo, especies y créditos en cuenta, valores confirmados por los accionistas
‘al 31 de diciembre del 2012 y 2013 e incluides en carta de representacion.

. YENTAS Y COSTO DE VENTAS

Ventas; durante los afios 2013 y 2012, representan operaciones por venta de medicamentos de
la linea farmacos 0% a compafiia relacionada Corporacién Farmacéutica Medisumi S.A.

Costo de ventas; en los afios 2013 y 2012 est& conformado como sigue:

2013 012

(US ddlares)

Inventario inicial de materias primas y materiales 734.595 724.7765
(+) Compras netas del afio 753.751 537.062
= Disponibles para consumir ' 1.488.346 1.261.827
(-) Inventario final de materias primas y materiales (_344.880) (__734.595)
(=) Costo de la materia prima y materiales utilizado (A) 1.143.466 527.232
(+) Mano de obra directa 61.482 60.329
(+) Gastos de fabricacion 133.950 104.941
(=) Costo de produccidn 1.338.898 692.412
(+) Inventario inicial, productos en proceso ' 11.163 210.613
() Inventario final, productos en proceso {36280 (1116
(=) Costo total de productos en proceso 1.313.781 8§91.412
(+) Inventario inicial, productos terminados 2.201 3.131
(-) Inventario final, productos terminados 0 ( 2.200)
(=) Costo de ventas ' 1.315.982 ___ 892432

(A) Incluye mermas en nuevos productos tales como Imipenen y Meropenen, ete.; asi como
margen cortrario en Meropenen.

Afnrerrns am wrnedo o
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y PRODUCCION

2012, fueron causados como sigue:

Sueldos y horas extras
Beneficics sociales

Gastos aplicados (A)
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios profesionales
Servicios prestados

Consumo ttiles de produccion
Fletes en ventas

Impuestos y contribuciones
Gastos por reacondicionamiento
Servicics basicos

(astos varios

Otros gastos menores

Total

Consumo mat. mantenimiento produccidn

C.L 200300

El origen y acumulacion de gastos de administracion y produccién durante los afios 2013 v

L2020 .

Administracion Produccion Administracion Produceion

(US dolares)

0 170797 0 153329
0 57.828 0 49579
0 (196.752) 0 (166.424)
12.148 78.434 34721 27.192
17.777 190 7.652 0
21.222 0 23.500 0
0 24512 0 18279
0 0 0 8.068
0 11.463 0 13.038
9.258 0 7.546 0
0 114.667 0 81.091
1.148 [.620 2.635 3.625
4.129 2.010 15.096 1.200
9.685 29.006 19713 30757
75367 293775 219.734

110.863

(A)= Corresponden costos de produccion por mano de obra y costos indirectos de fabricacién

18, PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

& Impuesto a la renta

(-) Participacion de empleados
Utilidad antes impuesto

(-+) Gastos no deducibles

Base imponible

Anticipo calculado
Impuesto a la renta definitivo
Utilidad (pérdida) neta (A-B-C)

T B T T b

Impuesto a la renta, tarifa 23% afio 2012

RN

Utilidad (pérdida) antes de participacion trabajadores

(-) Amortizacién pérdidas tributarias afios anteriores
(-) Beneficios por empleados con discapacidad

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para el
calculo de la participacién a los empleados e impuesto a la renta sobre las utilidades por los
afios 2013 y 2012, fue efectuada como sigue:

2013 2012

(US délares)
(A)  ( 161.765) 112.632
(B) 0 (_16.895)
( 161.765)  95.737
41829 16296
0 (32.232)
0 (13421
( 119.936) 66380
(C1) 0 15267
(C2) ( 13.684)  9.025
(C) ( __13.684) _15.267
(_175.449) _ 80.470

1 T 1
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POR LOS ANOS TERMINADOS FI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

18.

19.

PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A 1A RENTA (continuacién)

Hasta la fecha, la Compaiifa no ha sido sometida a revisiones fiscales por parte del Servicio de
Rentas Infernas, y no existen glosas por justificar o liquidar.

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC10-00139 de abril 26 del 2010, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) resolvid que los informes sobre cumplimiento de obligaciones tributarias sean
presentados hasta el 31 de julio de cada aflo. Por lo expuesto, todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar oportunamente a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo v
formatos proporcionados por el SRI. Laboratorio Farmacéutico del Ecuador Labfarm S.A.
preparard dichos cuadros y anexos luego de presentar la declaracién anual de impuesto a la
renta del afio 2013.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los principales saldos v transacciones con partes
relacionadas estdn revelados en las notas 10, 15 y 16. Adicionalmente, durante los afios 2013 y
2012 la compafifa recibid US$ 1.566.500 y US$ 877.800, respectivamente de Corporacién
Farmacéutica Medisumi S.A. por concepto de préstamos; y por compras de medicamentos por
US$ 11.512 en el afio 2013,

20. COMPROMISOS CONTINGENCIAS

La Administraciéon de Laboratorio Farmacéutico Labfarm del Ecuador S.A. considera que no
existen activos ni pasivos contingentes que requieran provisiones o revelaciones al 31 de
diciembre del 2013. Tampoco existen demandas ni juicios en que la compafiia intervenga como
actora o demandada y que amerite reconocer alguna obligacion.

21. EVENTOS POSTERIORES

Entre diciembre 31 del 2013 (fecha de cierre de los estados financieros) y abril 4 del 2014
;(fecha de conclusion de la auditorfa), la Administracidén considera que no existen eventos
importantes que revelar y que pudieran tener efecto significativo sobre los estados financieros
cortados al 31 de diciembre del 2013.




