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OLEPI  S.A. 
 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FI N ANCI EROS 
POR EL AÑO TERMI NADO EL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 17  
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 

 
Olepi  S.A.  es una Compañía anónima const ituida en el Ecuador.  Su domicil io 
principal es Av. del Ejército 109 y Piedrahita.  
 
La pr incipal  act ividad de la Compañía es la venta al por mayor de prendas de vest ir . 
 
Al  31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía ha sido de 11 
empleados en ambos periodos. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabil idad de la 
administración de la Compañía. 

 
 
2 . POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS 
 

2 .1  Declaración de  cum plim iento -  Los estados f inancieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
las Pequeñas y Medianas Ent idades (NI I F para las PYMES)  emit idas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabil idad ( IASB) .        
            

2 .2  Bases de preparación  -  Los estados financieros han sido preparados sobre la 
base del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas 
más abajo.  

 
El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 
 
Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. 
dólares.  
 

2 .3  Efect ivo y bancos -  I ncluye aquellos act ivos financieros líquidos, depósitos, 
que se pueden t ransformar rápidamente en efect ivo en un plazo inferior a t res 
meses.  

 
2 .4  I nventarios -  Son presentados al  costo de adquisición o valor neto realizable, 

el menor.  Son valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en 
t ránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. 

 
2 .5  Propiedades y equipos 

 
2 .5 .1  Medición en el m om ento del reconocim iento -  Las part idas de 

Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo. 
 
El costo de Propiedades y equipos comprende su precio de adquisición 
más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento. 
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2 .5 .2  Medición poster ior a l reconocim iento: m odelo del costo -  Después 
del reconocimiento inicial, las Propiedades y equipos son registradas al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 
pérdidas de deterioro de valor 
 
Los gastos de reparaciones y m antenimientos se imputan a resultados 
en el período en que se producen.  Cabe señalar, que algunas part idas 
de Propiedades y equipos de la Compañía requieren revisiones 
periódicas.  En este sent ido,  las partes objeto de sust it ución son 
reconocidas separadam ente del resto del act ivo y con un nivel de 
disgregación que permi te depreciar los en el período que medie entre la 
actual y hasta la siguiente reparación. 
 

2 .5 .3  Método de depreciación y vidas út iles -  El costo de Propiedades y 
equipos se deprecia de acuerdo con el  método de línea recta.  La vida 
útil  est imada, valor residual  y método de depreciación son revisados al 
final de cada año, siendo el  efecto de cualquier cambio en el est imado 
registrado sobre una base prospect iva.  
 
A continuación, se presentan las pr incipales part idas de Propiedades y 
equipos y las vidas út i les usadas en el cálculo de la:  
 
Í tem  Vida útil  (en años)  
  
Muebles y equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 
Exhibidores 10 

 
2 .6  Costos de  beneficios por ret iro y beneficios por te rm inación -  Los pagos 

a los planes de aportaciones def inidas se reconocen como gastos al  momento 
en que el  empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las 
aportaciones.  
 
En el caso de los planes de beneficios definidos por ret iro,  el costo de tales 
benef icios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuar iales realizadas al final de cada período 
anual  sobre el que se informa. Las nuevas m ediciones, que incluyen ganancias 
y pérdidas actuar iales, el efecto de los cambios al tope de act ivos (si aplica)  y 
el rendimiento sobre los act ivos del plan (excluyendo intereses), se refleja 
inmediatam ente en el estado de situación financiera con un cargo o crédito 
reconocido en otro resultado integral en el período en que ocurre.  Las nuevas 
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflej an inmediatamente 
en ganancias acumuladas y no será reclasificada al  resultado del  período.  El 
costo de servicios pasados se reconoce en resultados en el período de una 
modificación del plan.  El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento 
al inicio del  período al beneficio definido neto.  Los costos por beneficios 
definidos se categorizan como sigue:  
 

 Costo de servicio ( incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio 
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones y 
liquidaciones) ;  
 

 Gasto o ingreso por intereses neto;  y  
 

 Nuevas mediciones.  
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La Compañía presenta los primeros dos componentes de los costos por 
benef icios definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados.  La 
reducción de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios 
pasados.  
 
La obligación por beneficios de ret iro reconocida en el estado de si tuación 
financiera representa el déficit  o superávit  real  en los planes de beneficios 
definidos de la Compañía.  Cualquier superávi t  resultante de este cálculo es 
limitado al valor presente de cualquier beneficio económico disponible en forma 
de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros a los 
planes.  
 
Un pasivo por un beneficio de term inación se reconoce al principio cuando la 
ent idad ya no puede ret i rar la oferta del beneficio de term inación y cuando la 
ent idad reconoce cualquier costo de restructuración relacionado. 
 

2 .7  I m puestos -  El gasto por impuesto a la renta representa la sum a del impuesto 
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

 
2 .7 .1  I m puesto corriente  -  Se basa en la ut ilidad gravable ( t r ibutar ia) 

registrada durante el año.  La ut ilidad gravable difiere de la util idad 
contable, debido a las part idas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y part idas que no serán gravables o deducibles.   El pasivo de 
la Compañía por concepto del impuesto corr iente se calcula util izando 
las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 

 
2 .7 .2  I m puestos diferidos -  Se reconoce sobre las diferencias temporar ias 

determ inadas entre el valor en l ibros de los act ivos y pasivos incluidos 
en los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las di ferencias 
temporar ias imponibles.  Un act ivo por impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporar ias deducibles, en la medida en que 
resulte probable que la Compañía disponga de ut ilidades gravables 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporar ias 
deducibles. 
 
El importe en libros de un act ivo por impuestos diferidos debe 
someterse a revisión al  final de cada período sobre el que se informe y 
se debe reducir , en la medida que est ime probable que no dispondrá de 
suficiente ut il idad gravable ( t r ibutar ia) , en el futuro, como para perm it ir 
que se recupere la totalidad o una parte del act ivo. 
 
Los act ivos y pasivos por impuestos diferidos se m iden empleando las 
tasas fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el 
act ivo se realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes 
fiscales)  que hayan sido aprobadas o práct icamente aprobadas al final 
del período que se informa. 
 
La medición de los pasivos por impuestos difer idos y los act ivos por 
impuestos diferidos reflej ará las consecuencias f iscales que se der ivarían 
de la forma en que la ent idad espera,  al final  del período sobre el  que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus act ivos y 
pasivos. 
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La Compañía compensa act ivos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si , y solo sí tiene reconocido legalmente el  derecho 
de compensarlos, frente a la m isma autoridad fiscal, los importes 
reconocidos en esas par t idas y la Compañía t iene la intención de liquidar 
sus act ivos y pasivos como netos. 

 
2 .7 .3  I m puestos corrientes y dife ridos -  Se reconocen como ingreso o 

gasto, y son incluidos en el resul tado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una t ransacción o suceso que se reconoce fuera del 
resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del 
resultado;  o cuando surgen del registro inicial de una combinación de 
negocios. 

 
2 .8  Provisiones -  Se reconocen cuando la Compañía t iene una obligación presente 

(ya sea legal o implícita)  como resultado de un suceso pasado, es probable que 
la Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una est imación fiable 
del importe de la obligación. 
 
El importe reconocido como provisión debe ser la m ejor est imación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
período, teniendo en cuenta los riesgos y las incert idumbres correspondientes.   
Cuando se mide una provisión usando el flujo de efect ivo est imado para 
cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual 
de dicho flu jo de efect ivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es 
mater ial) . 

 
2 .9  Beneficios a  em pleados 

 
2 .9 .1  Beneficios defin idos: Jubilación pat ronal y bonificación por 

desahucio -  El costo de los beneficios def inidos ( jubilación patronal y 
bonificación por desahucio)  es determ inado util izando el Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuar iales realizadas al 
final de cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el interés financiero generado 
por la obligación de beneficio definido. 
 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuar iales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo 
o abono a otro resultado integral, en el período en que se producen.  El 
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuar iales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatam ente en las ganancias acumuladas y no 
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del  período. 
 

2 .9 .2  Part icipación a  trabajadores -  La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la part icipación de los t rabajadores en las ut il idades de la 
Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15%  de las ut ilidades 
líquidas de acuerdo con disposiciones legales.  

 
2 .1 0  Arrendam ientos -  Se clasifican como financieros cuando los térm inos del 

arrendamiento t ransfieren sustancialmente a los arrendatar ios todos los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad.  Todos los dem ás arrendamientos se 
clasifican como operat ivos.  
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2 .1 0 .1  La Com pañía  com o arrendatario -  Los arrendamientos operat ivos 
se cargan a resul tados empleando el  método de línea recta,  durante el 
plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resul te más 
representat iva otra base sistemát ica de reparto por reflejar más 
adecuadam ente el  patrón temporal de los beneficios del arrendamiento 
para el usuario. 

 
2 .1 1  Reconocim iento de ingresos -  Se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, t eniendo en cuenta el  importe est imado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 
 

2 .1 1 .1  Venta de bienes -  Se reconocen cuando la Compañía t ransfiere los 
riesgos y beneficios, de t ipo significat ivo, derivados de la propiedad de 
los bienes;  el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por 
incurrir , en relación con la t ransacción pueden ser medidos con 
fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los beneficios 
económicos asociados con la t ransacción. 

 
2 .1 2  Costos y Gastos -  Se regist ran al  costo histórico.   Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el  pago, y se registran en el período en el que se conocen. 

 
2 .1 3  Com pensación de sa ldos y t ransacciones -  Como norma general en los 

estados financieros no se compensan los act ivos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o perm itida por alguna norma y esta presentación sea el  reflejo de la 
esencia de la t ransacción. 
 

Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, contractualmente o por 
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
t iene la intención de l iquidar por su importe neto o de realizar el act ivo y 
proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados.  
 

2 .1 4  I nst rum entos financieros -  Los act ivos y pasivos financieros se reconocen 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
instrumento.  
 
Los act ivos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los 
costos de t ransacción que son directamente atr ibuibles a la adquisición o 
em isión de act ivos y pasivos financieros (dist intos a los act ivos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados)  se 
agregan o deducen del valor razonable de los act ivos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al  momento del reconocimiento inicial .  Los costos de 
t ransacción directamente at ribuibles a la adquisición de act ivos o pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se 
reconocen de inmediato en el resultado del período. 
 

2 .1 5  Act ivos financieros -  Los act ivos financieros se clasi fican dentro de las 
siguientes categorías:  act ivos f inancieros “ inversiones mantenidas hasta el 
vencimiento”  y “préstamos y par t idas por cobrar” . La clasificación depende de 
la naturaleza y propósito de los act ivos f inancieros y se determina al momento 
del reconocimiento inicial.  Todas las compras o ventas regulares de act ivos 
financieros son reconocidas y dadas de baj a a la fecha de la t ransacción.  
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2 .1 5 .1  Método de la tasa de interés e fectiva -  El método de la tasa de 
interés efect iva es un método de cálculo del costo amort izado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo 
del período relevante. La tasa de interés efect iva es la tasa de descuento 
que iguala exactamente los flu jos de efect ivo por cobrar o por pagar 
est imados ( incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de t ransacción y otras primas o descuentos que estén 
incluidos en el  cálculo de la tasa de interés efect iva) a lo largo de la vida 
esperada del  instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un 
período más corto, con el importe neto en l ibros en el reconocimiento 
inicial. 
 
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efect iva 
para los instrumentos de deuda dist intos a los act ivos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.  

 

2 .1 5 .2  I nversiones m antenidas hasta el vencim iento -  Las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento son act ivos financieros no derivados 
con pagos fi jos o determinables y fechas de vencimiento fi j as que el la 
Compañía tiene la intención afi rmat iva y capacidad de m antener hasta el 
vencimiento.  Luego del  reconocimiento inicial , las inversiones 
mantenidas hasta el vencimiento se m iden al  costo amort izado usando 
el método de la tasa de interés efect iva menos cualquier deter ioro. 
 

2 .1 5 .3  Préstam os y cuentas por cobrar -  Los préstamos y cuentas por 
cobrar son act ivos financieros no der ivados con pagos fi jos o 
determ inables que no son cot izados en un mercado act ivo. Los 
préstamos y part idas por cobrar ( incluyendo [ las cuentas por cobrar 
comerciales, saldos bancarios y efect ivo, y otras cuentas por cobrar)  son 
medidos al costo amort izado usando el  método de la tasa de interés 
efect iva, menos cualquier deter ioro de valor.  

 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés 
efect iva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el 
reconocimiento del  interés resulte inmater ial. 
 

2 .1 5 .4  Deterioro de  valor de  Act ivos Financieros -  Los act ivos financieros 
dist intos aaquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deter ioro de valor al  f inal de cada período 
sobre el cual se informa. Un act ivo financiero estará deter iorado cuando 
exista evidencia objet iva del  deter ioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del  reconocimiento inicial del act ivo 
y los flu jos de efect ivo futuros est imados del act ivo financiero se han 
visto afectados.  

 

La evidencia objet iva de deter ioro de valor podría incluir:  
 

 Dificultades financieras significat iva del  em isor o del obligado;  o 
 

 I nfracciones de las cláusulas contractuales,  tales como 
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;  o 

 Es probable que el prestatar io entre en quiebra o en otra forma de 
reorganización financiera;  o 

 

 La desaparición de un mercado act ivo para ese act ivo financiero 
debido a dificultades financieras.  
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Para ciertas categorías de act ivos financieros,  como cuentas com erciales 
por cobrar, un act ivo cuyo deter ioro no ha sido evaluado 
individualmente, y es evaluado por deter ioro sobre una base colect iva.  
Entre la evidencia objet iva de que una cartera de cuentas por cobrar 
podría estar deter iorada se podría incluir  la experiencia pasada de la 
Compañía con respecto al cobro de los pagos, así como cambios 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se 
relacionen con el incumplimiento en los pagos. 
 
Para los act ivos financieros registrados al costo amort izado, el importe 
de la pérdida por deter ioro de valor es la diferencia entre el importe en 
libros y el valor presente de los flujos futuros est imados del act ivo, 
descontados a la tasa de interés efect iva original del act ivo financiero.  
 
El importe en libros del  act ivo financiero se reduce por la pérdida por 
deter ioro de valor directam ente para todos los act ivos financieros 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a t ravés de una cuenta de provisión.  Cuando se 
considera que una cuenta com ercial por cobrar es incobrable, se elimina 
contra la cuenta de provisión. La recuperación poster ior de los montos 
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 
provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión 
se reconocen en el estado del resultado del período. 
 
Para los act ivos financieros registrados al costo,  si, en un período 
poster ior, el importe de la pérdida por deter ioro de valor disminuye y la 
misma puede estar relacionada de manera objet iva con un evento 
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida 
por deter ioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en 
los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversión a la 
fecha en que se reversa el deter ioro no exceda el  importe que hubiera 
resultado de costo amort izado en caso de que no se hubiera reconocido 
el deter ioro de valor.  
 

2 .1 5 .5  Baja en cuenta  de los act ivos financieros -  La Compañía dará de 
baja en cuentas un act ivo financiero únicam ente cuando expi ren los 
derechos contractuales sobre los flu jos de efect ivo del act ivo financiero, 
o cuando t ransfiere de m anera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del act ivo financiero a otra ent idad. Si la 
Compañía no t ransfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y cont inúa reteniendo el cont rol del 
act ivo t ransfer ido, la Compañía reconocerá su part icipación en el act ivo 
y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la 
Compañía ret iene sustancialmente todos los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un act ivo financiero t ransferido, la 
Compañía continuará reconociendo el act ivo financiero y también 
reconocerá un préstamo garant izado de forma colateral  por los ingresos 
recibidos.  
 
En la baja total en cuentas de un act ivo financiero,  la diferencia entre el 
importe en libros del act ivo y la sum a de la cont raprestación recibida y 
por recibir , así como el resultado acumulado que habían sido 
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el  patr imonio se 
reconoce en el resultado del período. 
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2 .1 6  Pasivos f inancieros e  inst rum entos de pat rim onio em it idos por  la  
Com pañía  -  Los instrumentos de deuda y patr imonio son clasificados como 
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del 
acuerdo contractual . 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la 
Compañía tenga derecho incondicional  de diferir  el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera.  
 

2 .1 6 .1  Clasificación com o deuda o pat rim onio -  Los instrumentos de deuda 
y patr imonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las 
definiciones de pasivo financiero e instrumento de pat rimonio. 

 
2 .1 6 .2  I nst rum entos de Patrim onio -  Un instrumento de patr imonio consiste 

en cualquier contrato que evidencie un interés residual  en los act ivos de 
una ent idad luego de deducir  todos sus pasivos. Los instrumentos de 
patrimonio em itidos por una ent idad de la Compañía se reconocen por 
los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos.  
 
La recompra de los instrumentos de patr imonio propios de la Compañía 
se reconoce y deduce directamente en el patr imonio. No se reconoce 
ninguna ganancia o pérdida en los resul tados, provenientes de la 
compra, venta, em isión o cancelación de los instrumentos de patr imonio 
propios de la Compañía. 
 

2 .1 6 .3  Pasivos f inancieros -  Los pasivos financieros son clasi ficados como 
otros pasivos financieros.  

 
2 .1 6 .4  Otros pasivos f inancieros -  Los otros pasivos financieros ( incluyendo 

los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras)  se m iden 
poster iormente al  costo amort izado usando el método de la tasa de 
interés efect iva.  
 
El método de la tasa de interés efect iva es un método de cálculo del 
costo amort izado de un pasivo financiero y de imputación del gasto 
financiero a lo largo del  período relevante. La tasa de interés efect iva es 
la tasa de descuento que iguala exactamente los flu jos de efect ivo por 
cobrar o por pagar ( incluyendo todos los honorar ios y puntos pagados o 
recibidos que forman parte de la tasa de interés efect iva, los costos de 
t ransacción y otras pr imas o descuentos)  est imados a lo largo de la vida 
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado) , en un período 
más corto con el importe neto en libros en el  momento de 
reconocimiento inicial. 
 

2 .1 6 .5  Baja en cuentas de  un pasivo financiero -  La Compañía dará de baja 
en cuentas un pasivo financiero si , y solo si , expi ran, cancelan o 
cumplen las obligaciones de la Compañía. La diferencia entre el importe 
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestación pagada 
y por pagar se reconoce en el resultado del período.  
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3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRÍ TI COS 
 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NI IF para las 
PYMES requiere que la Administración realice ciertas est imaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la act ividad económica de la ent idad, con el propósito 
de determ inar la valuación y presentación de algunas part idas que forman parte de 
los estados financieros.  En opinión de la Administración,  tales est imaciones y 
supuestos estuvieron basados en la m ejor ut ilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
 
A continuación, se presentan las est imaciones y juicios contables críticos que la 
administración de la Compañía ha ut ilizado en el proceso de aplicación de los criter ios 
contables:  
 
3 .1  Provisiones para obligaciones por beneficios defin idos -  El valor presente 

de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de var ios 
factores que son determ inados en función de un cálculo actuar ial basados en 
var ios supuestos.   Estos supuestos ut ilizados para determ inar el  valor presente 
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.  Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.  
 
El actuar io contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuar ial, uti liza 
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año 
reportados por la administración de la Compañía.   La tasa de descuento es la 
tasa de interés que debe ser ut il izada para determ inar el valor presente de los 
fluj os futuros de caja est imados que se espera van a ser requeridos para 
cumplir  con la obligación de estos beneficios, la cual se determ ina ut ilizando 
como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente 
a bonos empresar iales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los 
benef icios. 
 

3 .2  Tasa de descuento ut ilizada  para determ inar el valor en  libros de la  
obligación por beneficios defin idos de la Com pañía 
 

Las obligaciones por prestaciones def inidas de la Compañía se descuentan a 
una tasa establecida ut ilizando como referencia los rendimientos del mercado, 
al cierre del año, correspondiente a bonos empresar iales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios.  Se requiere un juicio significat ivo 
al establecer los criter ios para bonos a ser incluidos en la población de la que se 
deriva la curva de rendimiento.  Los criterios más importantes considerados 
para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la em isión de los bonos 
corporat ivos, calificación de los bonos y la ident ificación de los valores at ípicos 
que se excluyen. 

 
 
4 . EFECTI VO Y BANCOS 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compañía presenta principalmente saldos en 
cuentas corrientes en bancos locales por US$114,809.86 y US$189,66.15, 
respect ivamente;  los cuales no generan intereses.  
 
El  efect ivo y bancos como se muest ra en el estado de flujo de efect ivo puede ser 
conciliado con las part idas relacionadas en el estado de situación financiera. 
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5 . CUENTAS POR COBRAR 
 
 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
 
 Clientes (1) 506,213.15 426,104.42 
 Empleados 44,052.16 45,043.41 
 Compañías relacionadas  19,709.02 13,366.02 
 Otras 3,658.50 2,022.50 
 Provisión para cuentas dudosas    (5,047.13)    (7,327.02) 

   
 Total 568,585.70 479,209.33 

 
 

( 1 )  Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, cl ientes incluye principalmente crédi tos con 
Corporación el Rosado S.A. por 504,712.44 y 418,956.96, respect ivamente.   

 
 
6 . OTROS ACTI VOS FI N ANCI EROS 

 

Al 31 de diciembre del 2017, representan cert ificado de inversión, con una Inst itución 
financiera local  a 152 días plazo, con vencimiento en enero del  2018, e interés anual 
del 4% .  En enero del 2018, este cer t ificado de inversión fue renovada con 
vencimiento en junio del  2018. 
 

 
7 . I NVENTARI OS 

 
Al 31 de diciembre del  2017 y 2016, la compañía presenta inventar ios por 
US$70,597 y US$69,712, respect ivamente;  los cuales incluyen principalmente 
prendas de vest ir  por US$49,485.45 al  31 de diciembre del 2017. 

 
 
8 . PROPI EDADES Y EQUI POS 

 

 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
 

Costo 10,205.91 10,205.91 
Depreciación acumulada  (9,466.17)   (7,886.38) 
   

Total      739.74   2,319.53 
 

Clasificación:    
Equipos de computación  1,075.36 
Muebles y equipos de oficina 665.41 877.88 
Exhibidores        74.33      366.29 
   

Total      739.74   2,319.53 
 
 
9 . CUENTAS POR PAGAR 

 
 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
 
 Proveedor del exter ior  669,545.22 600,186.34 
 Proveedores locales 22,381.46 21,854.21 
 Compañías relacionadas   66,448.25   52,095.29 
   
Total 758,374.93 674,135.84 
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1 0 . I MPUESTOS 
 

 1 0 .1  Act ivos y pa sivos del año corriente   
 

 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

Act ivos por impuesto corr iente:    
  Crédito t ributario IVA 97,236.58 80,022.23 
   

Total 97,237.58 80,022.23 
   

Pasivos por impuestos corr ientes:    
Impuesto a la salida de divisas 16,694.80 10,258.81 
Impuesto a la renta por pagar 3,166.49 2,037.10 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta     861.14   361.62 
Impuesto al  Valor Agregado ( IVA)  y  
  Retenciones de IVA            853.06   2,295.27 
   

Total 21,575.49 14,952.80 
 

 1 0 .2  Conciliación t ributar ia -  contable de l im puesto a la  renta corriente  -  Una 
reconciliación entre la util idad según estados financieros y el gasto por 
impuesto a la renta corriente, es como sigue:  
 

 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
   

Utilidad según estados financieros antes de  
  impuesto a la renta 

 
75,287.53 

 
(70,399.52)  

Gastos no deducibles 5,678.06 4,205.60 
Amortizacion de perdidas de años anter iores (20,241.40)          0.00 
Utilidad gravable (Pérdida amort izable)  60,724.19 (66,193.92)  

   

Impuesto a la renta causado 22%  ( 1 )  13,359.32          0.00 
   
Anticipo calculado ( 2 )    2,420.31   9,781.04 

   

Impuesto a la renta corriente cargado a  
  Resultados 

 
13,359.32 

 
9,781.04 

 
 ( 1 )     De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determ ina con 

la tar ifa del 22%  sobre las utilidades sujetas a dist ribución, no obstante, la tar ifa 
impositiva se incrementa al 25%  sobre la proporción de la base imponible que 
corresponda a la part icipación directa o indirecta de socios, accionistas,  
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición.  Si dicha part icipación excede del 50% , la tar ifa aplicable para la 
compañía será del 25% .  Se puede reduci r  la tar ifa en 10 puntos porcentuales 
sobre las ut i lidades sujetas a capitalización ( la tar ifa de impuesto a la renta fue del 
22%  sobre las ut ilidades sujetas a dist r ibución y del 12%  sobre las ut il idades 
sujetas a capitalización para el  año 2015) . 

 

( 2 )      A part i r del año 2010, se debe considerar  como impuesto a la renta mínimo el valor 
del ant icipo calculado, el  cual resulta de la sum a m atemát ica del  0.4%  del act ivo, 
0.2%  del patr imonio, 0.4%  de ingresos gravados y 0.2%  de costos y gastos 
deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos 
establecidos en disposiciones t r ibutarias.   Con fecha 7 de diciembre del 2017, se 
publico decreto ejecut ivo No.210 mediante el  cual se establece la rebaj a del 60%  
del pago del saldo del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo 
fiscal 2017, para las sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto 
del ejercicio fiscal 2017, se encuentren US$500.000,00 y US$1,000,000.00. 
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 Para el año 2016, la Compañía no causo impuesto a la renta;  sin embargo, el 
ant icipo de impuesto a la renta determinado para el ej ercicio ascendió a 
US$9,781.04.  Consecuentemente, la Compañía registró en el resul tado del 
ej ercicio 2016, por impuesto a la renta corriente, US$9,781.04 equivalente al 
impuesto a la renta mínimo.  

 
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
t r ibutar ias y son suscept ibles de revisión las declaraciones de los años 2012 al 
2017. 

 
 1 0 .3  Movim iento de  la provisión  para im puesto a la  renta   

 

 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
 

Saldos al comienzo del año 2,037.10 5,716.47 
Provisión del año 13,359.32 9,781.04 
Pagos efectuados (12,229.93) (13,460.41) 
   
Saldos al fin del año   3,166.49   2,037.10 

 

 1 0 .4   Precios de Tran sferencia  
 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes 
sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado 
superior a US$15 mil lones, están obligados a presentar el estudio de Precios 
de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a 
valores de plena competencia.  El importe acumulado de las operaciones de 
la Compañía con partes relacionadas durante el  año 2017, no supera el 
importe acumulado mencionado. 

 
 
1 1 . OBLI GACI ONES ACUMULADAS 

 
 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
 
Part icipación a t rabajadores 13,286.04  
Beneficios sociales 3,719.72 3,647.51 
Obligaciones seguridad social 1,871.30 1,778.50 
Fondo de reserva      148.27    139.28 
   
Total 19,025.33 5,565.29 

 
 
1 2 . OBLI GACI ONES POR BENEFI CI OS DEFI N I DOS 

 
 31/ 12/17 31/ 12/ 16 
 
Jubilación patronal  14,253.00 0.00 
Bonificación por desahucio     4,014.00      0.00 
   
Total  18,267.00      0.00 

 
1 2 .1  Jubilación pat rona l -  De acuerdo con disposiciones del  Código del Trabajo, los 

t rabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en 
forma cont inuada o interrumpida, tendrán derecho a ser  jubilados por sus 
empleadores sin per j uicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afi liados al I nst i tuto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal 
fueron como sigue:  

 

  31/ 12/ 17 
 

Pérdidas actuar iales  11,317.00 
Costo de los servicios del período corriente  2,065.00 
Costo por intereses neto        871.00 
   
Saldos al fin del año   14,253.00 

 
1 2 .2  Bonificación por desahucio -  De acuerdo con disposiciones del Código de 

Trabajo, en los casos de term inación de la relación laboral  por desahucio 
solicitado por el empleador o por el t rabajador, la Compañía entregará el 25%  
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue:   

  31/ 12/ 17 
 
Pérdidas actuar iales  3,185.00 
Costo de los servicios del período corriente  588.00 
Costo por intereses     241.00 
   
Saldos al fin del año  4,014.00 
 

Los cálculos actuar iales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el  31 de diciembre de 2017 y 
2016 por un actuar io independiente.   El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anter ior fueron calculados util izando el método de la unidad de crédito 
proyectada.  Bajo este m étodo los beneficios definidos deben ser atr ibuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del  plan, de tal suerte 
que se atr ibuye la mism a cant idad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuar iales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios.  Estas hipótesis reflej an el valor de dinero a t ravés del t iempo, 
el incremento salarial  y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 

Las ganancias y pérdidas actuar iales que sur j an de los ajustes por la experiencia 
y cambios en los supuestos actuar iales se cargan o abonan a resultados durante 
el remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados 
correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 
 

Las hipótesis actuariales significat ivas ut il izadas para la determ inación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, increm ento 
salarial  esperado y la mortalidad.  El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles 
que se produzcan al final del período de referencia de los respect ivos supuestos.   
Al 31 de Dciembre del  2017, las presunciones pr incipales usadas para propósitos 
de los cálculos actuar iales son:  

 
Tasa( s)  de descuento 7.69%  
Tasa( s)  esperada del  incremento salar ial  2.50%  
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes:  

 
 31/ 12/ 17 
 

Costo actual del servicio 2,653.00 
I ntereses sobre la obligación 1,112.00 
Pérdidas actuariales reconocidas en el año  14,501.00 
  

Total   18,266.00 
 
 

1 3 . I NSTRUMENTOS FI NANCI EROS  
 
1 3 .1  Gest ión de riesgos financieros -  En el curso normal de sus negocios y 

act ividades de financiam iento, la Compañía está expuesto a dist intos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
significat iva al valor económico de sus flu jos y act ivos y, en consecuencia, sus 
resul tados.  
 
La Compañía dispone de una organización y de sistem as de información, 
administrados por la Gerencia de Financiera,  que perm iten identificar dichos 
riesgos, determ inar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efect ividad. 
 
A continuación, se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañía, una caracter ización y una descr ipción de las m edidas de m it igación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

 
1 3 .2  Riesgo en las tasas de  interés -  No se encuentra expuesto a r iesgos en la 

tasa de interés debido a que la Compañía toma dinero en préstamo a tasas de 
interés f i jas.  
 
1 3 .2 .1  Riesgo de crédito -  El riesgo de crédito se ref iere al riesgo de que 

una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  Las cuentas 
comerciales por cobrar están compuestas prinicipalmente por un 
cliente.  
 

1 3 .2 .2  Riesgo de  liquidez -  La junta de accionistas es la que t iene la 
responsabilidad final por la gest ión de l iquidez. La Junta de Accionistas 
ha establecido un marco de t rabajo apropiado para la gest ión de 
liquidez de manera que la gerencia de la Compañía pueda m anejar los 
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así 
como la gest ión de l iquidez de la Compañía. La Compañía m aneja el 
riesgo de liquidez m anteniendo reservas, facilidades financieras y  de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efect ivo 
proyectado y real  y concil iando los perfiles de vencim iento de los 
act ivos y pasivos financieros.  
 

1 3 .2 .3  Riesgo de capital -  La Compañía gest iona su capital  para asegurar 
que la Compañía estará en capacidad de cont inuar como empresa en 
m archa m ientras que maximizan el  rendimiento a sus accionistas a 
t ravés de la optimización de los saldos de deuda y patr imonio. 
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1 3 .3  Categorías de  instrum entos financieros -  El detalle de los act ivos y pasivos 
financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:  
 
 31/ 12/ 17 31/ 12/ 16 
  
Act ivos financieros:    
   
Costo amort izado:    
  Efect ivo y bancos (Nota 4)  114,849.86 189,706.15 
  Cuentas por cobrar (Nota 5) 568,585.70 479,209.33 
  Otros act ivos financieros (Nota 6)    50,000.00           0.00 
   
Total 733,435.56 668,915.48 

 
Pasivos financieros:    
   
Costo amort izado:    
  Cuentas por pagar (Nota 9)  758,374.93 674,135.84 
   
Total 758,374.93 674,135.84 

 
 
1 4 . PATRI MON I O 

 
1 4 .1  Capital Socia l -  El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$1 

valor nominal unitario (800 al  31 de diciembre de 2017 y 1 de enero de 2017) , 
las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos.    
 

1 4 .2  Reserva  Legal -  La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10%  de la 
util idad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50%  del  capi tal social .  Esta reserva no es disponible para el pago de 
dividendos en efect ivo,  pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 

1 4 .3  Resultados acum ulados – Al 31 de siciembre del 2017 y 2016, la compañía 
presenta US$85,792.16 y US$128,365.95, respect ivam ente;  los cuales 
correspoden a ut ilidades retenidas dist r ibuibles. 

 
1 4 .4  Dividendos -  El 30 de noviembre de 2017, se canceló un dividendo de 

US$112,50 por acción, equivalente a un dividendo total de US$ 90,000 a los 
tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.   
 
A part ir  del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran 
sujetos a retención para efectos del  impuesto a la renta.  

 
 
1 5 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 

 
Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(mayo 30 del 2018)  no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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1 6 . APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 
 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en m ayo 30 del 2018 y serán presentados 
a los Accionistas para su aprobación.  En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.  

 
 
 
 
 


