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A los Sefiores Accionistas de
Olepi S.A.:

Opinion

He auditado los estados financieros que se adjuntan de Olepl S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultado Integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que Incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financleros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Olepi S.A. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efecttvo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finandera para las Pequefias
y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Mis
responsabllidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Soy independiente de Olepi S.A. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en Inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y he cumplido las demdas
responsabilidades de ética de conformidad con diche Cédigo. Considero que la evidencia
damuﬁtuﬂaquuhenbtuﬂdueswnﬂntevumnudnmpmporﬂunarumbmmnh
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Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacidn de Informacidon adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Acclonistas, pero no
incduye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se
espera que dicha Informacion sea puesta a mi disposicidén con posterioridad a la fecha de
este informe,

Mi opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha Informacién y no
expreso ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con el
conocimiento obtenido durante la auditoria, o sl de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.
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Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacién, tenemaos la obligacién de
reportar dicho asunto a los acclonistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacibn razonable de los
estados finanderos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefas y Medianas Entidades - NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En |la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable
de negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa realista que hacerio.

La Mml:imstraﬂﬁn. es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que Incluya mi opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apliqué mi juicic profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Identifigué y evalué los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefié y ejecuté procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtuve evidencia de auditoria suficlente y adecuada para proporcionar una
base para |la opinidn. El resgo de no detectar un error material debido a fraude es
més elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o vuineracion del control Interno.

Obtuve conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propbsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control Interno de
la Compaiiia.

Evalué si las politicas contables aplicadas son apropiadas y sl las estimaciones

contables y la correspondiente Informacién revelada por la Administracion es
razonable.
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Conclui sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o0 no una Incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre material, se requiere gue llame la atencién en el informe de auditoria a
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Mis conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafila deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evalué la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las reveladones, y sl los estados financieros representan las transacciones
y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables de |la Administracion de la Compafia respecto a, entre
otros asuntos, el aicance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno gue
identifiqué en el transcurso de la auditoria.

Proporcioné a los responsables de la Administracion una declaracién de que he cumplido
con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e Informé acerca de
todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente gue
pueden afectar mi independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

/iﬂf/
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Julh Alberto Poveds Torres Guayaquil, 29 de abnil del 2019
Independiente

Auditor
Regstro No 1126
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Afo terminado
Motas 2LJAQ/1B 31712717
{en U.S. dblares)

Ingresos de actividades ordinarnas

Vents de bienes BB2.402 963.321
Ingresos financheros 2.814

Otros 2814 AT
Total de ingresos 2%5.030 263311
{-) Menos costo v gastos.

Costo de bienes vendidos §79.627 689.931
Sueidos v benefioos soCales 133312 1231.899
Pubhodad 28.000 29.765
Servinios préstacos 15.178 7.399
Arrendamientos %.600 9.600
Servicios basicos 1.940 4.280
Materiales y suministros 1120 3.485
Impuestos vy contribucones .77 1.624
Segurod 2.652 1.758
Comisiones 2.012 2.264
Mantenimientog 1-;‘:: 2.014
Depreciscidn 1.580
Gastos financiercs 1.238 1.378
Otron 8k LY
Total de costos y gastos 191,220 BSR.034
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTD A LA RENTA 103810 15287
Menos impuesto a la renta:

umum# 10 22.633 11359
Diferido —LAS0
Total _24.482 —41.159
UTILIDAD DEL MO 79318 £1.918
OTRO RESULTADD INTEGRAL:
Partidas que no se reciesificardn pastenomente a resultados.

GGanancia (Pérdida) actuarial, beneficios definidos 142 114.502)
Resultado integral del afo AL170 -Al428

ver nOES & ICS estados finantweros




POR | 3 DICIEMBRE DEL 2018 -
Capnai Aeseva Uil aaes
saci! Lecal retemidas Total
Aen LS. dblares?
Saigos ol 1 de enero de 2017 8O0 400 128 366 129.558
uniicad neta oed afo 61.928 61.928
Pago de didendos (90.000) (90.000)
Otro resultado integral del afo 114.503)  (14.502)
Saloos & 11 de gloembre de 2017 BOO 4D0 B5.792 B6.992
Utiligad neta del afo 79.328 78.128
Ajuste de shon antenores (6.856) (8.856)
Dtro resultado integral del aha L 15642 L84
Saldos al 11 de dicembre de 2018 800 400 156.106 L58.206

Vier notas & los estados Tmanceros




POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLLJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Aecibido de chentes

PFagos a proveedores y otrod
Paga # empleados
Impuestt & las ganancias

Flujo neto de efective (UtitEade en) provemnente de
actvidades 0¢ operacion

FLUDOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:

MNusvas Inversiones

Cobro de inversones

Intereses cobrados

Adqumaicn de propledades v equipos

Flujo neto de efectivo proveniente de¢ (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTD:

Pagos de dividendos y total de sfectivo ulilizade en
actividaded de financamiento

EFECTIVO ¥ BANCDS:
Increments [disminucidn) neto, efective y Dandos
Saildos ol comienzo def aflo

SALDOS AL FIN DEL ARO

Year notas & los estados financieros

(102.485)
152.485
2814
{1388

—51.426

Aho terminado
— [-u.l.w

#80.933
(686.213)
{117.348)

L112.230)

65,144

(50.000)

(74 856)




OLEPI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Olepi S.A. es una Compafiia anénima constituida en el Ecuador. Su domicilio principal
es Av. del Ejército 109 y Piedrahita.

La principal actividad de la Compaiiia es la venta al por mayor de prendas de vestir.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia ha sido de 10 y
11 empleados, respectivamente.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas
mas abajo.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depodsitos en
instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable,
el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en
transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion vy la
puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las Propiedades y equipos son registradas al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor
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Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de
Propiedades y equipos de la Compafiia requieren revisiones periddicas.
En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de Propiedades y
equipos v las vidas utiles usadas en el calculo de la:

ftem Vida util (en afios)
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Exhibidores 10

2.5.4 Retiro o venta de Propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de Propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a
los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en
que el empleado ha prestado el servicio que le otorga el derecho a hacer las
aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales
beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo anual
sobre el que se informa. Las nuevas mediciones, que incluyen ganancias y
pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope de activos (si aplica) y el
rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se refleja
inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito
reconocido en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas
mediciones reconocidas en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en
ganancias acumuladas y no sera reclasificada al resultado del periodo. El costo
de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una modificacion
del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de descuento al inicio del
periodo al beneficio definido neto. Los costos por beneficios definidos se
categorizan como sigue:

e Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio
pasado, como también ganancias y pérdidas sobre reducciones vy
liquidaciones);

e Gasto o ingreso por intereses neto; vy
e Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios
definidos en el rubro gasto por beneficios de empleados. La reduccién de
ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados.



La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situacion
financiera representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios
definidos de la Compafia. Cualquier superavit resultante de este calculo es
limitado al valor presente de cualquier beneficio econdmico disponible en forma
de reembolsos de los planes o reducciones en las aportaciones futuros a los
planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la
entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de terminacién y cuando la
entidad reconoce cualquier costo de restructuracién relacionado.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compainia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidén o suceso que se reconoce fuera del resultado
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2.8

ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligaciéon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.11

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos
se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante
el plazo correspondiente al arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del
arrendamiento para el usuario.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado
de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.
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2.12

2.13

2.14

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transacciéon pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea
apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.15 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las

siguientes categorias: activos financieros “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propodsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de

interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en el reconocimiento inicial.
Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés
efectiva para los instrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.



2.15.2

2.15.3

2.15.4

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas que el la
Compaiiia tiene la intencion afirmativa y capacidad de mantener hasta
el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo [las cuentas por cobrar
comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otras cuentas por cobrar)
son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
e Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

e Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal;
o]

e Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmente, y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, asi como cambios
observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se
relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe
de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe
en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se
considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provisién se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y
la misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida
por deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio
en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion
a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que
hubiera resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera
reconocido el deterioro de valor.

2.15.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de
baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.
Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion
en el activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que
pagar. Si la Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos vy
ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
la Compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre
el importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida
y por recibir, asi como el resultado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio
se reconoce en el resultado del periodo.

2.16 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por Ia
Compania - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1 Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda
y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones
de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

2.16.2 Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste
en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
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3.

una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad de la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia
se reconoce y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce
ninguna ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra,
venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios
de la Compainia.

2.16.3 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como
otros pasivos financieros.

2.16.4 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero
a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.16.5 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dara de baja
en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para las
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.



El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afo
reportados por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como
refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.2 Estimacion de vidas lutiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La
estimacion de las vidas tiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 2.5.3.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.4 Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos de la Compadia - Las obligaciones por
prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa establecida
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva
de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de
los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion
de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compania presenta principalmente saldos en
cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses, por US$139,660
y US$114,810, respectivamente.

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidon financiera.

CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Clientes (1) 597.846 506.213
Compaifiias relacionadas 28.504 46.725
Empleados 13.036 17.036
Otras 4.100 3.659
Provision para cuentas dudosas (5.047)
Total 643.486 568.586

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, clientes incluye principalmente créditos con
Corporacion el Rosado S.A. por US$597.814 y US$504.712, respectivamente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017, representan certificado de inversion, con una Institucidon
financiera local a 152 dias plazo, con vencimiento en enero del 2018, e interés anual
del 4%. En enero del 2018, este certificado de inversién fue renovado con vencimiento
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10.

en junio del 2018, el mismo que se volvid a renovar con vencimiento en diciembre del

2018, vecha en la cual se liquido y cobro el documento.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la compaiiia presenta inventarios en la bodega de
la Compafiia por US$44.371 y US$70.597, respectivamente. Adicionalmente, se ha

reconocido como mercaderia en transito US$104,636.81,

mercaderia despachada por el proveedor en diciembre del 2018.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Equipos de computacion (1)
Muebles y equipos de oficina
Exhibidores

Total

31/12/18

11.594
(9.704)

1.890

(1) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a adquisicion de

computaciéon por US$1.388.

CUENTAS POR PAGAR

Proveedor del exterior
Proveedores locales
Compaiiias relacionadas

Total

IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aio corriente

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario IVA vy total de activos
por impuestos corrientes

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la salida de divisas
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y
Retenciones de IVA

Total

31/12/18

679.313
16.283
96.438

792.034

31/12/18

100.107

33.965
13.709
417

17

N

N

8.26

(6]

correspondiente a

31/12/17

10.206
(9.466)

740

666
74

740

equipo de

31/12/17

669.547
22.381
66.449

758.377

o]

31/12/17

N
N
w
N

16.695




10.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes

de impuesto a la renta 103.810 75.287
Otras rentas exentas e ingresos no

objeto de ilmpuesto a la Renta (1.721)
Gastos no deducibles 34.730 5.678
Participacion trabajadores atribuible a

ingresos exentos 258
Amortizacion de perdidas de afios (34.205) (20.241)
anteriores (1)
Utilidad gravable 102.872 60.724
Impuesto a la renta causado 22% (2) 22.632 13.359
Anticipo calculado (3) 6.973 2.420
Impuesto a la renta corriente cargado a

Resultados 22.632 13.359

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2018 y 2016,
el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$11.748 y
US$45.953, respectivamente.

(2) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% (Para el periodo 2018 acogiendose a la
reduccion de 3 puntos porcentuales al ser considerada pequefia empresa)
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la
tarifa aplicable para la compania sera del 25%. Se puede reducir la tarifa
en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2%
de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
diminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se publico decreto ejecutivo No.210
mediante el cual se establece la rebaja del 60% del pago del saldo
del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017,
para las sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del
ejercicio fiscal 2017, se encuentren US$500.000,00 y US$1,000,000.00.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2014 al
2018.
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10.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del aho 3.166 2.037
Provision del afio 22.632 13.359
Pagos efectuados (12.089) (12.230)
Saldos al fin del afio 13.709 3.166

10.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidon
financiera, a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a
las provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no
sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio
y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero
del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidon hasta por el
monto efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: “En la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no
se reconoceran mds exoneraciones que las previstas en este articulo,
aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacion de Servicios”.
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- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales
como: agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos
internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y servicios de
software, produccion y desarrollo de hardware tecnoldgico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido
digital, servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales
y tecnologias de construcciéon sustentables; vy, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidén, en el caso en que éste
supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los
obligatorios por accidentes agropecuarios; los servicios de construccién
de vivienda de interés social; y el arrendamiento de tierras destinadas a
usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de
los bienes y servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de
instituciones del sistema financiero ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el
otorgamiento de sus créditos

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas.

- Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la
finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio que se
exporte

10.5 Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que

-13 -



11.

12,

determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compania con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado

mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18

Participacion a trabajadores 18.319

Beneficios sociales
Obligaciones seguridad social

31/12/18

Fondo de reserva

Total

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal 14.380
Bonificacidon por desahucio 3.827
Total 18.207

o

N
N

31/12/17

13.286
3.720
1.871

19.025

31/12/17

14.253
4.014

18.267

12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidon de afiliados al

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronal fueron

como sigue:

Ano terminado

31/12/18

Saldos al comienzo del aho 14.253

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por intereses neto
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

(Ganancias)/pérdidas actuariales (1.245)
Costo de los servicios pasados, incluye

pérdidas/(ganancias) sobre reducciones (1.721)
Saldos al fin del afio 14.380

31/12/17

2.065
871

11.317

14.253

12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidon laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Ultima

remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio

fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/18

31/12/17
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Saldos al comienzo del afo 4.014

Costo de los servicios del periodo corriente 1.160
Costo por intereses neto 274
(Ganancias)/pérdidas actuariales:

(Ganancias)/pérdidas actuariales (597) 3.185
Beneficios pagados (1.024)
Saldos al fin del afio 3.827 4.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado
integral.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinaciéon de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se
ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan
al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligacion por
beneficios definidos disminuiria por US$1.051 (aumentaria por US$1.130).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en U$1,204 (disminuiria por
US$1.126).

Si la tasa de rotacion (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como
para mujeres, la obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$447
(disminuiria en US$414).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco
probable que el cambio en las hipdtesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales
son las siguientes:
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31/12/18 31/12/17

% %
Tasa(s) de descuento 7.72 7.69
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50 2.50
Tasa(s) de rotacion 7.04 8.17

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estad expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa
al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Financiera, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a los accionistas medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

13.2 Riesgo en las tasas de interés - No se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compania toma dinero en préstamo a tasas de
interés fijas.

13.2.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia. Las cuentas comerciales por
cobrar estan compuestas prinicipalmente por un cliente.

13.2.2 Riesgo de liquidez - La junta de accionistas es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta de Accionistas
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la gerencia de la Compania pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestidén de liquidez de la Compafia. La Compafila maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivo
proyectado y real y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros.

13.2.3 Riesgo de capital - La Companfia gestiona su capital para asegurar que
la Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha

mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

13.3 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:

Costo amortizado:
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Efectivo y bancos (Nota 4) 139.700 114.850

Cuentas por cobrar (Nota 5) 643.486 568.586
Otros activos financieros (Nota 6) 50.000
Total 783.186 733.436

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar (Nota 9) 792.034 758.377

Total 792.034 758.377

14. PATRIMONIO

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste en 800 acciones de US$1
valor nominal unitario (800 al 31 de diciembre de 2018 y 1 de enero de 2018),
las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

14.3 Resultados acumulados - Al 31 de siciembre del 2018 y 2017, la compafiia
presenta US$158.106 y US$85.792, respectivamente; los cuales correspoden a
utilidades retenidas distribuibles.

15. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Ano terminado

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar: (Nota 5)

Amelia Elizabeth Rosillo Lossa 14.000 14.299

Carlos Alberto Santoro Donoso 8.704 12.717

Jorge Mauricio Rosillo Lossa 4.651

Jorge Walter Rosillo Claudett 4.000 3.837

Gloria Esmeralda Lossa Eldredge 1.800 11.221
Total 28.504 46.725
Cuentas por pagar: (Nota 9)

Gloria Esmeralda Lossa Eldredge 79.107 48.925

Amelia Elizabeth Rosillo Lossa 7.098 7.227

Jorge Mauricio Rosillo Lossa 6.677 6.677

Carlos Alberto Santoro Donoso 3.556 3.620
Total 96.438 66.449

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
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17.

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (abril
29 del 2019) no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 29 del 2019 y serén presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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