NOPERTI CIA. LTDA.

Informe de fos Auditores Independientes
a los Estados Financieros por el ano
terminado af 31 de diciembre de 2018




NOPERTI CiA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Contenido: Péaginas
Informe de los auditores independientes: 2-4
Estado de situacién financiera: 5-6

Estado de resultado integral:
Estado de cambios en el patrimonio: 8

Estado de flujos de efectivo:

Notas a los estados financieros: 10- 50

Abreviaturas:

NIIF Norma Internacional de Informacién Financiera

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién
Financiera

SRI Servicio de Rentas Internas

IVA Impuesto al Valor Agregado

LRTI Ley de Régimen Tributario Interno

RLRTI Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

NIA Normas Internacionales de Auditoria

IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores

RNAE Registro Nacional de Auditores Externos

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

ISD Impuesto a la Salida de Divisas

Fv Valor razonable (Fair Value)

FVR Valor razonable con cambios en resultado del afio

FVORI Valor razonable con cambios en otro resultado integral

PCE Pérdida de crédito esperada

SPPI Solo pago de principal e intereses

uss U.S. délares

CORPEI Corporacién de Promocion de Exportaciones e Inversiones

CiA. LTDA. Compafiia Limitada

ISLR Impuesto Sobre La Renta




TPAUDITEC CONSULTORES CIA LTDA
EW GROUP

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE:

A la Junta General de Socios de:
NOPERTI CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de NOPERTI CiA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo por el afo
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de la Compafia al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y disposiciones especificas
establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguridad, descritas en la
Nota3.3.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de NOPERTI CIA. LTDA. de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién.

Parrafo de énfasis

Sin calificar nuestra opinion informamos lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalles en la Nota 1.1 y 22, de los estados financieros
adjuntados, la Compafiia por notificacién de la Superintendencia de Compaiiias, Valores ¥
Seguros segln oficio N° SCVS-IRQ-SG-2018-01504-0 determiné la intervencion de
NOPERTI CIA. LTDA., por encontrarse en las causales previstas en los nlimeros 2,3.4 y
5 del articulo 354 de la Ley de Compaifiia. En relacién a lo mencionado con la fecha 29 de
agosto de 20189, la Companiia recibié el oficio N® SCVS-IRQ-DRICAI-SAI-2019-00061047-
O, en cual la entidad de control manifiesta el incumplimiento de presentacién de: i) estadas
financieros, ii) informes administrativos y societarios, iii) notas a los estados:
documentacion soporte de presentamos recibidos por terceros. Tal como se explica en |
referida nota, la Administracion de la compariia mediante el apoyo operatico ha efectuado

los esfuerzos necesarios del caso y de para el para el cumplimiento de lo requeride gér la
entidad de control
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Tal como se explica en la Nota 3.3, los estados financieros mencionadas en el primer
parmrafo han sido preparados sobre la base de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y el Oficio SCVS-INMV-2018-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la
Replblica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que
se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado
para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecto
de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016. Estos estados financieros deben ser leidos considerando las bases contables
adoptadas por la Compafiia.

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2018, revisamos los ajustes descritos en la Nota 3.4, gue fueron aplicados
para reestructurar las cifras corespondientes del afic 2017. En nuestra opinién, dichos
ajustes son apropiados y han sido aplicados adecuadamente.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 fueron
auditados por ofros auditores, quienes con fecha 6 de agosto del 2018, emitieron una opinién
con 3 salvedades relacionadas con i) la no participacion en la constatacion de la toma fisica de
inventario, ii) diferencias en la confirmacién del préstamo con el banco del Instituto de Seguridad
Social BIESS por un monto de US$108.878, v; iii) la no presentacion del método utilizado para
determinar el costo de venta de la compafiia.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion de la Compaifiia es la responsable por la preparacién del informe anual de la
Gerencia General a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros y
nuestro informe de auditoria sobre los mismos. A la fecha de este informe no hemos recibido
esta informacién y se espera que sea puesta a nuestra disposicién con posterioridad. Nuestra
opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexi6n con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de
nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de la Gerencia General a la Junta General de Accionistas,
si existiera un error material en esta informacién, es nuestra obligacion reportar este asunto a los
Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y los Socios de la Compaiiia por los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Y8




En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos gue la Administracion tenga la intencion de liquidar de la Compariia
0O cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con evenios o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha.

- Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futures pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento. \

B




Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos & los responsables de la Administracién de la Compania respecto a, entre
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética en relacién con la independencia e informamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente
que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compaiiia, determinamos
aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y
Que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en
nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extrernadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés
publico de la comunicacién.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Ia Compaiiia, por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.

Quito, 23 de octubre del 2019 Felipe Paredes
RMNAE No. 1361 Socio




NOPERTICi&. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Hotas  31/12/2018

{No auditado)
{Restablecidos)

3111242017
(en U.8. délares)

3MM12/2016

Efectivo v bancos 5 170.043 32.378 30.484
Cuentas por cobrar comerciales
v ofras cuentas por cobrar 8 1.115.908 1.171.349 837.122
Inventarios 7 5.885.054 4.988.685 5313.192
Gastos pagados por anticipados 3.279 - 393.862
Activos por impuestos corrientes 12 B8.277 74.962 48.517
Total activos corrientes 7.182.559 6.267.374 6.623.177
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 8 3.991.160 4.440.232 4.883.352
Activos intangibles 66.500 70.000 -
Otros activos financieros - _10.602 -
Tetal actives no corrientes 4.057.660 4.520.834 4.883.352
TOTAL ACTIVOS 11.240.219 10.788.208 11.506.529
Ver notas a los estados financieros \
. /
\, P 4
( N L
" _—Tng. Nicolas Marcovici RicardgMontesdeoca
Ql?zre\neme General -7 Contador
i
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NOPERTI CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y ofras cuentas por pagar g
Obligaciones financieras 10
Obligaciones acumuladas 11
Pasivos por impuestos corrientes 12

Total pasives corrientes

PASIVOS NC CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar ]
Obligaciones financieras 10
Obligaciones por beneficios

s 13
definidos
Pasivos por impuestos diferidos 12

Total pasives no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO: 15
Capital social

Reservas

Otros resultados integrales (ORI)
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y
PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

{No auditado)
(Restablecidos)
3112/2018 3111212017 31/12/2016
(en U.S. délares)

1.809.436 1.645.686 1.783.087
673.881 2.530.289 2.248.743
253.566 1685.455 730.245
221.816 219.744 186.757

2.958.699 4.561.174 4.948.832
502.197 503.378 -

3.165.366 1.133.926 1.025.783
107.778 90.795 135913
685.286 731427 777.568

4.460.627 2.458.527 1.839.264

7.419.326 7.020.701 6.888.006
364.904 364.504 364 .904
149,174 149174 149.174

70.656 74713 -
3236158 3178718 4.104.355
3.820.893 3.767.507 4.618.433

11.350.219 10.788.208 11.506.529

o

OB o

G Nicolas Marcovici
Gerente General




NOPERTI CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INGRESOS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTOQ
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieras

Otros ingresos, (gastos) nefos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Impuesto a la renta del afio
Impuesto diferido

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Partidas que no se reclasificaran
posteriormente a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos y total

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Motas

17
17
18
19

12
12

{No auditado)
(Restablecido)
31/M12/2018 311212017
(en U.S. ddlares)
5.220.895 4.893.791
(3.498.992) (2.237 456}
1.721.903 2.656.335
(603.507) (639.268)
(970.825) (860.633)
(478.603) (301.792)
486.249 (1.773.043)
155.217 {918.401)
{143.815) (63.379)
46.141 461 ﬂ
57.443 (925.639)
(4.057) 74.713
53.386 (850.926)

. Nicolas Marcovici
Gerente General




NOPERTI CiA. LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Saldes al 1 de enero del
2016

Pérdida del afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2016 (Restablecido)

Pérdida del afic

Saldos al 31 de diciembre
del 2017 (Restablecido)

Utilidad del afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2018

15

\er notas a los estados financieros

Resultados
Reservas Acumulados
Otros
Capital Reserva Reserva resultados Adopcian Deéficit Total

Social Legal facultativa integrales NIE acumulade  patrimonio
364,504 78.315 72858 - 3354588 B0B.934 4.707.600
- {89.167) {88.167)
364,804 78.315 72.858 - 3.384.588 T19.767 4618433
- - - 74713 - {8925.639) {B50.825)
354.904 76.315 72.859 TAT13 3.384.588 {205.872) 3.767.507
- . - (4.057) = 57.443 53.389
364,904 76.315 —F2.BER- 70656 3.384.588 (148.429) 3.820.853




NOPERTI Ci&. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Restahlecidos)
HNota 311122018 31122017
{en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE CPERACION:
Efectivo recibido de clientes 5.534 142 5.469.043
Efectivo pagado a proveedores y empleados {5.423.799) {3.467.149)
Inventarios 296.881 -
Efective nete proveniente de (utilizadc en)
actividades de operacién 407.224 (1.894)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Propiedad planta y equipo (35.058) -
Efec.trvo mﬁo utilizado en actividades (35.058) i

de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMENTO:
Prestamos financieros (234.500) 2
Efectivo neto utilizado en actividades (234.500) -

de financiamento
EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucién neta durante el afio 137.665 1.894
Saldo al inicio del afio 32.378 30.484
SALDOS AL FINAL DEL ANO 5 170.043 32.378

Ver notas a los estados financieros — — s
.\ )
fL" 2 Y L—k—)@ﬁ*\)&\ =
 Mig. Nigolds Marcovici Ricarde'Montesdeoca
erente General CGdntador
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NOPERTI CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.  INFORMACION GENERAL

NOPERTI CiA. LTDA., (de aqui en adelante la “Compafiia®) fue establecida en Ecuador el 6
de octubre de 1971, como una compafiia limitada, mediante Escritura de Constitucion,
otorgada por el Dr. Miguel Angel Altamirano Arellano Notario Puiblico (Notaria Décimo Tercera
del Canton Quito), sujeta al control de la Superintendencia de Compaiiias, y su objeto social
es principalmente la fabricacién de tejidos, confeccién de toda clase de prendas de vestir en
base a fibras naturales y sintéticas.

La Compariia es una empresa productora y comercializadora de lenceria de cama, que ha

alcanzado el reconocimiento por la calidad de sus productos que provienen de los sectores
manufactureros,

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los ingresos ordinarios de la
Compaiiia provinieron de la actividad principal anteriormente especificada.

La oficina central de la Compafiia estd ubicada en la ciudad de Quito, en la Parroquia San
Isidro del Inca calle Los Madrofios # 1141 y Av. Las Palmeras.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiila mantiene, un capital suscrifo de US$364.904,
distribuido entre los socios de la siguiente manera:

Socios: Capital %

Marcovici Longaver Nicolas Alejandro 364.882 99.99%
Estupifian Romoleroux Mazuca Alice 22 0.01%
Total 364.904 100%

1.1. PROCESO DE INTERVENCIGN

Al 31 de diciembre del 2018, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros segun
oficio N* SCVS-IRQ-SG-2018-01504-0 determind la intervencién de NOPERTI ClA. LTDA
por encontrarse en las causales previstas en los numerales 2,3,4 y 5 del articulo 354 de la
Ley de Compafias. En relacidn a lo mencionado, con fecha 29 de agosto de 2018, la
Compafiia recibid el oficio N* SCVS-IRQ-DRICAI-SAI-2019-00061047-0, en cual la entidad
de control manifiesta el incumplimiento de lo siguiente:

e La presentacién de los Estados Financieros y documentos descritos en el articulo 20 de
la Ley de Compaiiias por el gjercicio econémico al 2018.

* En las observaciones que motivaron a la medida de intervencién se identifics que la
Compania recibié de terceros el valor el valor de US$393.705, monto por el cual la
Compafia debe indicar cudl es el saldo pendiente de pago a la fecha del referido oficio,
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NOPERTILCIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

adjuntando documentos como son mayores contables, asientos de diarios y documentos
de sustento de la cancelacién de estos pasivos, y registros pendientes de pago en base
a lo establecido en las Normas Internaciones de Informacién Financiera.

A la fecha de la presentacion de los estados financieros, |a administracién de la compaiiia
mediante el apoyo operativo ha efectuado los esfuerzos necesarios del caso dar
cumplimiento de lo requerido por la entidad de control y disponde de toda la documentacian
de respaldo correspondiente.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compafila debe aplicar las siguientes nuevas NIIF o
medificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del
2018 o posteriormente.

Impactos de la aplicacién inicial de NIIF 8 Instrumentas financieros

En el afio en curso, la Compafiia aplics la NIIF @ Instrumentos Financieros (revisada en
julio de 2014} y las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas
durante un periode anual que comience en o después del 1 de enero de 2018,

La NIIF § introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacion y medicion de activos v pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

a) La clasificacion y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, |a fecha en que |a Compaiiia ha evaluado su
activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es
de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los reguerimientos de
NIIF @ a instrumentos que contindan siendo reconocidos al 1 de enerc de 2018 ¥ que no
ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de
enero de 2018, Los importes comparativos en relacién con los instrumentos que
contindan siendo reconocidos al 1 de enero 2018 han sido restablecidos en los casos que
fue apropiado.

11




NOPERTI CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Se requiere que todos |os activos financieros que estan dentro del alcance de la NJIF 9,
se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como
base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la gestién de los activos
financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos
financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado:

+  Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio posteriormente
se miden a su valor razonable con cambios en resultados “FVR”.

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compania puede hacer la eleccian ! designacion
irrevocable en el reconocimiento inicial de un activo financiero:

la Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni para
negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un adqguirente en una
combinacion de negocios en ofro resultado integral; y

la Companiia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento de
deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amartizado o FVORI,
para ser medide a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable.

Cuando se da de baja una inversion de deuda medida a FVORI, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en otro resultado integral, se reclasificara del
patrimonio al resultado del afio come un ajuste de reclasificacion.

Cuande una inversion de patrimonio designada a ser medida a FVORI se da de baja, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en otro resultado integral es
transferido posteriormente a los resultados acumulados.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al costo amortizado ¢ al FVOR)
estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacion:

(b) Deterioro de activos financieros

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 8 requiere un modelo de
pérdida de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de cradito incurrida
aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la
Companiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas v los cambios en esas
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pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflgjar los cambios en el riesgo
de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos financieros. En otras palabras,
¥a no es necesario que un evento de pérdida haya ocurride para que las pérdidas
crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su coste amortizado o al FVOR;
(2) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida la provisién para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante
toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumenio financiero ha
aumentade significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento
financiero es un activo financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el
riesgo de credito de un instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde
el reconocimiento inicial (salvo para un activo financiero adquirido u originado con
deterioro), la Compafiia esta obligado a medir la asignacion de la pérdida de ese
instrumento financiero a un importe igual a la pérdida esperada en 12 meses.

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos ¥
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias.

¢) Clasificacién y medicion de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducide por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién de
pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesge de crédito de ese pasivo se presenten
en ofro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos cree o
incremente la asimetria contable en el resultado del afo. Los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de ese pasivo
no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que son transferidos
directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero es dado de baja.
Previamente, bajo NIC 39, el importe total de los cambios en el valor razonable de los
pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en resultados del afio.

La Adminisiracién de la Compafiia no ha efectuado un anélisis de los posibles impactos
de la aplicacion de la NIIF 9 en relacién a la clasificacion y medicién de los pasivos
financieros de la Compaiiia.
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2.2

d) revelaciones en relacion con ia aplicacion inicial de NIIF 9

La administracion de la Compafiia efecttio un analisis de los posibles impactos en la
posicion financiera de la Compafiia, resultado del afio u otro resultado integral, como
consecuencia de la aplicacion de la NIIF 8.

La administracién de la Compafia efectio un anélisis de los posibles impactos en los
fiujos de efectivo de la Compaiiia, como consecuencia de la aplicacién de la NIIF 9 sin
embargo, dichos impactos no son materiales, por lo gue fueron registrados en el afio
actual.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes

La Compariia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de coniratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el periodo
anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque
de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una orientacién mas prescriptiva se ha
afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a situaciones especificas.

La Compafiia ha aplicado NIIF 15 de acuerdo con el enfoque de transicién totalmente
retrospectiva sin utilizar los expedientes practicos para contratos terminados conforme
establece NIIF 15: C5 (a) y (b), 0 en los contralos modificados en NIIF 15: C5 {c) pero
utilizando el expediente en NIIF 15: C5 (d) que permite tanto la no revelacién de la
cantidad del precio de la transaccién asignado a las obligaciones de desempefio
restantes, y una explicacion de cuando se espera reconocer esa cantidad como ingresos
para todos los periodos de presentacion de estados financieros presentados antes de la
fecha de la aplicacion inicial, es decir, 1 de enero de 2018.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para describir lo
que mas cominmente se conoce como “Ingresos devengados” e “ingresos diferidos”: sin
embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice descripciones alternativas en el
estado de situacion financiera.

Las politicas contables de la Compaifiia para sus diferentes tipos de ingresos se
describen en detalle en la Nota 3.10.

La aplicacion de la NIIF 15 no tuvo un impacto material en la posicion financiera yloel
desempenio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero alin no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIE Titulo eh o después de

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto a
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Eneroc 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

Se permite la aplicacion anlicipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 16: Arrendamientcs
Impacto general de la aplicacién_ de las NIIF 16 Amendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y amendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de enero
de 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos:

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de situacion

financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica
mas adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado
de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sobre
los pasivos de arrendamiento en el estado de resultado
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c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades
de operacion) en el estado de flujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de
un pasivo por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos
de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de use seran probados por deterioro de acuerdo
con la NIC 36 - Deterioro de los activos, Esto reemplazara el requisito previo de reconocer
una provisién para contratos de arrendamiento cnerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o menos)
y los arendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y
mabiliario de oficina), la Compafiia optars por reconocer un gasto por arrendamiento
sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no prevé que este cambio tenga impacios materiales
en los importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicidn SPP, la parte que ejerce la opcidn puede
pagar o recibir una compensacién razonable por el prepago cualquiera que sea la razon
para el pago adelantado. En otras palabras, las caracteristicas de prepago con
compensacion negativa no fallan automaticamente la evaluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
madificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIIF

La Administracién de la Compaiia no espera que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicién
de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las
ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar cada tratamiento
impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos
inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucidon de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerara si es probable
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que |a auteridad fiscal acepte un tratamiento impositivo incierto y reflejara el resultado de
dicha evaluacion en la determinacion de Ia ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales,

La Administracion de la Compafiia no espera que la aplicacion de esta modificacién en
el futuro tenga un impacto en sus estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que atin
no son obligatoriamente efectivas para la Compafia y que se detallan a continuacion:

+  NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la misma
forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar coma
parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente efectuado para
desarrollar un activo, cuando el activo ests listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compania estima que la aplicacién de estas modificaciones en
el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (IASB) y resolucién SCVS-IRQ-
DRICAI-SAI-2019-00061047-0 emitida por la Superintendencia de Comparias, Valores y
Seguros.

3.2 Moneda funcional y de presentacién - La moneda funcional de la Compaiiia es el
Délar de los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacién — Los presentes estados financieros de la Companiia al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), que fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones
establecidas en el Oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C del 28 de diciembre del 2017
de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, en el cual es establece que
la Republica del Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad,
que se pueden asociar al concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser
considerado para el calculo de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en

-17- |




NOPERTI CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

especifico respecto de la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a empleados”, vigente a partir
del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con méas detalle en la Nota 3.8 la
Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, realizé el calculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporativos locales 8,26%, (8,93% al 31 de diciembre de 2017), lo
cual difiere de la referida enmienda a la NIC 19, donde se establece el utilizar las tasas
de los bonos empresariales de alta calidad de la moneda vigente en el pais, que en este
caso correspondia a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio
de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la
Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17,y
las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de
la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

3.4 Restablecimiento de saldos iniciales - Con el objeto de presentar informacién
financiera correcta, la Administracién de la Compafiia efectué un analisis de los valores 1
contabilizados por el impuesto predial pendiente de pago, identificando diferencias en /
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los saldes inicialmente registrados, por este motivo se restructurd los estados financieros
al 31 de diciembre del 2016 v 31 de diciembre de 2017, en los rubros especificos de
propiedad, planta y equipo, gastos pagados por anticipados, obligaciones con
instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y cuentas por cobrar
relacionadas detallados a continuacion:

Saldo Efecto de la
previamente comeccion Saldes

informada del error restablecidos
Propiedad planta ¥ equipo {1)
Depreciacion acumulada (Nota 8) {4.034.709) {279.748) {4.314.458)
Gastos pagados per anticipados (2)
Seguros pagados por anticipados 23.960 (20.681}) 3.279
Obligaciones financieras (3)
Prestamos financieros (Nota 10) ({3.868.649) 28.401 (3.839.247)
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar {4)
Provesdores (Nota 9) (799.688) 3.83 {795.857)
Anficipos de clientes (Nota 9} (144.544) 144 .554 -
Patrimonic (5)
CRI {42.405) (28.251) (70.6586)
Inventario {6) )
Inventario (Nota 7) 3.232111 (999.516) 2.232.595
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (7}
Relacionadas (Nota 20) 413.882 {175.603) 238.450
Fondos de rotativos 55.448 (16.946) 38.503
Utilidades retenidas (1.342.960)

(1) Corresponde a un ajuste efectuado por el efecto del recalculo de |a depreciacion de
propiedades, planta y equipos.
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3.5

3.6

3.7

(2) Correspande a un ajuste por la amortizacion de una poliza de propagados va
amortizada en el afio 2017,
(3) Corresponde a un ajuste por un saldo cumulado ya amortizado del afio 2017,

(4) Corresponden a: i) ajuste por diferencias entre saldo contable vs anexo de
proveedores, ii) bajas de cuentas relacionadas por no existir la obligacion, iii) ajuste
de anticipos que ya se compensaron en el afio 2017,

(5) Corresponde al efecto del ajuste de otros resultado integrales, corresponde al afio
2017

(6) Corresponde a un ajuste al patrimenio del costo de ventas, por consumos de afios
anteriores.

(7) Corresponde a bajas de cuentas relacionadas no existentes.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en
instituciones financieras.

Inventarios - Los inventarios de la Compafiia se componen de insumos y materiales
necesarios para la elaboracion de lenceria de cama, para su posterior comercializacién.

El costo de materias primas corresponde al costo de adquisicion, los aranceles de
importacion y ofros impuestos no recuperables, el transporte, majec y otros directamente
atribuibles a la adquisician.

El costo de productos terminados y de los productos en proceso comprende, las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basada en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

La compaiiia no ha registrado ningtin tipo de provisién por obsolescencia o deterioro de
sus inventarios

Propiedades, planta y equipo

3.7.1 Medicién en el to del reco imiento - Las partidas de propiedades,
planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
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3.7.2

3.7.3

3.7.4

desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacicn del
activa.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
eslimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de |a depreciacion:

item Vida (il (en afos)
Edificios 20
Instalaciones 20
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computacion y 3
software

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
¥y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

3.8.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a ias
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia per concepto del impuesto

periodo.

corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada /
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3.8.2

3.8.3

Impuesitos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros activos Y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en |a
medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable
(tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una
parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, baséndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la Companiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

3.9 Beneficios a empleados

3.9.1

Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio — La
Compania determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
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3.9.2

3.9.3

3.9.4

independiente y se reconoce con cargo a los costos v gastos {resultados
integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacion financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa anual de conmutacién actuarial equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno local, publicada por el Banco Central
del Ecuador que estén denominados en la moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Para el ano 2018 la tasa utilizada por el actuario de la Compaiiia es del 7.72%

(2017: 7.57%) de conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-0C de
fecha 28 de diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros, en el cual establece que la Repliblica del Ecuador cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, lo cual difiere de la enmienda vigente de la NIC 19.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las
provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Companiia.

Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo ¥ un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafila. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Vacaciones - Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

Décimo tercer y décimo cuartos sueldos - Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion vigente en el Ecuador

3.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporie estimado de cualquier descuento,
banificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

3.10.1 Venta de bienes - El reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias por

la venta de lenceria de cama, se reconocen segtin la NIIF 15.
.
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3.1

3.12

3.13

3.14

La Compaiiia reconoce ingresos una vez haya transferido el contral al cliente,
esto es, en un momento Unico al efectuarse la entrega del producto. Los ingresos
se reconocen inmediatamente realizada la venta. El valor de la contraprestacion
es el costo mas un margen de ganancia determinado en las condiciones verbales
entre la Compaiiia y los clientes de acuerdo a las condiciones del mercado.

Durante el afic 2018, la Compaiiia genero sus ingresos Gnicamente por la
comercializacion y venta de lenceria de cama a clientes nacionales y del exterior.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contempla la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene Ia intencisn
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compania pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a |a adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR)
se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de aclivos financieros son
reconocidas y dadas de baja a |a fecha de la transaccién. Las compras o ventas
regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentre del marco de tiempo establecido
por una regulacion o acuerdo en el mercado.
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Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en
su totalidad, al costo amertizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de
los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

* Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja
contractuales; y

* Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones son medidos
posteriormente a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (FVORI):

= Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo se logra al obtener flujos de efectivo contractuales y por la venta de los activos
financieros; v

* Lostérminos contractuales del activo financiera dan lugar en las fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son tnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Por defecto, todos los demas actives financieros se miden posteriormente a su valor
razonable con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compafiia podréa
tomar la siguiente eleccién / designacion irrevocable en el momento del reconacimiento
inicial de un active financiero:

* La Compania puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado integral si se cumplen
ciertos criterios, y

+ La Compaiiia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que cumple
los criterios de costo amortizado o FVORI para medirlo a FVR si al hacerlo elimina o
reduce significativamente una asimetria contable.

El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en
cuestion.
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Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es
decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros
(incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y ofras primas o
descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada
del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con el valor
bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos
financieros comprados o originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva
ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia
entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad .
El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo
financiero antes de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses
se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcién de los activos financieros que posteriormente se han deteriorado.
Para los activos financieros que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por
intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del
activo financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre deteriorado,
se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipo de interés efectivo al
importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia
reconoce los ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizado del activo financiero de su reconecimiento inicial. El calculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente
de modo que el activo financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Los intereses originados por los créditos a los clientes no son significativos, debido a que
la mayoria de los saldos son cobrados inmediatamente. Si existiesen intereses se
registraran como ingresos financieros dentro del grupo otros ingresos.

Activos financieros a FVR
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Los activos financieros que no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o FVORI se miden a valor razonable con cambios en resultados “FVR”.
Especificamente:

= Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican como a FVR, & menos
que |la Compafiia designe una inversidn gue no se mantiene para negociacién, ni es una
contraprestacidn contingente que surge de una combinacion de negocios, para ser
medida a FWORI en el reconocimisnto inicial.

+ Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o
los criterios de FVORI se clasifican como FVYR. Ademas, los instrumentos de deuda que
cumplan cualquiera de los criterios de costo amortizado o los criterios FYOR| pueden ser
designados como a FVR en el reconocimiento inicial si tal designacién elimina o reduce
una inconsistencia en la medicion o reconocimiento (denominado 'asimetria contable”,
que surgiria de la medicién de activos o pasivos o en el reconocimiento de las ganancias
y perdidas sobre bases diferentes. La Compafia no ha designado ningiin instrumento
de deuda como a FYR.

Los activos financieros a FVR se miden a su valor razonable al final de cada ejercicio.
¢on las ganancias o pérdidas de valor razonable reconocidas en resultados en la medida
en que no son parte de una relacion de cobertura designada. La ganancia o pérdida neta
reconocida en resultados incluye dividendos o intereses generados por el activo
financiero y es incluido en la linea de “otras ganancias y pérdidas”.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales y otros activos financieros de contratos. El importe de
las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para
reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo
instrumento financiero,

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las
cuentas comerciales a cobrar y activos financieros de contratos. Las pérdidas de crédito
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econémicas generales, y la evaluacion de condiciones actuales
¥y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero
en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demés instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida
esperada durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el
riesgo de crédito sobre el instrumento financiero no ha aumentado significativamente 1
desde su reconocimiento inicial, la Compafiia mide la pérdida por deterioro para ese I,-’
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instrumento financierc por un importe igual a la pérdida esperada en los proximos 12
meses.

La pérdida esperada durante Ia vida del instrumento representa las pérdidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses
representa la porcion de pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que
podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses
posteriores a la fecha de presentacion de los estados financieros.

Definicidn de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para
fines de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica
que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios
generalmente no son recuperables:

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

= Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es
poco probable gue el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compania, en su
totalidad (sin tener en cuenta ningtn tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compania considera que se ha producido
un incumplimienta cuando un active financiero tiene mas de 90 dias de mora, a menos
que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un
criterio predeferminado més amplio es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

(a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

(b) Un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o
vencimiento

(e) Los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econémicas
relacionadas con dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones
que de otro mode no hubieran considerado;

(d) Cada vez es mas probable que el prestatario entre en quiebra o reorganizacién
financiera; o

{e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero debido a
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dificultades financieras.
Politica de castigos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacién o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar
comerciales, cuando los saldos tienen més de dos afios vencidos, lo que ocurra antes.
Los activos financieros dados de baja aln pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la Compafiia, teniendo
en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion
realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacién
prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha
de reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener
en el futuro, determinado en funcién de la tendencia historica, la comprensién de la
Compafia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y ofra
informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compafifa de
conformidad con el contrato vy todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir,
descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiifa ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en
un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un
periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no
se cumplen las condiciones para pérdida credilicia esperada para toda la vida del activo,
la Compafiia mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia
esperada a 12 meses a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales
se utiliza el enfogue simplificado.

La Compaiiia reconace, si existiese, una ganancia o pérdida por deterioro en resultados
del afo de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor
en libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables.
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3.15

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaifiia dara de baja en cuentas un
activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compaiia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y contintia reteniendo el control del active transferido, la Compafiia reconocera
su participacion en el activo y cualguier obligacion asociada por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se
reconoce en resultados del afio.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafriia -

Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerdo confractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento
de patrimonio,

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un activo
financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacién continua,
y los contratos de garantia financiera emitidos por la Compafiia, se miden de acuerdo
con las politicas contables especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financiercs al valor razonable con cambios en resultados - Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un pasivo
financiero que se mantiene para negociar, es designado al valor razonable con cambios
en el resultado o es una contraprestacion contingente que surge de una combinacién de
negocios.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado — Los pasivos
financieros que no son contraprestacion contingente de un adguirente en una
combinacién de negocios, mantenidos para negociar, o designados como FVR, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El métedo
de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.
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La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en
efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y ofras
primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea
apropiado) un periodo més corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3, la
Administracion esté obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones)
que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son faciimente
determinables.

Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores
que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacion, si
la revisidn afecta solo a ese periodo, 0 en el periodo de |a revision y los periodos futuros si la
revision afecta a los perfodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compafia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto
significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desempefio

Para el reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15, la Administracion
considerd si la Compafiia habia fransferido el control de los bienes al cliente, la
Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el reconocimiento
de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicién de los activos ||
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio r
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4.2

(ver las secciones de activos financieros de la nota 2). La Compafiia determina el modelo
de negocic a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacin incluye el juicio
que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evaliia el desempeno de los
activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los
activos y cémo estos son administrados y coma se compensan los gestores de los
activos. La Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado que
se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razon de su disposicién y silas
razones son consistentes con el objetivo del negocio para el cual los actives fueron
mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la Compafia de si el
modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes contina siendo
apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modele de negocio: Yy, por
lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

Ningun cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida
de credito esperada se mide como una provision igual a |a pérdida de crédito esperada
de 12 meses para los activos de la etapa 1 o a Io largo de su vida para activos de la
etapa 2 0 3. Un activo se mueve a |a etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un
aumento significativo en el riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo
ha aumentade significativamente, la Compafiia ftoma en cuenta informacion cualitativa y
cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de
causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos ¥ pasivos dentro del
proximeo ejercicio, se discuten a continuacién:

Pruebas de deterioro - La administracién realiza presupuestos que comprenden
proyecciones de ingresos, gastos de personal y gastos generales basados en las
condiciones de mercado actuales y anticipadas. Si bien la Compafiia es capaz de
administrar la mayorfa de los costos relacionados al reconocimiento de las principales
fuentes de ingresos, las proyecciones de ingresos son intrinsecamente inciertas debido
a la naturaleza a corto plazo del negocio y las condiciones inestables del mercado.

Provisi de impuestos - La actual provision de impuestos se relaciona con la
evaluacion de |la administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales
abiertas en las cuales los pasivos estén pendientes de ser acordado con la Autoridad
Tributaria.

Calculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de
credito esperada PCE la Compafifa utiliza informacion prospectiva razonable vy
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soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacién de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractual adeudado
y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo
provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituys una variable clave en la medicién de PCE
La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un herizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de [a obligacién por
beneficios definidos de la Compa#iia - Las obligaciones por prestaciones de beneficios
definidos de la Compafila se descuentan a una tasa establecida utilizando como
referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarén los beneficios. Se
requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en Ia
poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos v la identificacion de los valores atipicos
que se excluyen.

Esta presuncién es considerada una fuente de incerfidumbre en la estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.
Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos — La estimacién de las
vidas Utiles se efectlian de acuerdo a lo mencicnado en la Nota 3.6.3.

5. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos, como se muestran en el estado de flujo de efectivo pueden ser conciliados
con las partidas en el estado de situacién financiera como sigue:

31/12/2018 31122017
Cajas 14.392 34279
Bancos 155.651 (1.901)
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TOTAL 170.043 32.378

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31112/2018 31/12/2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 332.063 556,772
Clientes del exterior {1) 232.009 40.829
Relacionadas (Nota 20) 238.450 160.625
Provisién de cuentas incobrables (76.178) (58.605)

Subtotal 726.434 699.621
Anticipos:
Anticipos a proveedores locales (2) 261.488 379.260
Anticipos a empleados 4.366 4915
Anticipos proveedores del exterior 3.484 46.927
Ofras:
Tarjetas de créditos 63.211 23.733
Fideicomisos 42.680 12.225
Otras 14.243 4.668
TOTAL 1.115.906 1.171.349

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principaimente a facturas pendientes de
cobro principalmente a: Corporacién El Rosado S.A. por US$107.913, Comercial Etatex
C.A. por US594.363, Comohogar S.A. por US$52.441, Farmaenlace Cia. Ltda. Por
US$42.133, Lamitex S.A. por US$27.758, PYCCA S.A. por US$27.020, Pullman Industrial
y Comercio Cia. Ltda. Por US$35.484.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden pr[ncl‘balmente anticipos de proveedores
por liquidar a: Arellano Villacis Maria de Lourdez por US$113.229, Proveedatos del
Ecuador S.A. por US$50.160, Ponce Leiva Fernando por US$38.056, DK Management

Services S.A. por US$21.663 y Estupifian Marco por US$19.5677.
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7. INVENTARIO

Un resumen de inventario de suministros es como sigue:

3Mzz018 3Mzizo1r
Clasificacion
Materia prima 3.318.369 1.359.567
Freductos terminados 2.232.595 3.188.670
Suministros y materiales 152.871 39.782
Productos en proceso B82.511 82.511
Importaciones en transito 71.927 245342
Repuestos 24.204 24.204
Accesorios 2.577 2.372
Otros productos - 45.237
TOTAL 5.885.054 4.988.685
El movimiento del inventario es como sigue:
31/12/2018 31/12/2017
Saldo al inicio del afio 4.988.685 5.313.194
Compras 3.118.752 675.007
Consumos (2.354.490) (999.516)
SALDO AL FINAL DEL ANO 5.752.947 4.988.685

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El movimiento de propiedad, planta y equipo es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Musbies y Equipas do
Magquinaria y Computacke y
Temena Ecifido Inslalacanes Enseres equipo anltware Totat
Saida al 1 de eoern de! 2017 {Restshlcidos)
Costo B27.520 B5Z B4 254,850 86,702 £ 867500 73,892 8273.315
Depreciackin scumulata - 131.370) {226,373] G3.706} {#.899.359) 158 855 3 385,963
Valor en ibros B27.520 421472 20,485 32.896 3,767 641 5.237 4883352
P———
Ajusies i B35 163,533 (283 (126,736} (#12) 36.638
Depraciacién del afio - 12603} 112.323] [7.547] 443,650} 3,445} {4T9.758)
Sakdos natos al 31 de disiembre 2017 £27.520 400718 175686 28,085 3197252 980 442025
Saldp al 31 de diciambre del 2017
poremra
Castn #27.620 S52.842 252,220 85 577 B6.667.500 73882 B.370.560
Dapreciacitn scumulada - (243.124) (72533} T80 3.470.248) 281 {3.830,328)
‘Valor en fibros 627.520 718 178698 25,068 3107.383 200 4.840.202
Movimientn 2018
Adiciones - - 12750 - 20,574 1737 35,088
Oepraciaciin del afa - (12,683} (13,093} (638} {448.108) (2.560) [£84.130)
Saldas netas 3 31 de diclembee 2016 627.520 397.025 178.413 17430 2758415 1,087 3.961.160
Saido &l 31 de diciemée del 2018
Coatn 627,520 552,842 264,879 96577 8,888,071 75.628 8.305.618
Depreciaciin acumulada - 15581 1= (78.147 [3.919.356] (T4.572) 314458}
Valar en libros 527,520 387.008 178413 17430 2786718 1057 3591180
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

21/12/2018 3111272017
Corflentes:
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales (1} 795.857 699.210
Proveedores del exterior (2) 541.250 662.395
Relacionadas (Nota 20) 107.269 37.171
Otras cuentas por pagar:
Prestamos de terceros {3} 348,570 -
Otros o 16.480 246.910
Total porcion corriente 1.808.436 1.645.686
No corrientes:
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior (2) 502.197 503.379
Total porcién no corriente 502.197 503.379

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a saldos pendientes de
pago locales a: Globaltex S.A. por US$195.094, Factorplus S.A. por US$ 87.327 y

Ecuabigservi S.A. por US578.038.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a saldos pendientes de
pago en el exterior a: Jiangyn Fubang Imp por US$627.581, Braskem S.A. por US$266.492

y Plasticos Agricolas por US$143.653.

.
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(3) Un resumen de los préstamos de terceros es como sigue:

Saldo al
Prestamos de terceros 31/12/2018
Storeocean S.A. 39.318
Aman Rodas Golda Jaqueline 32.919
Hemandez Monica Patricia 30615
Toledo Jaime Antonio 27.621
Jarrin Irma Mancy 25.884
Fierro Herrera Hector Ernesto 25.631
Yanez Marco 22.050
Taipe Vilcaguano Gloria Marina 20.226
Pinto Castillo Gloria Beatriz 15.248
Chavez Madera Myriam Soledad 13.6821
Gavilanez Romero Sara Isabel 13.271
Oviedo Trajano Y Charvet 13.235
Pulley Martha Geoconda 12.820
Cueva Rap Jorge Federico 12.192
Zambrano Murgueytio Carolina 11.806
Garcia Jativa Paula Rosaura 11.086
Cervantes Venegas Zoila Martha 10.599
Ramirez Lorgia Elizabeth 10.430
TOTAL 348.570

Al 31 de diciembre de 2018, los préstamos se encuentran respaldados con letras de cambios
donde se estipulan fechas de vencimiento corrientes y tasas de interés que oscilan entre el

9% al 10%.

ESPACIO EN BLANCO
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10. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de |as obligaciones financieras es como sigue:

Corrientes:
Prestamos financieros {1)
Sobre giro bancario (2)

TOTAL

No comiente:
Préstamos financiercs y total no corriente (2)

{1) Un detalle de los préstamaos financizros es como sigue:

Correntes.

Banco del Pacifico S.A
Corporacion Financiera Nacional
Diners Club del Ecuador S.A,
Banco del BIESS-FIAIDSI
Banco del Pacifico S.A.

Banco Fichincha C.A.

Total porcicn corriente

Mo corriente:

Banco del Pacifico S.A.
Corporacidn Financiera Nacional
Diners Club del Ecuador S.A,
Banco del BIESS-FIAIDS|

Total porcidn no corriente

31/12/2018 31/12/2017
601.597 1.623.001
72.284 907.288
673.881 _ 2.530.289
3185366 _  1.133.926
31/12/2018 3141212017
557.827 916.521
37543 .
6.227 19.109
- 557.971
- 712.016
. 100.000
673.881 2.530.290
2.370.665 737.913
762.457 -
32.244 20.891
- 375.122
3.165.366 1.133.926
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de las obligaciones acumuladas, es como sigue:

2141342018 31122017
Beneficios empleados (1) 230.870 146.203
|EES por pagar 22696 19.252
TOTAL 253.566 165.455
{1} Un detalle de los beneficios a empleados es como sigue:

31/12/2018 31122017
Vacaciones 78.695 49177
Sueldos y salarios 57.654 48640
Decimo tercer sueldo 28.021 25118
Liquidaciones de personal 20.865 4,361
Décimo cuarto sueldo 19.543 17.005
Desahucio (3.009) -
Participacion a trabajadores 29,101 -
Utilidades de afos anteriores - 1.902
TOTAL 230.870 146.203

5
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12.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
12.1 Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31/12/2018 31/12(2017

Actives por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto a la renta 6.184 74.962
Retenciones de IVA 2.093 -
TOTAL 8.277 74.962
Pasivos por impuestos corrientes:

IVA por pagar 161.932 182.209
Retenciones en la fuente — IR 59.131 37.535
Retenciones de IVA 693 -
TOTAL 213.539 219.744

ESPACIO EN BLANCO
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12.2

Conciliacion tributaria table del imy to a la renta corriente - Una

reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta cormiente, es como sigue:

311272018
Utilidad sequn estados financieros antes 1585217
de impuesto a la renta
Gastos no deducibles 420.444
Oftras rentas exentas (1) -
Gastos incurridos para generar R
rentas exentas
Participacion atribuible
a rentas exentas B
Utilidad tributaria 575.661
Impuesto a la renta causado 25% (2) 143.915
Anticipo calculado (3} 85.570
Impuesto a la renta reconocido
en resultados 143.915

—_——

Al 31 de diciembre del 2018, la determinacién de impuesto a la renta por pagar es como
sigue:

3112/2018
Impuesto a la renta 143.915
Menos:
Retenciones en la fuente (54.343)
Anticipo de impuesto a la renta (6.299)
Impuesto a la salida de divisas (89.457)
Saldo a favor al 31/12/2018 (Ver Nota 12.1) 6.184

(1) Elarticulo 9 de Ia Ley de Régimen Tributario Interno literal 15.1 menciona que los
rendimientos que obtengan las sociedades o personas naturales por depdsitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en titulos de |
renta fija seran exentas siempre que se hayan efectuado a partir del 1 de enero del
2016 y haberse mantenido por mas de 360 dias en posesién del beneficiario.

"
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(2)

(3)

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, la tarifa
impositiva se incrementa al 28% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor impaosicion. Si dicha participacién excede del 50%, |a tarifa aplicable para la
compafiia sera del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre
las utilidades sujetas a capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

13.1 Saldos del impuesto diferido

Reconocido Reconocido

Saldos al Reconocido en otro en Saldos
comienze en les resultado resultados al fin del
del afio resultados integral acumulados afio
Afo 2016
Pasive por impuestos diferidos
Propiedades
¥ equipos (1) (823.799) 46.141 - = (777.658)
Subtotal (823.799) 46,141 - - (777.658)
Afio 2017
Pasivo por impuestos diferidos
Propiedades .
y equipos (1) _ (777.658) 46.141 - - (731,427}
Subtotal (777.658) 45,141 # ¥ (T31.427)
Afio 2018:
Pasivo por impuestos diferidos
Propiedades
v equipas (1) _ {731.427) 46.141 - _{685.286)
Subtotal (731.427) 46.141 - (685.286)

Y.
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{1) Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de impuestos diferidos se componen por los
efectos de la revalorizacién de maquinaria y equipo, edificios y terrenos reconocido
en afos anteriores.

12.3 Aspectos Tributarios

El 28 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera. A
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de diche reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible Ia totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcion gue hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar |a obligacién hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, G acién
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Emplec y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. A
continuacion, se detallan los aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.
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Reformas a varios cuerpos legales

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”™.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del 1SD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externe seran aplicables
atodo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo y con
estandares internacionales de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

La tarifa del impuesto a |a renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o
indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en gue éste supere o no exista
impuesto a la renta causado,

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos
contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SR la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecha generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados intemacionales ¥ que cumplan
con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro
de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones,
estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe
acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el
ano 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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13.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de |as obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Jubilacién patronal 70.922 56.546
Bonificacion por desahucio 36.856 34.249
TOTAL 107.778 90.795
13.1 Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

13.2

trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

El movimiento en el valor presente de Ia obligacion de Jubilacion patronal es como sigue:

3112/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio 56.545 52.840
Costo de servicio 8.017 7.360
Costo por intereses 5.051 3436
Pérdidas (ganancias) actuariales 1.309 (7.090)
Saldos al final del afio 70.922 56.548
Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en

los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador

© por el trabajador, la Compafiia entregaré el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicios:

LT
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El movimiento en el valor presente de obligacion de bonificacidn por desahucio es como
sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio 34.249 83.072
Costo de servicio 8.873 8.146
Costo por intereses 2.810 5.400
Pérdidas (ganancias) actuariales 2.748 (53.577)
Efec:t{J _de reducciones y liquidaciones (11.824) (8.792)
Anticipadas
Saldos al final del afio 36.856 34.249

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario
independienie. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valar presente
de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con
base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31122018 31/12/2017

Tasa(s) de descuento 8,26% 8,93%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3,00%

- 48




NOPERTI CiA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables

Los niveles de jerarquia de valor razonable de los instrumentos financieros del 1 a 3 se basan
en el grado en que el valor razonable es observable:

(a

(b

(c

)

—_—

Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados
(no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son agquellas derivadas de insurmos distintos
alos precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue son observables para el activo o pasive,
ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es dedir, derivados de los
precios}y

Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aguellas derivadas de técnicas de
valoracion que incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).

Gestion de riesges financieros - En el curso nomal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compariia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la directiva medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por
parte de la Compafiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Las actividades de |a Compaiiia lo exponen principalmente a
riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio y tasas de interés. La Compafiia
subscribe una variedad de instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion
al riesgo cambiario y en las tasas de interés.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que las entidades en la Compafiia toman dinero en préstamo a
tasas de interes fija que no ha sido determinada por contratos, mientras que las tasas de
los instrumentos financieros del activo son fijas de acuerdo a las clausulas establecidas
por las instituciones financieras.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compariia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes
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{d)

{e}

solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiads, como forma de mitigar
el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
Unicamente realiza fransacciones con entidades que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo. Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras y, de
no estar disponible, la Compafiia utiliza otra informacién financiera disponible y sus
propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicién de la
Compafiia y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
manitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente las
contrapartes aprobadas.

La exposicion de crédito es controlada por los limites de la contraparte que son revisados
y aprobados anualmente por el comité de gestién de riesgos.

Los acuerdos para la venta de lenceria para el hogar se realizan verbalmente, la
Administracién de la Compafiia investiga y conoce el tipo de cliente que maneja. Los
clientes comesponden en gran parte a Compaiiias domiciliadas en el pais y a personas
naturales.

Las aprobaciones de crédito y ofros procedimientos de monitoreo también se han
establecido para asegurar acciones de seguimiento para recuperar cuentas vencidas. En
adicion, la Compafiia revisa el valor recuperable de cada cuenta por cobrar y otros activos
financieros sobre una base individual al cieme del periodo de reporte para asegurar una
adecuada determinacion de la provision para cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez - La Administracion de la Compaiiia ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Administracién de la
Compafifa pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano ¥ largo
plazo, asi como la gestidn de liquidez de la Compaiiia.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, efectivo disponible y de
prestamo de relacionados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados
y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

Riesgo de capilal - La Compafiia gestiona su capital para asegurar gque la Compaiiia
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimanio.

15. PATRIMONIIO

15.1 Capital asignado - El capital asignado consiste en el valor por el cual la Compaiiia fue

autorizada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para operar en el
pais.
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Un resumen del capital es como sigue:

Socios: Capital %

Marcovici Longaver Nicolds Alejandro 364.882 99.99%
Estupifian Romoleroux Mazuca Alice 22 0.01%
TOTAL 364,904 100%

15.2 Reservas - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que se alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el page de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

15.3 Resultados acumuladoes - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
(Restablecidos)
31/12/2018 3112/2017  31/12/2016

Utilidad (pérdida) acumulada 3.178.716 4.104.355 808.934
Utilidad (pérdida) del afio 57.443 (925.639) (89.167)
Adopcion NIIF - - 3.384.588
TOTAL 3.236.159 3.178.716 4.104.355

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF” - Los ajustes provenientes de la
adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
‘NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltime ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o devuelto 2 los Socios en el
caso de liquidacion de la Compafiia.
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16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31112/2018 31122017

Ventas nacionales:

Ventas nacionales tarifa 12% 5.593.085 5.211.392
Ventas nacionales tarifa 0% 220,909 110.512
Descuentos y devoluciones nacionales __ (826.154) (499.211)
Sub total 4.987.840 4.822.693
Venias af exterior:

Ventas al exterior 271.769 71.098

Descuentos y devoluciones al exterior (38.714) -

Sub total 233.055 71.098

TOTAL 5.220.895 4.893.?9_‘1

ESPACIO EN BLANCO
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17.

COSTOS Y GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de los costos y gastos administracian v ventas, es como sigue:

2018

Consumo de Inventario
Sueldos y beneficios sociales
Depreciaciones
Arrendamientos

Honorarios y comisiones
Mantenimiento y reparaciones
Servicios basicos
Transportes y fletes

Gastos y costos varios
Aportes al |IESS

Servicios de terceros
Materiales y suministros
Seguros y reaseguros
Pravision cuentas incobrables
Servicios de maguila

Gastos de importacién y
exportacion

Fublicidad

Impuestos v contribuciones
Gastos médicos

Seguridad industrial

Legal

Seguridad v vigilancia
Gastos de gestion
Combustibles y lubricantes

TOTAL

Costo de Gastos de Gastos de
ventas administracién ventas Totales
2.354.490 - - 2.354.490
510.659 221.367 261.104 993.130
449107 22,330 12.693 484.130
- = 293.728 293.728
- 123.189 50.783 173.972
20.864 76.953 62.081 159.898
50.976 15.601 76.717 143.294
- 3.344 80.140 83.484
6.858 64.596 10.898 B2.352
73.416 - - 73.418
- ~ 64.489 64.489
10.328 10.870 31.228 52.426
- 21.538 6.324 27.863
- 17.574 - 17.574
17.309 " - 17.309
- 7.332 6.778 14.110
600 - 9.321 9.921
- 7.405 970 8.375
- §.395 - 6.395
4.345 - 1.986 633
- 1.822 1.466 3.288
- 1.924 - 1.924
- 1.266 119 1.385
40 - - 40
3.498.992 603.507 970.825 5.073.324
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(Restablacides)
2017 Costo de Gii.sj.ns_dg' Gastos de
ventas administracién ventas Totales

Caonsumo de inventario 999.516 # E 999.516
Sueldos y beneficios sociales 420.383 234.296 241.4486 896.125
Depreciaciones 365.322 101.892 12.544 479.758
Arrendamientos - 8.470 349.507 357.977
Gastos y costos varios 70.136 28.964 58.557 157.657
Honorarios y comisiones - 147.751 9.206 156.957
Servicios basicos 64.853 12.440 77.430 154.723
Materiales y suministros 97.588 13.325 9.594 120.507
Transportes y fletes 54.479 6.118 54.662 115.220
Aportes al IESS 63.438 - - 63.438
Impuestos y contribuciones - 47.047 1.064 48111
Seguridad industrial 39.913 — 965 40.878
Mantenimiento y reparaciones 11.021 3.074 19.385 33.480
Seguros y reaseguros 19.965 839 1427 21.931
Servicios de maquila 21.913 - - 21.913
Gastos varios 8.398 6 7.582 15.986
Provisién cuentas incobrables - 14.045 % 14.045
Publicidad 531 = 11.391 11.992
Servicios con terceros R 9.768 - 9.768
Gastos de importacion

sl P y 5 1.562 5.678 7.240
Gastos médicos - 5.152 - 5.152
Gastos de gestion - 3.207 321 3.528
Legal - 635 174 809
Seguridad y vigilancia - 676 - 676
TOTAL 2.237 456 639.268 860.633  3.737.357

Al 31 de diciembre de 2017, los auditores que realizaron la auditoria a los Estados Financieros
de la Compaiia, indican una calificacién en su opinién ya existe un factor limitante para el
registro del costo de ventas del inventario. Asi como se explica con mas detalle en “Otros
asuntos”, seccion i, en el informe actual.
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18. GASTOS FINANCIEROS
Un resumen de los gastos de administracién es como sigue:

31/112/2018 3111212017

Intereses con Instituciones Financieras 391.194 159.276
Intereses con terceros 48.494 108.093
Otros gastos financieros 38.915 34.423
TOTAL 478.603 301.792

19. OTROS INGREOS Y GASTOS NETOS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de los otros ingresos netos asciende a un monto de US
$486.249 y otros gastos netos US$1.773.043 al 31 de diciembre de 2017 respectivamente, los
cuales corresponden a la compensacién de ajustes realizados al cierre del ejercicio contable.

ESPACIO EN BLANCO
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20.

21,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El resumen de los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas es como sigue:

31122018 31122017

Cuentas por cobrar (Nota 6):

Latinkursa S.A. 88.467 88.443
lcofaconstru Cia. Lida. 44.869 -
Zurieta Mora 40.000 40.000
Estupifian Mazuca 18.219 -
Hogarincorp Cia. Ltda. 17.062 16.616
Inmobiliaria Alandrea Cia. Lida. 11.877 -
Remoleroux Martha 10.378 8.680
Marcovici Alain 3.133 2.141
Qualicom 5.4, 2445 2.635
Marcovici Alfredo 2000 2.000
TOTAL {Nota B) 238.450 160.525
Cuentas por pagar (Nota 9):

Marcovici Nicolas 71.324 -
Inmaobiliaria Alandrea Cia. Ltda. 23.304 21.838
Icofaconstru Cia. Ltda. 12.641 15.335
TOTAL (Nota 9) 107.269 37.171

CONTINGENCIAS LEGALES

Al 31 de diciembre del 2018, La Compafiia persiste con 7 juicios los cuales la Abogada Olga
Garcia Arellano, los clasifica como “Demandas ¥ otros tipos de reclamos existentes”, los
mismos no presentan un riesgo para la Compaiia. Asi mismo la Compafia ha iniciado juicios
y acciones legales, los cuales detallamos a continuacién:

* La Compafia ha iniciado una accién judicial de cobro de facturas en contra de
LAMITEX S.A., presento la demanda el 5 de abril de 2018 ante la Unidad Judicial de lo
Civil, pues dicha compafia adeuda a NOPERTI, se encuentrz en la etapa de
notificacion a la demandada, existen los elementos suficientes como para probar la
deuda y se espera un resultado favorable.
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22,

23.

e La Compaiiia siguié un juicio en contra de Juan Carlos Osorio Hernéandez, en el afo
2018 del cual existe una sentencia a favor y actualmente se encuentra en proceso de
ejecucion, pues el demandado no cumplic con lo dispuesto por el sefior Juez, el valor
a recaudar es de US$ 65.000.

¢ LaCompaiiia presentara una demanda arbitral en contra de la Constructora Villacreces
Andrade, pues no han cancelado los valores pendientes del contrato firmado el 14 de
septiembre de 2017, tenemos todos los elementos para probar la existencia de la
deuda y se espera que el resultado sea favorable.

* La Compaiiia solicitd ante el Ministerio de Trabajo, visto bueno en contra del Trabajador
Carlos Vera Aroca, quien abandoné su trabajo injustificadamente, esto es un tramite
administrativo, del cual se espera que el resultado sea positivo en vista de que se tiene
las pruebas suficientes para probar el abandono del trabajador.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha 29 de agosto de 2019, la Compariia recibié el oficio N° SCVS-IRQ-DRICAI-SAl-
2019-00061047-0, en cual la entidad de control manifiesta el incumplimiento de presentacion
de: i) estados financieros, ii) informes administrativos y societarios, iii) notas a los estados; y
documentacion soporte de préstamos recibidos por terceros. Tal como se explica en la nota
1.1., la administracion de la compafiia mediante el apoyo operativo ha efectuado los esfuerzos
necesarios del caso y de para el cumplimiento de lo requerido por la entidad de control y
disponde de toda la documentacion de respaldo correspondiente. Adiconalmente entre el 31
de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién de los estados financieros (Octubre 23, de 2019)
no se produjeron otros eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de |la Compafiia en Octubre 23, de 2019, y seran presentados a su junta para
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones.
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