PROSTEEL S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financicros
(Expresadas en délares)

\

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiila fue constituida segin escritura pablica del 11 de julio del 2002 e Inscrita en
registro mercantil el 29 de agosto del mismo afo bajo el nombre de Productos de Acero
Prosteel S.A. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador,

Su principal actividad es la Fabricacitn de Tuberias para Oleoducto,
2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.1.  Declaraciones de cumplimiento.

Los presentes estados financleros de Productos de Acero Prosteel S.A,, constituyen
los primeros estados financieros que han sido preparados de conformidad con fa
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitidas por el IASB (Intermational Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador Yy representan la adopcién integral,
explicita y sin resenvas de las referidas normas internacionales. Hasta el 31 de
diciembre del 2011 los estados financleros se prepararon de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financiercs de acuerdo a NIIF para fas PYMES al 31 de diclembre del
2011y el estado de sltuacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la Compaiiia
como parte del proceso de conversion a NIIF para el af\e terminado el 31 de
diciembrea del 2015,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacion de estos estados financieros. Tal como ko requieren fas NIIF para
PYMES, estas politicas han sklo definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan,

2.2. Bases de preparacion.

Los estados financieros de PROSTEEL S.A. comprenden los estados de situacion
financiera al 1 de enero de! 2011 (fecha de transicion), 31 de diclembre del 2011 y 31
de diciembre del 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014,
Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
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2.3.

2.4

2.5,

2.6,

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas
integralmente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.

LaspamdasenbsadadosﬁnanchmsdebConvamaseexpremenlamoneda
wmumeeomanmmmariodondeopomhenﬁdad(monedafumlonar). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y moneda de presentacion de la Compaia.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye aquefios activos financieros liquidos,
depositos o inversicnes financieras liquidas, que se pueden fransformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses

Clientes y otras cuentas por cobrar

Reumnﬂdoseneleshdodesnuacbnfu\anaempabsdocunemosymmaspor
cobrar comerciales clientes, terceros, anticipos pagados, empleados y otras cuentas
por cobrar Soneoﬂmﬂmmlerosnodonvadoequedandefachoapegosfjoso
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El
periodo de crédito promedio sobre las ventas es de 30 a 90 dias.

Los ciientes y otras cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion.  Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de fas cuentas y se reconoce inmediatamente en
resuftados una pérdida por deterioro de valor.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El costo de los inventarios
comprendera todos los costos derivados de su adquisicion, asi como otros costos en
los que se haya incurrido para dares su condicion y ubicacién actuales.

mhsdehwaxbnymmlmpm(quenomntecmm
posteriormente de las autoridades fiscales), los transpories, el almacenamiento y
otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los
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mwb!esohsmms‘mdmwm.hsmbapsymmmas
similares se deduciran para determinar el costo de adquisicion

27.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

mammmmmmmmwmwhmmwmmmmu
unapmvbi&npammoomcerpédidaspwobeolewomh,launlesde‘enﬁnadaan
hmciéndemmélisisdohposiﬁlidadmddedﬁzadﬂnmhpmducdénomh.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todas los
costos necesarios para la venta,

Propiedad, mobiliario y equipos

271

272

273

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedad, mobiliario y equipos se medirdn Inicialmente por su
costo

Elooetodepmp‘odad.mohﬁuioyequaposoomwmdensumde
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con ta ubicacion
y [a puesta en condiciones de funcionamiento y fa estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion
de |a ubicacion del activo

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimienta inicial, la propiedad, mobiliaric y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas de deterioro de valor,

Losgastosdereparadonesymamerwmentosseknputmaresukadosenel
periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas tiles

Los termenos no se deprecien. El costo de propiedad, mobiliario y equipos se
deprecian durante las vidas Uthles estimadas de acuerdo con el método de
linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las prncipales las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

=
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29.

2.10.

Item ida Gtil (en
Muebles y enseres, Maquinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compardia eval(a los valores en fibros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En fal caso, se calcula el imporie recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta
al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en
libros incrementado no excede el valor en fibros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados,
salvo si el activo correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deteriore se maneja como un aumento en ia revaluacion.

Proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financleres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando al método de Ia tasa de interés efectiva

Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones
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213,

214,

Impuestos

El gasto por Impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comente.

2.11.1 Impuesto corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles en el mismo afo. El pasivo de la Comparia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Activos por impuestos corrientes — Representa retenciones en la fuente del
impuesio a la renta y crédito tnbutario generado por el impuesto al valor
agregado — IVA pagado en las adquisiciones de bienes y servicios, los cuales
seran compensados con las cuentas por pagar que se generen por dichos
conceptos & mediante resolucidn de reclamos presentados por la Compafiia
ante la autonidad tributaria

Pasivos acumulados

Incluye principalimente:

2.12.1 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por [a participacidn de los trabajadores en las utilidades de l1a Compadia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utifidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

Capital social.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el resultado de una transaccion que involucra los

productos que vende la Compafila se puede estimar con fiabilidad, ingresos

ordinarios asociados con la operacion deben reconocerse, considerando el grado de
realizacion de [a transaccion, al final del periodo de presentacion de los estados
financieros.

El resultado de una transaccion puede szer estimado con fiabikdad cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes requisitos;

El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad,
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2.16.

2.17.

. Es probable que los beneficios acondmicos asociados con la transaccion fluyan a
la empresa;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo de referencia puede
ser medido con fiabilidad, y

Los costos incurridos por la tfransaccion y los costos para completaria, puedan ser

Gastos

Los costos y gasios se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que sé haya realizado €l pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de fa transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resuliados.

Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
PYMES requiere que la Administracion resfice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos Inherentes @ la actividad economica de la entidad, con el
proposito de determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilzacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
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inherentes @ la acividad econtmica de ls entidad, con &l propdsio de delermingr la
valuacidin mmmmmmmﬂmmm
Enwmhmmm esimaciones y supuesios esiuvieron basados en la
megor ulilizacidn de la informacicn disponibie al momenta, los cuales podrian llegar a diferlr
de sus elecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes & revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el pericdo de la revision y periodos futuros =i la
fvissin akecta lanto M patiods sctusl Como 3 pefodos subliecimiles

A continuacidn, s presenta la estimacian y juicio contable critico que ks administracion de ia
Compafia ha utilzade &n @ proceso de aplcacstn de kos crilenos contables:

3.1 Deterioro de activos - A s fecha de Geme de cada poriodo, o en eguelia fecha gue se
conskiers neceaano, se analiza el valor de los aclivos para determinar 5 existe algin
indicio de gue dichos actvos hubieran sufrido una pérdidn por deterioro, En caso de
que exists algun ndicio se realiza una sstimacion dal iImpares recuperable de dicho
active, Si se irafe de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independients, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
qui partanece sl activa

Detarminar i los activos han suffido deterioro impica el clicule del valor en uso de fas
uridades generadorss de efectiva.  El calculo del valor en uso requiers que B
Compafita determina los fupos de efectivo futuros que deberlan surgr de les unidades
generadoras de efectivo ¥ una tasa de descuento apropisda para calcular el valor
presente

En el caso de que el mpone recuperable sea infenor al valor neto en bros ded activo,
&€ registra ln cormespondisnte provision podr pérdida por detenond por i diferenca, con
cargo a resultados

Las pérdidas por defenoro reconocidas en un aclivo en periodos anierores son

revertidas cusndo se produce un cambio en fas estimacionss sobre su impone

recuperable incrememandn el valor del activo con abono a résultados con el limite del

rmlhmmudmhmmdanuWurmmﬂthmm
rara
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3.2 Estimacioén de valores razonables de existencias de productos terminados.
Las existencias se valorizan al menor entre; al coslo y el valor nelo realizable.

El costo de las existencias incluye, todos los costos incurridos en dicho proceso, los
cuales son considerados como costo de ventas

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contnbuido a dar a la
existencia su condicién y ubicacion actual como los costos de comercializacién son
reconockios como gastos en el periodo en que se incurra,

4. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA
LAS PYMES).

La Superintendencia de Compafias establecid mediante Resolucion No. 08.Q.1CI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compadias y entidades sujetas
a su control y vigilancia, a partir del 01 de enero de 2009, 1a cual fue ratificada con la
Resolucidn No. ADM 08198 del 03 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el
cumplimiento de un cronograma de aphcacion segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 dei 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 01 de enero de 2011

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania prepard sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente aceptados en
el Ecuador. Desde el 01 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son
preparados de acuerdo a NIIF para PYMES,

De acuerdo a lo antes indicado, la Comparia definié como su periodo de transicion a las
NIIF para Pymes el afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efeclos de
primera aplicacién el 01 de enero del 2011,

4.1. Bases de |a transicion a las NIIF

El juego completo de estados financieros de PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL
S.A., comesponde al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y fueron
preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF)
para Pymes. La Compaiia ha aplicado la Seccitn 35~ “Transicion a la NIIF para fa
Pymes" al preparar sus estados financieros en esa fecha
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Aplicacion de Seccion 35,

La fecha de transicion de Productos de Acero Prosteel S.A., es el 01 de enero
de 2011. La Compaiia ha preparado sus estados financieros de apertura bajo
NIIF para Pymes a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF pars la
Compafia es el 01 de enero de 2012

La Seccién 35- “Transicion a la NIIF para la Pymes" permite a las Compafias
que convergen sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) para pymes el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u
optativo, consideranda que en la mayoria de los casos son de aplicacion
retroactiva.

La compafia no determiné ajustes que realizar por concepto de la aplicacion
de las NIIF

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Representa

el flujo disponible que posee la entidad y que se encueniran depositados en sus

cuentas bancarias en el banco Internacional (banco local).

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2015

Chentes (1) 7972992 6428280
Empleados 2) 0,00 0.00
Anticipo a Proveedores (3) 302033 25.16847
Cuentas por Cobrar a terceros  (4) 0,00 0,00
TOTAL 82.750,25 8945127

(1) Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen de 30 a 80 dias.

{2) Al 31 de diciembre del 2015, no hubo anticipos a empleados

(3) Al 31 de diciembre del 2015, representan anticipos entregados a proveedor por compra
de mercaderia.
(4) Al 31 de diciembre del 2015, representa préstamos a lerceros.
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7. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2015
Impuesto al Valor Agregado 8.540,29 2157 47
Retencion en la fuente (1) 20.828,50 15.265,93
Impuesio a la salida de divisas
Anficipo de impuesto a la renta
29.36879  17.423.40

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a retenciones en la fuente y al
impuesto al valor agregado de impuesto a la renta generada en el ejercicio actual y en

periodos anteriores.

INVENTARIOS.

Materiales Metalicos y Herramis

Diciembre
31,2014

Diciembre
31, 2015

()} 17461587

185.446 55

17451587

185 446,55

(1) Al 31 de diccembre del 2015, comesponde a inventano de Matenales Metalicos y

Herramientas,
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9. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2015

Equipos de Computacion 969361 069361

Muebles de oficina 711421 711421
Terreno 24177181 24177181
Maquinarnas. Equipos e Insta 216.70546 219.083,20
Vehiculos 116.040,86 112.040,.86
Construccion en Curso 97.32362 154.056,23

B88.649 57 743.769,92

Depreciacion acumulada;
Propiedad Planta y Equips -190.232,31 -230,746,91

49841726 513.023,01

La depreciacion se encuentra calculada a su valor razonable de acuerdo a las normas
contables

10. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Diciembre  Diciembre
31,2014 31, 2015

Proveedores

Locales (1) 86.77581 7843097
Anticipo de chentes 2) 23182633 8886762
Otros (3) 60.823,01 6.615,00

37042515 173.913,59
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{1) Al 31 de diciembre dei 2015, corresponden a valores pendientes de pago por compras
de mercaderias a los proveedores los cuales fueron cancelados en un 50%

(2) Al 31 de diciembre dei 2015, comresponden a valores de anticipo de chentes por
contratos firmados los cuales ya se fueron devengando

11, PASIVOS ACUMULADOS

Diciembre  Diciembre

31,2014 31, 2015

Beneficio de ley decimos 22.876.91 9.632.06
Participacion a trabajadores ) 1.833.38 0.00

45.957,20 4,168,983

(1) De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el 15% de la
utiidad anual, antes del impuesto a la renta para repartirlo entre sus empleados

12, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Diciembre  Diciembre
31,2014 31,2015

Impuesto a la renta por pagar (1) 21.037,43 0,00

Impuesto al valor agregado y refenciones en

Ia fuente 0,00 0,00
21.037,43 0,00

(1) Debido a que las utilidades fueron menores al clemre fiscal del afo 2015 y teniamos
anticipos del impuesto a la renta
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13. IMPUESTO A LA RENTA
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a ka renta causado, se
calcula en un 22% para el afio 2015 (23% para el afto 2015) sobre las utilidades sujetas a
distribucion.
Una reconciliacion entre fa utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue.

2014 2015
(U.S. dolares)

10.389.18  (18.429,39)

Utilidad o Perdida del Ejercicio

Otras rentas exentas 0.00 0,00
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0,00 0.00
Gastos no deducibles 85.235,50 88.171,93
Amortizacion de perdidas tributarias afios anteriores (0,00) {0.00)
Utilidad gravable 95624 68 69742 54
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (21.037,43) (15,343,36)

Aspectos Tributarios del Codigo Organico de la Produccién - Con fecha diciembre 29
de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de
fa Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye enlre otros aspectos
tributarios los siguientes:

. La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos. 22% para el afio 2014 y 22% a partir del afo 2015

*  La reduccidn progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pagos al exterior conforme Ia tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
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14. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital autorizado consiste en 800.00 de acciones de
un valor nominal de USS1.00 cada una,

15. RESERVAS
Lasrasetvaspresenhdasenelesiadodeoambbsmelpaﬂmonbwneopondma'

ResetvaLaoal.-LaLeydeCompaﬂlasrequiemqueporbmel 10% de la utilidad
anual sea aproplada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ef 50% del
capital social, Elsaldodeestamewanoeswdisponib!emelpagodedividendosen
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores
generados bajo ta normativa anterior, estan a disposicion de los accionistas y puede ser
utilizado para la distribucidn de dividendos y ciertos pagos tales como refiquidacion de
impuestos, etc.
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