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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.
Guayaquil-Ecuador

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S. A, al 31 de
Diciembre del 2008, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por
¢l afio que terminé en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados financieros

La Administracion de PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S. A., es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros con sus notas explicativas.

Responsabilidad de los Auditores Independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados financieros basandonos en nuestra
auditoria. Nuestros examenes se efectuaron de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una certeza razonable acerca de si los estados
financieros no contienen errores significativos. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la
evidencia que respalda las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la administracién,
asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Opinién:

En nuestra opinién, los estados financieros mencionad 'Qpel‘%%ﬁfﬁ
sus aspectos importantes, la situacién financiera de P
del 2008, los resultados de sus operaciones y los
conformidad con normas de contabilidad emitidas

Ecuador.

fo presentan razonablemente, en todos
PROSTEEL S.A., al 31 de Diciembre
afio que terminé en esa fecha, de
de Compaiiias de la Republica del

fia Integral Profesional C. Ltda..
SC — RNAE - 2-329

CIPRO - Consu

Abril 30 del 2008
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PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
{Expresado en US$ délares Estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuestos por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PATRIMONIO
Capital social
Reserva facultativa y especial
Utitidades acumuladas
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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193.871,22
341.171,08
374,50
4.316,37

539.733,17
126.700,81

308.179.68

974.613,64

897.637,40
18.216,89
19.415,08

935.269,37

800,00
400,00
36.706,48
1.437.81

39.344,29

974.613,66




PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
{Expresado en US$ délares Estadounidenses)

INGRESOS:

Por contratos

Otros ingresos por cjuste de cuentas acreedoras
Otros ingresos, utilidad en venta activos

EGRESOS:

Costo de obras

Gastos operativos

Gastos de Administracién
Gastos de ventas

Gastos Financieros

Perdida en ventas de activo fijo
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES e IMPUESTO A LA RENTA
15% Participacion trabajadores
25% Impuesto alarenta

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros
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2.484.676,07
145.934,18
46,23

2.630.656,48

2.302.642,72
115.811,52
171.608,90
80,83
12.155,18
815,68

2.603.114,83

27.541,65

10.801,59

15.302,25

1.437,81
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PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{Expresado en ddlares estadounidenses)

CAPITAL RESERVA RESULTADOS RESULTADOS TOTAL

SOCIAL LEGAL ACUMULADOS DEL EJERCICIO
Saldos al 31/12/2007 800,00 400,00 18.003.00 18.703,00 37.906.00
Transferencia 18.703.00 -18.703.00 0.00
Resultado del Ejercicio 27.541,65 27.541,65
15 % de Participacion de Trabajadores 2008 -10.801,5% -10.801.59
Impuesto a la Renta del 2008 - - - -15.302,25 -15.302,25
Saldo al 31/12/2008 800,00 400,00 36.706,00 1.437.81 39.343,81

Ver notas a los estados financieros
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PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(Expresado en US$ ddlares Estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Pago de intereses y gastos bancarios

Otros ingresos

Pago participaciéon de trabajadores

Pago de Impuestos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Producto de la venta de activos

Compra de activo fijo, neto

Total

AUMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion
Perdida en venta de activo fijo
Provisidn Participacién de Trabajadores
Provision iImpuesto a la Renta

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos anticipados

Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas alos estados financieros
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Balance General

Estado Resultados
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2.495.569,10
-2.406.950,93
-12.155,18
5.608,91
-5.074,00
-35.986.83

41.011,07

25.626.56
-1.055,41

24.571,15

65.582,22
128.289,00

193.871,22

1.437.81

22.609,05

815,68
10.801,59
15.302,25

10.846,80
6.663,50
-4.316,37
-21.886,22
-1.263.02

41.011,07




PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES DE LA COMPARIA Y POLITICAS CONTABLES

Productos de Acero Prosteel S. A., se constituyd como sociedad andnima el 11 de julio del 2002 e inscrita
en el registro mercantil el 29 de agosto del mismo afio, con el objeto principal de dedicarse al disefio,
fabricacion y montaje de estructuras metdlicas para tanques, silos, edificios metdlicos, viviendas, tuberias,
estanterias metdlicas, puentes y calderia en general. La Compafiia esta domiciliada en la Ciudad de
Guayaquil, en el Km. 10,5 de la via a Daule de la parroquia Tarqui, solar 3.

Entomo Econémico

Los escenarios econdémicos durante el ejercicio fiscal del 2008, ha tenido variaciones importantes como:
La caida de los precios de petréleo a partir del cuarto frimestre, incremento de exportaciones en el 2008,
la recesion econdmica a nivel mundial a finales del ejercicio y la disminucién de los ingresos por remesas
del exterior ha influenciado en el comportamiento de nuestra economia ya que cerramos con una
inflacion anual del 8,7%, un crecimiento econdémico del 3,1% considerado el mas bajo de Latinoamérica,
desocupaciéon 9,5% vy el crecimiento del riesgo pais.

Estas condiciones no han tenido un efecto adverso sobre las operaciones de la Compafia debido al
apoyo del estado al sector de la construccion. Los estados financieros adjuntos reflejan la evaluacién de
la administracién a la fecha de los estados financieros, los mismos que deben ser leidos bajo las
circunstancias antes mencionadas.

[ndice de Precios al Consumidor

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

ARo terminado diciembre 31 % Variacion
2006 6,7
2007 68
2008 8,5

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos son presentados en Délares de los Estados Unidos de America, moneda
adoptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo del afio 2000. La Compaiiia leva sus registros
de contabilidad y prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad emitidas
por la Superintendencia de Compalfiias de la RepuUblica del Ecuador, entidad encargada de control y
vigilancia. La base de presentacion es el costo histérico. Las normas contables utilizadas son las NEC
{Normas Ecuatorianas de Contabilidad) equivalentes a la NIC (Noermas Internacionales de Contabilidad),
mediante Resolucién No. 4 publicada en el Registro Oficial No. 348 de septiembre 4 del 2006 dispuso que
las NiIF sean aplicadas en reemplazo de las NEC aplicables en forma obligatoria a partir de enero del
2009.
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Caja y equivalentes de caja

Para propésitos de presentacion del flujo de caja, la compaiiia incluye los saldos de caja y bancos
liquidables en efectivo en forma inmediata.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de adquisicion, el que no excede el valor de mercado. El Costo
se determina como sigue: matericles por el método del costo promedio. Las construcciones en proceso
provenientes de los contratos al costo segin facturas y desembolsos mas los gastos incurridos para
llevarlos al estado actual y localizacién.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicién. y son depreciados utilizando el método de linea recta, en base
a los afios de vida Util establecidos en las disposiciones tributarias.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio
econdémico futuro esperado en los activos fijos es reconocido como un gasto cuando se incurre. Las tasas
utilizadas son la siguientes:

Tasa anual de

depreciacién
Muebles y equipos de oficina 10%
Magquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipo de computo 10%

Cargos Diferidos

Principaimente, agrupa a cuentas de Obras en Proceso que registra los desembolsos efectuados por la
compafiia en la ejecucién de las diferentes obras, respaldadas por contratos, las mismas que tienen un
tiempo de duracién superior a un afio, y se afecta a resultados al momento de facturar la obra por
finalizacién u avance.

Ingresos y Gastos

Se registran por el método de causacién, los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el periodo en el cual se incurren.

Uso de estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con la normas de contabilidad emitidas por la
Superintendencia de Compafifas de la Republica del Ecuador requiere que la administracién de la
Compaiiia realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos con

efecto en resultados a la fecha de los estados financieros. Los resultados actuales podrian diferir de
aquellas estimaciones.
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NOTA 2 - CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Clientes:

Gobiermno Mun. Sta. Cruz
Corpecuador S.A:
Consejo Prov.

Interagua

Cuerpo Ingenieros del Ejercito

Kubiec S.A:
Pilotajes y Corporaciones
Oftros

Anticipo proveedores:
Carlos Cusme Ing.
ing. Luis Coronel
Wilson Zurita
Glancarlos Zambrano
Otros

Cuentas por Cobrar Accionistas

Impuestos por cobrar:

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Retencién en la Fuente Impuesto la Renta

Retencién en la Fuente IVA

Otras cuentas por Cobrar:

Ab. Andres Andrade

Ecodesarrollo

Leopoido Bajafia

Vavinsa

Ing. Vicente Moggia

Fondo de Garantia

Cheques en Garantia
TOTAL

{1}El movimiento de la cuenta es el siguiente:

Saldo al 12/31/2007
Retenciones afio 2008

Impuesto a la renta afio 2008
Crédito tributario al 31/12/2008

(M

(2)

{Nota 16)

1.456,00
46.700,38
15.612,73
32.450,64

1.009,37
17.510,36

4.182,00

257,60

976,44
5.717.00
-415,74
27.320,38
250,02

13.694,22
78.938,01
1.928,53

950,47
16.399,98
9.441,73
14,880,00
550,00
48.085,96
2.475,00

119.179,08

33.848,10

800,00
94.560,76

92.783,14

58.253,42
35.986,83

94.240,25

-15.302,25

78.938,00

341.171,08

(2)Comesponde al 5% del valor del contrato que se retiene como fondo que garantice
una recuperacion de los dineros enfregados, en caso de existir inconformidad en la

entrega de la obra.

Estos valores se recuperan una vez entregadas las obras satisfactoriamente.

NOTA 3 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre del 2008, materiales y repuestos.

NOTA 4 - PAGOS ANTICIPADOS
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NOTA 5 - ACTIVO FIJO - neto

El movimiento de los activos fijos es el siguiente:

Corresponde a los gastos por seguros, los mismos que tienen cobertura de un afo.

Saldos al Ventas y/o Saldos al
Cuentas: 01/01/2008 Adiciones Retiros 31/12/2008
Terenos 22.031,25 0,00 -22.031,25 0,00
Maquinarias y equipos 151.543,76 0.00 -1.167,27 150.376,49
Vehiculos 55.400,00 0,00 -6.400,00 49.000,00
Muebles y enseres 6.605,23 0,00 0,00 6.605,23
Equipo de computo 4.520,77 1.055,41 0,00 5.576,18
TOTAL COSTO 240.101,01 1.055,41 -29.598,52 211.557,90
{-} depreciacion Acumuladas -66.220,00 -22.609,05 3.971,96 -84.857,09
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - Neto 173.881,01 -21.553,64 -25.626,56 126.700,81

NOTA 4 - OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2008 la cuenta OBRAS EN PROCESO, registra el saldo de la cuenta que
comresponde a los costos incuridos en la ejecucién de obras de clientes, los mismos que se liquidan con
efecto en resultados al momento de facturar los avances de obras.

Las Obras en proceso son:
CTG Norte y Sur
Muro Corpeg
CTG Lomas de Sargentillo
Disma
Soderal
Decotec
Obras Interagua suburbio
Puente Berlin - Corpec
Puente Calvario - Corpec
Los Chirijos
Concreto Roca
P-1-G-E-G-H
interagua - tanques
TOTAL

NOTA 7 - CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Locales
AGA S.A.

IPAC S.A.

Indura Ecuador S.A.
Hempel Ecuador S.A.
Eduardo E. Jimenez U.
Julio E. Villanueva Moran
Expocolor S.A.

INDIMAFE C. A.
CEVACONSULT C. LTDA.
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9.749,00
3.000,00
8.934,80
18.789,20
121.766,12
955,00
20.321,52
56.667,21
39.722,48
1.433,08
12.564,81
7.107,60
7.168,86

308.179,68

3.696
11.381
28.464

8.967

2.764

1.134

1.101

1.016

1.410




Hispana de Seguros S.A: 5.040

Manwvel E. Villalva 1.981
Seguros Sucre S.A. 5.997
GRUPZURITA S. A. 2.356
UTILY S.A., 1.892
Franco SEEMP C. Ltda. 1.118
Wilson Duchitanga Chuqui 5.105
Ramirez A. Jorge Natividad 3.13%9
FERRO TORRE S.A. 6.446
Industrias de Concreto Roca C.A. . 5.224
Zamblara SA. 5.494
Cheques en transito 41935
Ofros 7.088
Total 152.748,50
Anticipos de Clientes:
CORPECUADOR S. A. 543.333,57
Soderal 67.467,20
International Water Service 93.774,18
KUBIEC 6.918,50
Otros 608,27
Total 712.101,72
Nomina por pagar 2.508,38
Aportes al IESS por Pagar 525,09
Otras cuentas por pagar:
Oscar Moggia 15.000,00
Jorge Eras 9.000,00
Moggia M. Fernando 1.417,52
Cuentas por liquidar 1.434,00
Oftras 2.902,19
Total 29.753,71
TOTAL 897.637,40

NOTA 8 - PASIVOS ACUMULADOS
Corresponde a la provisién de beneficios de los trabdjadores:

Decimotercer sueldo 3.497.19
Decimocuarto sueldo 1.752,84
Fondos de reserva 883,48
Vacaciones 455,84
15% Participacion de trabajadores (1) 11.627 54
TOTAL 18.216,89

(1) De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus
trabajadores el 15% de la utilidad operacional (nota 14).

Nota ¢ - IMPUESTOS POR PAGAR

IVA por Pagar 10.341,55
Retenciones en ia Fuente de IVA 7.191,83
Retencion en la Fuente 1.881,70
TOTAL 19.415,08

NOTA 10 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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Capital Social - A diciembre 31 del 2008, el capital autorizado es de USS$ 1.600,00, el capital suscrito y
pagado esta constituido por 800 acciones de USS$ 1,00 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Accionistas Acciones USSS délares %
Jose Erraez Cueva 400 400 50
Fernando Moggia M. 400 400 50
Total 800 800 100

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por io menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del capital social de la Compaiiia. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad o para cubrir pérdidas.

Nota 11 - INGRESOS

Ventas:
Contrato Soderal 276.684,10
Contrato Corpecuador 545.588,60
Contrato San Carlos 349.685,66
Contrato Interagua 165.805,15
Ventas Contecon 386.521,46
Comisién de Transito 240.565,36
Venta Disma 247.185,07
Ventas Cuerpo Ing. Del Ejercito 171.164,94
Ventas Kubiec 43.685,84
Otras ventas 57.789,89
2.484 676,07
Otros ingresos 1) 145.934,18
Intereses ganados 46,23
TOTAL 2.630.656,48

(1) Corresponde principalmente a ajustes a cuentas de pasivo (anticipo de clientes) no liquidados
oportunamente por US$ 142.079,89.

Nota 12 - COSTOS Y GASTOS

Costos y Gastos:

Materia Prima:

Perfileria-planchas-piatina-tuber 766.901,62
Pintura 50.301,33
Cemento 53.716,19
Piedra-arena-cascajo 165.713,94
Madera 11.345,08
Hormigon 39.776,14
Tuveria PVC y plasticos 11.831,24
Hierrro 127.956,67
Electrodos 26.169,47
Combustibles-aceites-lubricantes 11.084,17
Discos de corte 12.853,92
Alambres 17.921,68
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Oxigeno 11.861,06
Indurmig-Agamig- 18.939,99
Material electrico 47.293,07
Combustibles- 194.818,24
Cubiertas Steel Panet 48.252,14
Otras 52.322,17
Mano de obra:

Mano de obra directa 579.189,93
Mano de obra indirecta 92.677,86
Guardiania 3.092,49
Estudios tecnicos 1.465,00
Alquiler de Maquinarias y eq. 68.690,56
Trasnporte de materiales y eq. 100.534,72
Mantenimiento de maq. Y eq. 2.116,60
Trasnporte mano de personal 127.500,30
Otros 695,00
Costos Indirectos:

Seguros 47.133,00
Gastos de Licitaciones 91.895,41
Alimentacion 7.762,11
Gastos de viaje y viaticos 7.618,30
Contratistas 89.724,81
Otros 3.725,26
Total 2.892.879,47
Transferencia a Obras en Proceso -301.010,82
Transferencia a Costo de Obras 2007 -289.225,07
TOTAL COSTOS 2.302.643,58
Gastos Operativos:

Sueldos y beneficios personal de Planta 82.518,57
Sueldos y beneficios de Administracién 77.143,82
Servicios Prestados 18.590,00
Proyectos y Concurso de oferta 6.199,46
Gastos teléfono, luz, Internet, agua 10.284,01
Cuotas y contribuciones 5.643,36
Depreciaciones 22.634,31
Gastos de Vehiculos 9.470,89
Arriendo terreno 9.600,00
Gastos bancarios 12.155,18
Multas e intereses 18.592,24
Otros 27.638,67
TOTAL GASTOS 300.470,51
TOTAL COSTOS Y GASTOS 2.603.114,09

(1) Corresponde principalmente a ajustes a cuentas de pasivo (anticipo de clientes) no liquidados
oportunamente por USS$ 142.079,89.

NOTA 13 - IMPUESTO A LA RENTA

El gasto por impuesto a la renta se registra como una deduccién de las utilidades disponibles. Hasta
diciembre 31del 2008 debe provisionarse el 25% de las utilidades del periodo, el anticipo de impuesto a
pagar por el ejercicio 2008 serd igual al 50% del impuesto a la renta causado en el ejercicio anterior, valor
del cual se restara el monto de las retenciones en la fuente que les hayan sido practicadas en el mismo
ejercicio.
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Conciliacién de la Utllidad para efectos Tributarios:

Utilidad del ejercicio
(+)Gastos no deducibles
Utilidad Gravable
15% Participacién de Trabajadores
25% Impuesto Renta
Utilidad a disposicién de Accionistas
impuesto a la Renta a Pagar afio 2008

(-} Retenciones en la Fuente del 2008
Saldo a favor de la Compaiiia

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

27.541,65

44.468,95

72.010,60
10.801,59

15.302,25

45.906,76

15.302,25
35.986,83

-20.684,58

Entre diciembre 31 del 2008 y la fecha de preparacién de nuestro informe abril 30 del 2009, no se han
producido eventos que en la opinién de ia administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros.
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