C. P. A. Javier Franco PARRALES

AUDITORES & ASESORES GENERALES

Guayaquil, mayo 8 del 2008

Sefiores
Intendéncia de Compafiias
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto sirvase encontrar um ejemplar del Informe de los Estados Financieros al 31 de
diciembre del 2007 de la Compaiiia PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A., con
namero de expediente 109402-2002.

Sin otro particular, nos es grato suscribirnos.

Atentamente,
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C. P. A. Javier FraNnCO PARRALES

AUDITORES &ASESORES GENERALES

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas y Junta de Directores de
PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de PRODUCTOS DE ACERO PROSTEEL
S.A., al 31 de diciembre del 2007 y el correspondiente estado de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado a esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en
pruebas selectivas de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Administracién, asi como, una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestro examen provee una base razonable para
sustentar nuestra opinidn.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de PRODUCTOS DE ACERO
PROSTEEL S.A., al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados.
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PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2007
Cifras en doélares

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Banco

Cuentas por Cobrar, clientes
Cuentas por Cobrar, accionistas
Cuentas por Cobrar, fisco

Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS FIJOS, neto
Terrenos

Maquinaria y Equipo
Vehiculos

Muebles y Enseres

(-) Depreciacién acumulada
Total activos fijos, neto

ACTIVOS LARGO PLAZO
Obras en Proceso
Total activos largo plazo

TOTAL ACTIVOS

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

128,289
89,348
800
37,858
101,651
7,038

364,984

22,031
151,544
55,400
11,126
66,220

173,881

729,156

729,156
1,268,021
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PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A.

BALANCE GENERAL Continuacion
Al 31 de diciembre de 2007
Cifras en ddlares

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar, proveedores
Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar, fisco

Gastos acumulados

Total activos corrientes

PASIVOS LARGO PLAZO
Anticipos de Clientes
Total activos largo plazo

PATRIMONIO

Capital social

Reserva Legal

Resultados afios anteriores
Resultado del ejercicio
Total patromonio

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

10
11

12

13

14

302,164
145,733
4,334
16,402

468,633

761,482

761,482

800
400
18,003
18,703

37,906

1,268,021
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PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007
Cifras en dodlares

INGRESOS:
Ventas Netas

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA VENTAS

GASTOS GENERALES
Gastos de Administracion
Gastos Financieros

(-) Ingresos no operacionales
Total gastos generales

RESULTADOS DEL EJERCICIO
ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS

15% Participacion trabajadores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver Notas a los Estados Financieros

NOTAS

15

15

15

16

16
16

2,448,359

2,033,794

414,565

354,057
38,277
8,733

383,601

30,964

5,074
7,187

18,703
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PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007
Cifras en dolares

Capital social Reserva Legal Resaur:tzgit;ieasﬁos Rez;ét"i?godel Totales
Saldo a diciembre 31, 2006 800 400 16,787 1,216 19,203
Transferencia a resuitados anteriores 1,216 -1,216 0
Resuitado del ejercicio 30,964 30,964
Participacion de Trabajadores 2007 -5,074 -5,074
Impuesto a la Renta 2007 -7,187 -7,187
Saldo al 31 de diciembre 31, 2007 800 400 18,003 18,703 37,906

Ver Notas a los Estados Financieros
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PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2007
Cifras en ddlares

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad neta

Ajustes de reconciliacién:

Depreciaciones

mbi \'/ :
Aumento en cuentas por cobrar, clientes
Aumento en otras cuentas por cobrar
Disminucién en impuestos anticipados
Aumento en inventarios
Disminucion en pagos anticipados
Disminucién en obras en proceso
Disminucién en cuentas por pagar proveedores
Aumento en gastos acumulados
Disminucion en cuentas por pagar fisco
Total ajustes

Efectivo neto utilizado en actividades operativas

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobrerigos contables de bancos

Efectivo neto proveniente de financiamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en inversiones

Incremento neto en caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes al principio del afio
Caja y equivalentes al final del aiio

Ver Notas a los Estados Financieros

18,703
21,225
-1,018
-61,705
46,302
-1,433
12,202
17,036
-83,343
14,887
2,220

-33,627

-14,924
145,733

145,733
-49,618

-49,618

81,191

47,098

— 128,289
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PRODUCT E ACEROS PROSTEEL S.A.

NOTAS A LQS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007
Cifras en délares

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compaiiia fue constituida el 11 de julio de 2002 e inscrita en el registro
mercantil el 29 de agosto de 2002.

Es una compafiia constituida en la ciudad de Guayaquil, domiciliada en la
Provincia del Guayas, Cantén Guayaquil, Parroquia Tarqui, km 10 - Via
Daule, solar 3, manzana 267 de la Cdla. Los Vergeles. Su objeto principal es
dedicarse al disefio, fabricacion y montaje de estructuras metalicas para
tanques, silos, edificios metdlicos, viviendas, tuberias, estanterias metalicas,
puentes y caldererias en general.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compaiiia lleva su contabilidad de acuerdo con las disposiciones de la Ley
de Régimen Tributario Interno y su reglamento, y son preparados de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados promulgados por la
Superintendencia de Compafilas en el Ecuador; los Estados Financieros
adjuntos estan presentados de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados.

A continuacién se resumen las practicas contables seguidas por la Compaiiia
en la preparacion de sus Estados Financieros:

Base de presentacidon.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados
aplicando los procedimientos y las politicas contables establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Uso de Estimaciones.- De acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
éstas requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales.

Caja_y Equivalentes del Efectivo.- Para propositos del estado de flujos de
efectivo la Compafiia incluyd en esta cuenta los saldos de caja y bancos
liquidables y convertibles en efectivo de forma inmediata.

Valuacién de Activos Fijos.- Se encuentran registrados al costo de
adquisicidén. El costo de estos activos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, asi:
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activo fijo % depreciacion

Bienes inmuebles (excepto terrenos) 5%

Instalaciones, equipos y muebles 10%

Vehiculos 20%

Equipos de computacion 33%

Ingresos y Costos por Ventas.- Se registran en base a la emisiéon de las

facturas a los clientes por el avance y/o culminaciéon de obras; el costo de
venta se determina por la transferencia de los costos de obras en base al
porcentaje de avance de la misma.

Impuesto a la Renta.- Para el afio 2007, de conformidad con disposiciones
legales, la provision para el impuesto a la renta se obtiene aplicando la tarifa
del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se
encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre de 2007 incluye los siguientes saldos;

Caja 1,093 (a)
Banco Bolivariano Cta.093-101431-4 125,475
Banco Bolivariano Cta.093-500410-2 1,721
Total US$ 128,289

(a) Estos valores son entregados a los Residentes de las obras en proceso
que tiene la Compaiiia, como fondos y/o cajas chicas con el objeto de poder
efectuar gastos menores.

CUENTAS POR COBRAR, CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2007, el saldo de este rubro comprende principalmente
las siguientes cuentas;

International Water Service 47,957
Honorable Consejo Provincial 15,613
Vavinsa 14,880
Otros 10,898
Total uss 89,348

Al cierre del ejercicio contable 2007 la Compafiia no ha realizado provision
alguna para cuentas de dudosa recuperabilidad.

CUENTAS POR COBRAR, FISCO

Al 31 de diciembre de 2007, este rubro incluye los siguientes saldos;

Crédito Tributario IVA 14,393 (a)
Anticipo impuesto a la renta 2007 23,465 (b)
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Total uss 37,858

(a) Corresponde al crédito tributario como agente de percepcion, mismo que
mensualmente es liquidado en las declaraciones mensuales del IVA.

(b) Corresponde al saldo a favor del contribuyente originado después de la
correspondiente conciliacion tributaria para el ejercicio fiscal 2007. (ver
nota 16)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007, este saldo estd compuesto por los siguientes
rubros;

Anticipos a contratistas 67,332 (a)
Fondos de garantia 17,919 (b)
Ecodesarrollo 16,400 (c)
Total uUss 101,651

(a) Corresponde a valores entregados a contratistas por trabajos a efectuarse
en las diferentes obras; dichos valores son liquidados y facturados por el
contratista una vez concluido el trabajo.

(b) Corresponde a valores retenidos en base a un porcentaje (5%), por
clientes como fondos que garanticen una recuperacién de los dineros
entregados en caso de existir inconformidad por parte del cliente en la
obra terminada; caso contrario, el cliente devolvera a la Compaiiia los
valores retenidos una vez recibida a total satisfaccion la obra.

(c) Corresponde a saldo pendiente de cobro originado por la prestacién de

servicios; dicho valor se encuentran actualmente en fase de cobro por via
legal debido a la imposibilidad de efectivizar dicho monto.

INVENTARIOS - US$ 7,038

Los inventarios al 31 de diciembre del 2007, incluyen repuestos de
maquinarias y equipos, asi como, articulos de ferreteria y herramientas y
pinturas.

ACTIVOS FI1JOS

Al 31 de diciembre de 2007, las propiedades se concilian de la siguiente
manera:

Saldo neto al inicio del afio 145,488
(+) Adiciones 49,618 (a)
(-) Depreciacion del afio 21,225
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10.

Saldo neto al final del aiio 173,881

(a) Las principales adquisiciones en activos fijos durante el periodo 2007
fueron; .

1. Terrenos:

Ubicado en la Urbanizacidn Las Cumbres, Parroquia Tarqui, Solar 7,
Mz. 801; Cédigo Catastral 60-0801-007-0-0-0 por el valor de US$
22,031.

Equipos de Computacién, por un valor de US$ 1,145
Maquinarias y Equipos, por un valor de US$ 26,442.

W N

OBRAS EN PROCESO

AL 31 de diciembre del 2007, este rubro contiene los costos en los que la
Compaifiia ha incurrido en la ejecucion de las diferentes obras. Las obras en
proceso son;

Puente Balzar 330,753

Puente El Pache 163,964
Contecom 137,516
International Water Service 40,503
Comisidén de Transito del Guayas 38,952
Tecnac 11,129
Sociedad Agricola San Carlos 3,194
Asoguayas 3,145
Total uss 729,156

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre de 2007, las obligaciones con proveedores se componen
de la siguiente manera:

Ipac S.A. 159,748
Indura Ecuador S.A. 31,991
Kubiec 32,050
Hispana de Seguros S.A. 11,485
Seguros Sucre S.A. 7,190
Franco Ordoiiez Herlin 5,975
Julio Enrique Villanueva 5,256
Eduardo Enrique Jiménez ‘ 4,363
Tedex S.A. 2,960
Ferrrozam 2,719
Leoncables S.A. 2,645
Grupzurita S.A. 2,356
Otros _ 33,426
Total Uss 302,164

Estos valores no tienen fecha de vencimiento y no generan intereses.

WO 11!




79797997939I95I37339953)3)33333I3I39I33333333)333)33393)3))))

11.

12.

13.

OBLIGACIONES BANCARIAS - US$ 145,733

Al 31 de diciembre del 2007, este saldo corresponde al sobregiro contable de

la cuenta corriente No. 093-500393-0 del Banco Bolivariano.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2007, este saldo esta compuesto por los siguientes

rubros;

Cuentas por pagar, IESS 3,106
Beneficios Sociales 13,296
Total uss$ 16,402

(a) Esta cuenta se compone de los siguientes rubros;

Aportes al IESS, diciembre 2,478
Prestamos Quirografarios, diciembre 13
Fondos de Reserva 615
Total Uss$ 3,106

(b) Esta cuenta se compone de los siguientes rubros;

Décimo Tercer Sueldo 1,902
Décimo Cuarto Sueldo 1,567
Vacaciones 673
Sueldos por pagar, diciembre 4,080
Participacion utilidades 2007 5,074
Total Uss 13,296

ANTICIPO DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2007, este rubro incluye valores recibidos de clientes
por concepto de obras que al cierre de este ejercicio contable se encuentran

(a)
(b)

en proceso o por liquidarse; a continuacion se detallan

principales:

Osmapa - Puente Balzar 345,839
Multikashcorp 83,040
Ing. Edgar Erraez 56,430
Contecon 84,872
International Water Service 57,897
Otros 133,404
Total uUss 761,482

las cuentas
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14.

15.

16.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital social de la Companiia estd constituido por el Capital
autorizado mismo que asciende a un monto de US$ 1,600.00 (un mil
seiscientos doélares de los Estados Unidos de América); E! capital suscrito y
pagado es de US$ 800.00 (ochocientos ddlares de los Estados Unidos de
América) dividido en 800 (ochocientas) acciones ordinarias y nominativas de
un ddlar de los Estados Unidos de América (US$1.00), mismas que estan
suscritas por los siguientes accionistas y en las siguientes cantidades:

Acciones Délares %

José Erraez Cueva 400 400 50
Fernando Moggia Martinez 400 400 50
TOTAL 800 800 100

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

La actividad de la Compafiia es el disefio, fabricacion y montaje de
estructuras metalicas para tanques, silos, edificios metalicos, viviendas,
tuberias, estanterias metalicas, puentes y caldererias en general. El costo de
ventas esta determinado por la transferencia de los costos generados por la
ejecucidn de las obras y/o la transferencia al costo de venta de los costos en
base al porcentaje por el avance de la obra. Al 31 de diciembre del 2007, la
compaiiia ha generado una utilidad bruta por;

Ventas totales 2,448,359
Costo de Ventas 2,033,794
Utilidad Bruta uUSs$ 414,565

CONCILIACION TRIBUTARIA
Al 31 de diciembre de 2007, es como sigue:

Utilidad (Perdida) antes de participacion

e impuesto a la renta 30,964
Gastos no deducibles 2,862
(-)15% participacion trabajadores 5,074
Utilidad Gravable 28,752
Impuesto a la renta causado 7,187

(Utilidad gravable + 25%)

(-)Retenciones en la Fuente 30,652
Saldo a favor del contribuyente 23,465
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17.

18.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2007, la Compafiia no presenta saldos en activos y
pasivos contingentes y cuentas de orden.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2007 y la fecha de presentacién ael informe de
los estados financieros, no se han generado eventos importantes que en
opinidon de la Administracion de la Compafila hubieren tenido efectos
significativos e importantes y que pudieran haber requerido ajustes a, o
revelacion en los estados financieros de PRODUCTOS DE ACEROS PROSTEEL
S.A.
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