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Si, en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida. Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede del
importe amortizado original. El importe de la reversién se reconoce en los resultados del afio en que
ocurre.

4. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
Efectivo y Equivalente al Efectivo 933 942

933 942

Corresponde a los saldos disponibles en cuentas corrientes en instituciones bancarias local, los cuales no
generan intereses y son de libre disponibilidad.

2.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
31 de Diciembre

2018 2017
Cuentas por Cobrar 11.248 34.752
11.248 34.752

Corresponde a saldos por cobrar procedentes de la cartera comercial de clientes.

3.- INVENTARIOS

31 de Diciembre

2018 2017
Materiales y Suministros 0 4.426
0 4.426

Para el ejercicio fiscal econdmico no se dispuso de materiales o suministros en Inventarios

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31 de Diciembre

2018 2017
Cuentas por Cobrar al Fisco 10.596 4.715
10.596 4,715
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Corresponde a los créditos tributarios generados por las retenciones en la fuente e IVA que le han sido
efectuados durante el ejercicio econdémico, asi como un crédito tributario de afios anteriores.

5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

31 de Diciembre
2018

2017

Activo por Impuesto Diferido 59 -
59 -

Al 31 de diciembre del 2018, el importe de $ 59 corresponde a créditos por compensar en ejercicios
posteriores la base imponible queda pendiente de aplicar en la liquidacién de los impuestos sobre
beneficios por el estudio de calculo actuarial.

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIA CION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017

Saldo .. Ajustes Saldo
31-die-17 Adiciones Ventas Reclasific. 31-dic-17
Instalaciones 523.759 - - - 523.759
Magquinaria y Equipos 17.071 2.054 - - 19.124
Vehiculos 69.089 - - - 69.089
Muebles de Oficina 6.353 - - 6.353
Equipos de Computacién 1.688 - - - 1.688
Total Costo 617.961 2.054 0 0 620.014
(-) Depreciacion -92.099 -48.083 - - -140.182
acumulada
Total 525.861 -46.029 - - 479.832
Saldo .. Ajustes Saldo
31-dic-18 Adiciones Ventas Reclasific. 31-dic-18
Instalaciones 523.759 - - - 523.759
Magquinaria y Equipos 19.124 3.798 - - 22.922
Vehiculos 69.089 53.571 - - 122.661
Muebles de Oficina 6.353 - - 6.353
Equipos de Computacién 1.688 - - 1.688
Total Costo 620.014 57.369 - - 677.383
(-) Depreciacion -140.182 -59.444 - - -199.627
acumulada
Total 479.832 -2.075 0 0 477.756
7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
31 de Diciembre
2018 2017
Cuentas y Documentos por Pagar 131.139 171.064
131.139 171.064
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Corresponde a los pasivos que mantiene la compaiifa con sus principales proveedores de suministros y
elaboracién de los diferentes amoblados en madera MDF vy otros.

8.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2018 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital
social de la Compaiiia, el mismo que asciende a US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y
nominativas con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle es como sigue:

Accionistas Total de Acciones Total de Acciones
31/12/2018 % 31/12/2017 %
SANDOVAL RAMON OSVALDO 400 50.00% 400 50.00%
VELEZ ZAMBRANO GLADYS ELIZABETH 400 50.00% 400 50.00%
Total: 800 100.00% 800 100.00%
9. RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiifas del Ecuador requiere que por lo menos e! 10% de la utilidad liquida anual
sea apropiada corno reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto' en caso de liquidacién
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras 0 para aumentar el
capital

10.- RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2018, y 2017 el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta
disposicién de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos
pagos tales como re liquidacién de impuestos, etc.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Mientras que los ajustes resultantes del proceso de conversiéon a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera ”, por
lo cual , el saldo acreedor generado no podra ser distribuido entre los accionistas o para aumentos
de capital, en su defecto, podrdn ser utilizados en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de liquidacién de la Compaififa a
sus accionistas.

11. VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas realizadas durante el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es el siguiente:
31 de Diciembre

2018 2017
Ingresos 326.804 268.558
326.804 268.558
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Corresponde a los ingresos obtenidos por el giro ordinario del negocio.

12. COSTO DE VENTAS

Un resumen del costo de ventas durante el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es

el siguiente:

31 de Diciembre

Costo de Ventas

2018 2017
167.228 120.463
167.228 120.463

13. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos administrativos efectuados
diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

durante el periodo terminado al 31 de

Mantenimiento

Sueldos y Salarios
Depreciaciones

Suministros

Servicios Basicos (Agua - Luz - Teléfono)
Beneficios a Empleados
Aportes al IESS

Gastos de Viaje

Honorarios

Movilizaciones y Transporte
Seguros

Impuestos y Contribuciones
Combustibles y Lubricantes
Otros Gastos

Total

2018 2017
17.078 7.886
28.634 40.582
59.444 48.083

4.468 5.144
253
2.124
5.864 7.936
45 1.353
5.521 7.380
15
3.637 3.406
260 1.531
4.364 3.032
18.732 16.472
150.440 142.806

14. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros efectuados durante el perfodo terminado al 31 de

diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017

Comisiones Bancarias

557 578

557 578

[24]



CALVANASE S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
(Con cifras correspondientes del 2017) (Expresadas en
doélares de los Estados Unidos de América)

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
son como sigue:

2018 2017
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 933 942
Activos financieros medidos al costo amortizado
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 21.844 39.467
Total activos financieros 22.777 40.409
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Préstamos y obligaciones financieras 0 0
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 139.602 175.143
Total pasivos financieros 139.602 175.143

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 relativos al grado en que los
valores razonables son observables en el mercado, el efectivo y los equivalentes de efectivo se sitdan
en el Nivel 1, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los préstamos y
obligaciones financieras y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar en el Nivel 3.

La Compafifa a través de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y
administrar prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La
Administracién de la Compaiiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre
la base de su conocimiento y experiencia controla los riesgos.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y las
politicas de la

Compaiifa para la administracion del riesgo, se detallan como sigue:

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad
de la Compaifiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de
conformidad con los términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiia adquirié u
origind el activo financiero respectivo

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se aceptan aquellas con una
calificacién de individualmente revelen niveles de solvencia que aseguren estabilidad y
respaldo para los importes mantenidos en los mismos.

Riesgo de liquidez.- Consiste en el riesgo de que la Compaiifa tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otro activo financiero.

La Administracién de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la administracién del
riesgo de liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a
corto y mediano plazo principalmente con proveedores locales. La Compafifa, a través de la
Gerencia General, administra el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los
vencimientos de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos
de cobro y pago. A la fecha de la emision de este informe no se han detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser considerados como riesgo de liquidez.
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Riesgo de precios.- La exposicion a la variacion de precios estd relacionada al libre mercado donde
opera la compaififa donde la oferta y la demanda colocan los precios que se fijan en el
sector avicola, la competencia maneja niveles de afectaciones significativas en este segmento.

La Administracién reduce su exposicion al riesgo de precio alineando su estructura a la optimizaciéon
de sus recursos y abriendo nuevos mercados y productos que permitan ser mds competitivos en
el mercado estableciendo precios a los productos y servicios en proporcion al nivel de riesgo.

Riesgo cambiario.- Durante el afio 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones en otras
monedas distintas del délar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de
cambio del ddlar respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasa de interés.- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la
Compaiifa son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la
Compaiifa no tiene activos importantes que generen intereses

Riesgo Operacional.- EI riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o
indirectas, relacionadas con los procesos de la compaiifa, de personal, tecnologia e
infraestructuras, y de factores externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y
liquidez, tales como los que provienen de requerimientos legales y regulatorios y del
comportamiento de los estdndares de ética aceptados por la Compaiiia.

El objetivo de la Compaiiia es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida
financieras y dafios en su reputacién principalmente con los organismos de control. La principal
responsabilidad para el desarrollo e implementaciéon de los controles sobre el riesgo
operacional, estdn asignadas a la Gerencia General. La gerencia general monitorea los riesgos
operativos de importancia apoyado en su equipo contable y disefla e implementa controles
adecuados que mitigan aquellos riesgos operativos de importancia. Las politicas y los
procedimientos que formalizan

estos controles son desarrollados y mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas
son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el
disefio y operaciéon de los controles claves. Las debilidades en el diseio o funcionamiento de
los procesos son cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estidndares para administrar el riesgo
operacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes dreas:

- Aspectos sobre la adecuada segregaciéon de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.

- Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.

- Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

- Documentacioén de controles y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.

- Cumplimiento de las politicas establecidas.

Administracion de capital.-

El objetivo de la Compafifa al administrar el capital es mantener una base adecuada de
capital para satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compafiia, salvaguardando
la capacidad de la misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar
proporcionando rendimientos a los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y
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otros agentes interesados. Esto se logra con una administracién efectiva del efectivo, monitoreando
los ingresos y utilidad de la Compaifiia, y los planes de inversién a largo plazo que principalmente
financian los flujos de efectivo de operacién de la Compaiiia.

La Administracién monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio
se calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2018 es
como sigue:

201 2017
Total de Pasivos 139.602 175.143
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo 933 942
Deuda neta 138.669 174.201
Total Patrimonio 360.931 349.524
Ratio Deuda-Patrimonio 2,60 2,01

16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de este informe, no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.
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