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Informe de los Anditores Independientes

A Ta Jun de Accionistas
CALVANASE S A,

Informe sobre 13 guditoria de los estados financieros
Opinlon

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de CALVANASE 5.A. (en
adelante la Compeafiia), los coales comprenden el estado de situacidn fingnciera af 31 de
diciembre det 2019, el estado de resultados integrales, £l estado de cambios en el patrimonio neto ¥
el estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa focha, asi como las notas explicativas de
los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

£n nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 asi
coma de sus resultados y flujos de efectivo cormespondientes a! ejercicio terminado en esa fecha de
conformidad con ias Normas lndernacionales de Informacitn Financiera {NIF para PYMES)

Fundamento de ia opinion

Hemos Nevado & cabe nuestra auditoria de conformidag com las Normas Intermacionales de
Auditoria {NIA). Muestras responsabilidades de acuerda con dichas normas se describen més
detalladamente en la seccidn "Responsabilidades del avditor en relacidn con la auditoria de los
estados financieros™ de nuestre informe. Semos independientes de la Compafifa de acuerdo con el
Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Pliblicos
(IESBA) emitido por la Federacion Internacional de Contadores (IFAC) ¥ hemos cumplide las
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.  Consideramos que la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficients ¥ adecuada pard nustra
opinion de auditaria.

Responsabilidades de la administracidn y de los responsables del gobierno de la entidad
en relacidn con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacidn y presentaciom razonsble de los estados
financieros adjentos de conformidad con las Mormas Intemnacionales de Informacion Financiera
(MIIF para PYMES) y del coantrol interno que la administracidn considere neccsario
para permitir  la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a
fraude o erriot.

te ] Ay, Isidre Avora C.C. Polaris
Local # 97 Blogua 0

contacta@mackjur.Lom
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LC ] 0973002024
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CALYAMASE 5.4,
iCinayagml-Ecuador)

ESTADO DESITEACION FINANCIERA

ANO TERMINADD AL 31 DEDNCIEMERE DEL 2009 ¥ 2018
rLin dblaces de s Tados bLinidos de América)
Matas ACTIVO 2019 2118

ACTIVOS CORRIENTES:

1 Efectivo v Equivalente de Efectiva ] 11535 g 933

2 Cocumentos v Cuentas por cobrar 5 231099 & 11185

3 Fvantarls 4 - 5 -

d Otras Cuentas por Cobrar 5 a.178 5 105896

5 Activos Por Impuesto Diferido 5 =a 5 55

1 240,269 5 22,777

ACTIVOS NG CORRIENTES:

fa Propiedad, planta y Equipos 5 677383 & 677,181
[y Dep. Propiedad, Planta v Equipe 5 -3{5.439 5 -199,627
TOTAL ACTHVGS [ E12.163 5 SE0.533
PASIVOD
PASAOS CORRIEMTES:

7 Cuentas y docuementos por pagar 5 123.392 5 131,139
Benefrcics Saciales Por Pagar L 18,211 5 4754
Qtras Qbligaciones Corrientes 5 31.686 4 41749

g 174,788 5 139.602

TOTAL FASIVOS b 174,288 5 139.602
PATRIMONIO
Capital 5 200 5 200
Reserva Legal 5 400 5 400

10 Resultados Acumulados:
Ganarcias acumuladas 5 359.731 5 347367
Utilldad del Ejercicic 5 76.944 5 12,355
TATAL PATRIMIONIO 5 4371876 % 360.931
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIC - 612.163 5 500,533
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FALYANANE 5.4,

Guavaiuil-Ecuador)

ESTADD BERFESULTADOS INTEGRAL
POR L ANO TERMINADO AL 31 &1 DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 1%

10 ddlares de los Fatadns Linidos de Atréricd)

Notas

11
12

13
14

YENTAS NETAS
{-] COSTC DE VENTAS

UTILICA BRUTA

GASTDS:
{-) Gastos de Venta v Adrninistrativos

[-1 Gastos Financieros

Otras Ganancias
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESOT A LA RENTA

{-} Participacion a Trabajadores
{-] Impuesto a la Renta

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO

Lors pentas u box extados financleros affa ifos son prrle
integrunie de estos extodos.

15

2019 2018
480,477 326.804
525702 167.228
354775 159.576
244.041 150,440

372 557

- 10.119
119.361 18.697
16.554 3.488
16.863 2.84%
76,944 12.365

Tl



CALVANASE 5.4,
fCvanquil- Fonador)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 3,05 ACCIONISTAS POR EL ARO

TERMINADD AL 31 DE DICTEMBRE DET. 2019 Y 2018
(Lo ddlares de oz Estadas Lnidos de América)

RESERWA RESULTADOS
CAPITAL SOCIAL LEGAL APORTE ACUMULADOS TOTAL
Saldos al 1 enaro dal 2018 &0a 400 - KL ] J48.557
Apropiacidn ressrv legal )
aurrdente de Capital )
Tramsterencia segin acta de
aceianisla
Recwltada Integral total delafo 12.365 12,365
Salde al 31 de diciembre 2015 BOO 400 - 350,731 360.931
Ganahiias acluariales acumuladas
Olres Carnbias . -
Resyltado Integral 1oLl ded afia 76,344 7h.944
Salda 2l 31 de diclernbra 2019 2N il - A& ETE 437 BTG
s
A
-

Lo wratas a o extados fivencieras adinnias son PR Rtegeante de esfos estailos,
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CALYANASE 5.4,
iGuzyagquil- Heuadnr

ESTADOS DI FLUJOS DE EFECTIVO
PORBEL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 v 2018
{Ln Eolares deios istadas Unidos de Amdrics)

2019
FLLJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Recibido de clientes 570.567
(-} Pagado a Proveedores y Empleadeos -B72.848
Intereses recibidos 0
Intereses pagados 0
Otras entradas v salidas de efectivo 14,232
Efectivo neto provisto por las actividades de
Operacién. 12.000
FLLJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
WV ERSION:
Adquisicion de propiedades, vehiculos y equipos 0
Ingrasos provenientes de |3 venta de activos
Otros entradacs y satidas 0
Efectivo neto (utilizada) en actividades de inversign o
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAWMHENTOD:
Pago de Prestamos
Otros
Efectivo neto {utiiizado) en actividades de
financiamianto 0
{Disminucion) aumentao neto de efectivo 12.000
EFECTIVD)
Al inicio del afio 923
Al final delf@ﬁﬂ—-:"““.'_‘“ - 12.933
e - ]
/ !

Arg. [?Caldofandnual
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CALVANINE 4.4,
[y sl Fouache

FYYAINS DE PLI.JJE'I'.'IR‘ DE EFECTIVO
R AL 31 DE DECL [1]E:]
(21 el ares ge los F-fqmﬁn-. 1. nados ge A Erivs)

2019
Resultado Iniegral total del afe 110361

Ajuste por partidas distingas Al #lectivo
Awustes por gastos de Depretiacidn 105.862
A.ustes por pastos por detetiors [reversiones por deteriore) recoracidas en ios

resylzadas def perode 0
Ajustes por pravisiones o
Ajuste pof gaste ‘mpuesta aiarenta -16.863
Aluste por gasto Paticipacidn Trabajadores «16.554
oty 0
Cambios an Actlvos y pasivos aperativos

(ABumento] disminuclin en cuentas gor cobrar clientes -209.510
{Aumente} disminucidr an otras cuentas por cofirae 4,355
lAymento) disrinueidn ert irvertarsos 0
Almento (disminucién) en cuemas pat pagar comerciales -7.747
Aumento (disminugidn) £n cuentas por pagar 27158
Aumanto (disminuciér) en benefldn: de ampleados 15,334
Aumento fdisminuglon} en otros pasivos 4]
Ffectivo Neto provisto por dades de operacisn 12.000

e rfm .

W U kpa, Matcha-lcivar Peda

irwral Contadora Ganaral
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CALVANASE S A

Moas a los Estados Fingncicros
31 de diviembre del 2010
{(Con eifras correspondientes del 2018) tExpresadas en
délares Ju los Estados Unidos de Amdrica)

1. INFORMACYON GENERAL DE LA COMPAREA

OPERACION ¥ _CONSTITUCION. — CALVANASE $.A s constituyd como sociedad ancnima el

23 de Agnsto del 2002, bajo las leyes de ta Repdbiica del Ecuador. 1.4 compaiifa se dedice principabmente
ala fabricacién v elaboracion de amoblados, modulos, en general a todo tipo de muehles & mayor escala en
madera v MDE.

La compafiin CALVANARE G4 cusmta con personeds jeridica. pateinonia v atonomia admimsirativa v
operativa propid. s Compafila tiene und esteeciyra de tipe funcional, Gsvaldo Sandoval Ramon, guien s el

Represclante Legal, estd encargado de dirigir ¥ administear los negocios sociales, celebriar v ejecutar a

o

nombre de la Compafiia ¥ representar 4 2sta en toda clase de getes ¥ contralos, maptener el coidado de los
bienes v tondoes de las Compafifa. suscribir v firmar a nombre de 12 Compadia todas las eserituras plblicas e
instrementos privados en los gue consten actos v contralos que celebre ia Compufiia; entre ntros.

2.- BASES DE PREPARACION

a} Declaraciin de cumplimicnto —
Los estados fnancierns de CALVANARE S.A al 31 de diciembre del 2009, han sido prepavados
e acuerdo con las Normas |nternacionales de Informacién Financizra (NITE) para PYMES emitidas por el
Internativnal Accounting Standards Board (JASB por sus sighs en inglés). las que han sido
adoptadas  pur  la Superintendencia de Compadiss del Ecugdor ¥ ropresentan la adopeidn integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas interoacionales ¥ aplicadas de manera uniforme a fos
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros terminados gi 31 de diciembre del 2019 han side autorizados por la gerencia
general ¥ serin preseniados @ la Junta General de Accionistas para su aprobucion =n tos plazos
cstahlecidos por Ley,  Ln opinidn de fa Gerencia, estos ostados financieros scedn aprobados sin
medificacionas.

bk} Base de Medicidn - _
Los estados [inancieros han sido preparados sobre la base def costo histdrico.  Por lo general. ¢l costo
histéricn e basa en el valor razonable de la contraprestaciin tlorgada a cambio dé fos bienes v
servigips, EF valor razonatde es el precio que seria reeibido por vender un active o por el pago
por wansferencia do wn pasive en una wansaccion ordenada entre partictpes del mercado an la fecha de Ta
modicion, independientemente de si ese precio es dircetamente observahle o estimade usando otea
técnica de valuacion,

Al estimar gl vihur mzonable de un activo o us pasivo. la Comparfiia wma en cusata las caracloristicas del
aclivo o pasivo si los participantes del mercade toman en cugnla esas caracteristicas al vajorar el active o
pasiva a la fecha de medicién,

Ademas, para efectos de Informacién [nanciern, tas mediciones del valor razonable se categorizan en
WNivel 12 0 3 cun Dase en @) grado hesta of cuad s erradas 2 %8s mediciones del vator ravonsble son
ohservables ¥ la importancia de Tas entradas para las mediciones del valor razonable en su
wotalidad, que se describen a continuachin:

§  Nivel 1 - 5on precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos o los gue ta Compania poede weceder en la fecha de Ly medicidn,

[



CALVANASE S.A.

MNotas alos Tstados Financieros
31 de diciembre del 2089
(Con oifras correspondientes del 200 8) (Expresadas ¢n
dolares de tos Estados Unidos de América)

<}

d}

§ Nivel2 — Son eniradas, distintas de los precios cotizados incluidos en ef nivel ]

gue sun observables para los actives o pasivos, directa v indirectamente: ¥

§ WNivel 3 - Son entradas no observables para el agtivo o pasiva.

Moneda Funcional ¥ de Presentacidn -

Las partidas incluidas en los estados financieros de CALVANASE S.A |, se valoran gtilizando la moneda
del entomne economico en gue b entidad opera (moneda funcienaf). La moneda funcional de Iz
Companiia ¢z el délar de los Cstados Unidos de América (LS5 que constituve, siwmds. la moneda de
presertacion de los estados financicros. Ba Repiblica del Ecyador no emite papet moneda propio y en su
lugar se utiliza ol daélar de los Estades [Inidos de América coma moneda de curso lepal,

Ese de Juicios y Estimaciones -

la preparacion de s estados financieros adjuntos, de conformidad con las NHE para PYMES,
requiere gue 14 perencia de fa Compafie efectic cienas esttmaciongs, juicios ¥ supuesios gque
pueden afectar la aplicacion de las polilicas contables 3 los impories regisirados de los activos y pasivos,
{z exposicion de activos v pasivos contingentes a ta fecha de los cstados financieros ¥ a las cifras de los
ingresos ¥ gastos regisitados v corrcspondientes a tos perivdes informados. Entre los priocipales
juicins v estirpaciones apiicadas por la Compatiia son:

iy Juicin- Fn el procese de aplicar las politicas conmables. s administracidn ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los jutcios involucrados ¢n fas estimaciones:

- La Administracidn wgplics el juicio profesional para la clasificacion de las Wansacciones v
sabdos con partes relacionadas como corriantes ¢ ng corrients,

- [nstramentos Anancioroy de alta liguidez prosomueda come eguialenies de efeenvo

- Reconocimients de las inversiones en asociadas vin subsidiarias al cosen o bajo el métodn de
participasion considerando fa existencia de influencia significeiva,

- La Administracidn al aplicar las politicas contghles contenidas en las NIUF para PYMES,
utiliza et juicio profesional al considerar la materialidad de s efectos en la aplicacion del cosio
amortizado en la medicion posterior de fos activos v pasivos financieres v en el reconocimiento de
activos y pasives par lmapoestos dilenides,

fii} Estimaciongs ¥ suposiviones.- Las suposiciones v ootras fuemes clave de Ta incertidumbre de
estimactones & [a fecha del balance general. que ticnen un mesgo significativa de causar un ajuste
sighificativo en fos valores Tibro de actives v pasivos dentre del proximo cjercicio financiero som:

- Laestimacion de fos valores recuperables de la cartera de erddila

- Lag vidas 0kes v kos valures Tesiduaies de Ya propiedad. piara ¥ equipos. v la valoracibn que se e
arorea a oy importes recuperables de los activos,

- El coste de los planes de pension de coste definide ¥ otros beneficios post emploo os
determinade usando valuaviones actuariales. e valuacién  actuarial inveolucta supuestos
respacto do tasas de descuento, asa esperada de retorno sobre los actives, fuluros aumentos de
sueld, tasas de maortalidad efc. Debido a ta naturaleza de largn plizo de estos planes,
tales estimaciones esidn sujetas a una candidad significativa de incertidumbre.
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CALYANASE 5.4,

Mortas 3 los Estados Financierns
31 de dictembre del 2009
{Con cifras corresprindientes del 2018 {Fxpresadas en
dotares de los Fsindos Unidos de América)

c)

- Lanecesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

Estas estimaciones se teabizan en funcidn de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados ¥ basados en {4 expertencia hisldrica,  En cualgquier caso, es posible que aconteciniertos gue
puedan twner Jugar en el future abliguen 4 moedificartas ot los proximos periodos. [0 cual se
realizaria de formi prospectiva.

Adopeidn de Normas Internacionales de laformacion Vinanciera (NITF) para PYMES,
Muevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones,

Modificaciones a ks NIIF vy la Nocva [nterpretucién que Estdn  Vigentes de Manera
Obkigatoria para el Presenate Abo - Durante ¢l presenie afo ¥ 2 ralz de algunas modificaciones a
las NLUIF ¥ nuevas interpretaciones emitida por el [ASH que s¢ encuentran vigentes de manera obligatorta
por o pericde contable gue comienza el 17 de enern de 2015 o posteriormenty, |3 Compafiia
incorpord algunas de ks "Mejoras Anuales a las NIF Clelo 2010 - 2002 v 2611 - 2013"; sin embargo.
ningurta de estas enmiendas ha tenido algdn impacto significative en las revelaciones o importes
reconecidos en los estados Ninaneieres de la Compafiia,

Enmicndas s 1a NIIF 11 - Conatabilizaciée de Adguisiciones de Intereses en (dperariones
Conjuntas - Las enncndas a4 ke NUF 11 provecn una swia sobre cdmo contabilizar por la
adguisicidn de una operacion conjunta gue constituve un negocia como se define en la MNUF 3
Combinaciones de Negneirs.

Enmiendas a kas NI 16 ¥y 38 - Aclaraciin sobre Métodos de Depreciacion v Amaortizaciin
Aceptables - Fn la actuaiidad, la Compafiia usa el métode do depreciacion de linea roectr ¥ o
amartizacion  de  la  propiedad, planle  equipo ¥ bienes  inlangibles, respectivamente,  La
Adwinistracién considera que 25 el método mis apropiade pama reflejar ¢! consine de beneficios
econdmicos inherentes a fos respectivos activos, por ello. no anticipan que la aplicacidn de estas
modificaciones a ta WNIC 16 v laNIC 38 lendrd un impacto material en los estados financioros de
la Compailia.

Mejoramientos Anuales a [as NIIF - Ciclo 2010 - 2012 - ¥i Ciclo de Mejoramientos Anuales a las
NIF 210 - 2012 incluye un wimero de varias enmigndas 2 fas NHF segdn se resume
4 canlinueion:

- Las eomigndas a la NIHF 2 (i) cambia {a definicién de "condicidn de mversion® ¥
*condiciones  de mercado” v (I} agrepga deliniciones para “condicion de  desempefio”
*gondicion  de servicio®. los cuales eran  previamente incluidos on fx definicidn  de
"sondicidn de inversion”. Las cnmiendas a la NIUF 2 son aplicables para transaccionss de
pagos basados en acciones para las cuales es aplicabte a partir y can posterioridud al 1° de julio de
24

A

- las enmiendas a la NIF 3 aclaran la consideracion d¢ gue unma contingenwia que es
clasificada como active o pasive debe ser medida a su valor razowable en cada fecha Jde
reporte, independiente de st 1l constderacidn contingomie es un instramemo financiero
dentre del sleance de la WIF 9 o la NIC 39 para activos ¥ pasivos no financieros. Cambios en el
valor razonable (diteremtes & ajusies del npediodol deben ser ceconocidos en pérdidas v
sanancias. Las eamicndas 2 la NHE 3 son aplicables para combinactones de negncios para
fas cuales ka fecha de adquisicion es el ¥ de julio de 2014 o posteriar,

Y
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Las ctmiendas o fa NI 8 {i} requicren que la emtidad revele las juictos hechos por la
gereneia en la aplicacidn de los critetios pura la agregacion de los sepmentos operativos,
incluyendo una gescripcitm de la agrepacion de los segmenios operativos ¥ los indicadares
eeomdmices  evaluados: on fa delermmacion de s WS SEEmentos  operativos  [enen
“caracteristicas  ecomdmiicas similares” v {1} aclara gue la reconciliacidn del total de
soepmentos “activos de [a entidad”, deberdn solimeute ser provislos siolos activos de los
sggmentos  son regularmente provistos para da toma de decisiones por parte de la
Ahninistracion.

|.as enmiendas 4 las bases para las conglusiones a la NIIF |3 aclaran ¢ asunto de ta NITF 13
¥ cansceuentements enmienda ia NIC 39 v NOF 9 sin eliminar 1a posibilidad de medir las cuentas
por cobrar v por pagar de corte plago sin intereses, al monto de las facturas sin descontarlas. si ¢l
afecto de descontarlas ¢s inmaterial, Debido a que las enmiendas no iienen fecha de vigencia, s
consideran inmediatamente efectivas,

Las enmiendas a [a NI §6 v NEC 38 eliminan tas inconsistencias percibidas en la contahilidad de
o depreciaciém o amoerizaclén  acumulada cuande un elemento de propiedad. planta v
cquipn o un activo intangible 25 revatuado,

Las enmiendas de la MNIC 24, aclaran que la 2dministracion de a1 entidad que se cncuenlra
provevendd servicios de administrackdn elave g ung entidad que reports, es una entidad
relacionada de la entidad. Consecuentemente. la entidad que reporta, deberd de revelar como
fransaccion con partes relacionadas, los montes incurridos pot ¢l servicie pagado o por pagar a ta
Adminiseracion de la enlidad pot los servicios provistos ¥ provisionados,

Muolificaciones a las NTEF 10, NILF 12 v NIC 27 - Entidades de [nversion - Las modificaciones g la

NIF

L0 proporcionan urea detinicion de entidad de Inversion ¥ requivren gue una entided que informa cumpla
can ¢ala definician, me con la intencion de consolidar sus subsidiarias, sino para madir sus subsidiarias a
valor razonE@ne con cambios en tos resultados on osus estados financieros separados v ose han
realizado modificaciones sienilicativas a la NHF 12 ¥ [a N1C 27 con |z finzlidad de imtroducir nueves
requerimientos de revelacian para las entidades de inversidn.

NITF Nuevas ¥ Revivadas Emitidas oo Adopradas a la Fechy

WIF 9

Fievtiva para Periodos que

Norma o Interpretacion Rel. Inician Posterior al:

- Ilnsitumentos  Financieros

(Revisada cn 20100 1% de erero da 2019

NIUF 15 - ingresos de Actividades
{rdingrias Procedentes de Contratas

can Clientes

WIIT 16 - Arrcndamienios

-2

1 de enero de 2019

17 de enera de 2019

[P} ]

para la ¢lasificacion ¥ medicion de activos linancieros. La N1IT 9 se modifico en actubre del 2010
para meluir los requisites de <lastficacion ¥y medicion de pasives Toancieros v para su
recenocimisnte, Los requisitos claves de 1a NITF 9 se describen a comtirpacion:

[121
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£

A Todos fos aorives financieros reconocidos que estén dentra del alcance de la NIC

lnstrumenins  Fingneleros:  Reconocimiento y  Medicién  son  subsccuentemente
edidos a costo amortizado o 8 e valor razonable. Espectlicamente, los instrumantos
de deuda yue son manicnidos dentro de um modelo de nepocios cuyo objetivo sea
recandar los fujos de efective comeactuales, ¥ gue tienen flujes de efective
contractuales que sean Onicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el capital
pendiente, generalmente son valorados & su costo amorfizade al final de los
perindos  conpables  subsecuentes. Todos  los  demds  instrumenos Je deuda e
instrumentos de capilal se valoran a sp valor razonsble al final de los perfodos
cordables subsecuentes. Adicionabments, dajo la NTIF 9, 1as entidades pueden hager una
eleccign irrevocable para presentar los cambins sebsecuentes en el vabor rasonihie
de un instrumento de capital (que no es maptenide para negociacion) en atre resultade
interral, siends  dnicamente  los  ingreses  por dividendos reconogidos en las
utilidades o pérdidas del periodo.

b, Con respecty a la medicidn de los pasives  Omancheros  desizhados = walor
razomable con cambins en resuiiados, [ NP 9 reguicrs gue ¢l cambio en el valor
razonable del pasive fnanciere que sea arribuible a cambios en el respo de
créditn de ese pasiva, se presenta en otre resuitado imlegral, a menns que el
reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesgo de erédito del pasivoen
otre resiltado integral establezea o amplic un desajuste comtable o regultados,
Las cambios en el valor razonable atributbles al riesgo de crédite del pasive financiero
no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del perivdo. Antertormente,
bajo la NIC 39, el importe total de 1a variacidn del valor razonable del pasive financiern
desighado comn valor sazonable con cambios en dtilidiad o pérdida, se presentaba en [a
wiitidad o pérdida del periodo.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen ot 1Y
de enero de 2019 o postariormente,

NIF 15« Ingrecos por Contraros con Clienses - En mayo del 2014, la NUF 15 fue
emitida ¥ establece un (nicoe modelo comprensive para gue las entidades witicen en la
contabilidad de sus ingresos, tesultante de los contratos Prmados con clisntes. [a NIIF B3,
climing b guia actusl de reconocimiemio de ingresos. incluyendo Ja NIC 18 Ingresos. la NIC 11

Coniratos de Construgeldn ¥ las imerpretaciones relativas cuando estas estén vigenles.

El prisicipio primocdial de la NIIT 13, es que la entidad debe de reconocer el ingreso, de
presentarse la transterencia o promesa de bienes o servicios @ clientes. en ¢l monle gue
refleje b2 comsideravidon en el cual |z entidad ¢spera peciblr a cambio por esos bienes o
servivios.  bEspecilicamente, la Norma  introduce  ut enfoque  de  reconocimiento  de
ingresos gue incluve al menns 3 pasos:

Paso | -ldemtificar los contratos con los chentes.
Paso 2 -fdentificar las obligaciones contractuales en el conmato,

Faso 3 - Determinar el precto de a transaceion,

[13]
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Paso 4 -Asignar el precio de la transaccion a las ablipaciones contractuales del
contrato,

Paso 3 - Reconocer el ingreso, cuandoe |3 o l1as entidades satisfacen las obligactonas
contractuales del conlratie,

Rao  la NIIF 13, la entidad  recomoce of mgreso cuande la o las
obligaciones contractiales s¢ han realizado, por glemple cuando tos bicnes o servicios en
cuestidn para obligacion comractual es transfirida al ¢liente. Una mejor guia practica ha
sido agregada a la WNIF 15, con el objetive de tratar esconarios  especificos.
Ademas, revelaciones extensas san requeridas por la NIF 15,

La amintstracion de la Compariia se encuentra analizando i by aplicacion de la NitF
15, temdria un Impacte malerial en los monwos ¥ revelackotes de loe estadas
tinancieros fituros.

30 NUF 16 - Arrendamientos - La Norma Internacionat de Informacion Financiera 6
Ammendamientos (NIIF 167 establece los principios para el reconocimients, medicion,
presenmtacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
gue los arrendatarios v arrendadores proporcionen  intormacion relevante de fonna
gue represente ficlmende esay fransacciones,

la NIF 16 se aplics a periodos anuales que comieacen a partir del 10 de enero
de

2019, Se penmite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIF 15
Ingresos de Actividades Ordinatias procedomes de Clontratos con Clienres antes de la fecha
de aplicacion inicial de lTa NIIF t6.

La NITF 16 deropa:

- WIC 17 Arendamientos;

- CINTIT 4 Determinacian de si un Acuerda coniicne un Amendamiento:

- RBIC-15 Arrendamientos Operativas - Tncentivos; y

- 31C-I7 Cvaluacion de |a Lseocia de fas Pransacciones que Adoptan iz Forma
Legat de un Arrendamiento.

La MUY 16 introduce un medelo de comtabilizacién de los arrendamicntos (mico ¥
requiere gue un arncadatario reconozea  tos  activos ¥y pasivos de todos  los
arrendamientos ¢on una duracion superior a4 12 meses. @ menps que el active
subvacenle sea de bajo valor. Se regeiere que un arrendataric reconozca un aclivo
por darecho de uso que representa su derecho a nsar el activo arrendado subvacente y un
pasivo  por arrendamiento gue  reprosentd sy ubligaeiom  para hacer pagos  por
arrendantiento,  Dn arrendaaric mide los actives por derecho de wsao de forma
andloga 2 otros activas ao financieros (tales como propiedades, planta v equipo) v tos
pasivos  por arendamiento de forma similar @ otros pasivos financieras. Comeg
consecuencia, un arrendatario reconocerd la depreclacion dei active por demecho de
usn v los intereses del  pasive por arendamiento, ¥ tambidn  clasificarda los
reemboisos en efectivo del pasivo por arrendamienio en una parie del principal v una parte
de intoreses y os presentard en e estado de Hujos de efectivo aplicando la NIC

7 Estado de Flujos de Efectivo.

En términos generales la administracion de la Compafifa no estima gue la aplicacion de
astas moditficaciones tenga un impacte significativo en log estados Mnancieros

[14]
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIBAD

4.

Efective y Eguivafenmtes de Efeciive - El efectivo v sus equivalenies incluyen los saldos en
cala v hanuos, asi como ks depdsitos o la vista, Para propdsitos del Ouie de efective, las
sobregiros banvanios {orman parts integrante de la pestion del efectivo de fu emtidad, por
consiguients se incluyen como componente del efectivo v eguivalente de efective.  En el
estado  de  situacidn financiera, 1os sobvegiros de existir se clasifican como otros  pasivos
{inancieros en el pasivo corricnle,

Crentas por Colirar - Las cachlas por cobrar son registradas 2l epsta amortizado, Sureen cusndo Ly
Compariia proves bienes o servicios directamente 4 un deudor sin intensidn de negociar la
coenly por cobrar. Se incloven en el avtivo cormiente. excepto pard weucimientos superiores 4 doce
meses desde lg fecha del estado de situacidn Onanciera, gue se ¢lasifican como activos no
corrientes. L.os préstamos y cuenlas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales v
olras cugntas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cabrae es analizads pericdicaments v ose estiman wpuellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basade en la moresidad exisiente.

Propiedad, Plamnta y Egripos - Lstos activos son registrados inicialmente al coste de adguisicion o
construceidn, segim  corresponda. Con  posterforidad a sy registro Inicial. estos bienes son
registrados & su costo menos la depreciacidn acumulada v pérdides por deteriaro de valor, s
las hwbiera. Los desembolsos por reparacion ¥ mantenimiento que no rednan las condiciones
pard su reconccimiento como activo ¥ la depreciacidn. se reconoceén como gastos en ¢l afio en gue se
incurren. Cualquict ganancia o pérdida resultante de la venka o retiro de estos activos, cuando no e
espera oblener beneficios econdmicos futuros por sus use o disposician, se acredita o dJebita
contra los resubtados del periodo.

T.a depreciacion se calcula kajo el métodn de lines recta ¢on base en la vida titil estimada parg cada tipe
de activo. La vida util estimada y Iox mélodos de depreciacidn son tevisados anualmants por

la Adiministracion ¥ son ajustados cuando resulte pertinenie, al Tinal de cads afio financizro,

De contormidad con la politica de la Compafiia. no se espera recepérar valor algpune al final de la vida
Wit estinada de los bienes de propiedad, plamta v equipsn, ¥, en concordancia con 2ua, no se delinan
valores residuales. Las vidas 0tiles estimadas de propiedades, plamtas ¥ equipos, son como sigue:

Cuenta Afios
Edificios 20
lnstalaciones 14
bMuebles, ensares y equipos de oficing 34
Wehicutos 5

MNaves, Aeronaves v Barcazas 21
Bbaguinarias ¥ eguipos 10

Trversiones en asvefados- Una asoviada es une eniidad sobre i3 cual la Compaliia tiene
imfleencias significativas v que no es ni una subsidiaria ni yna participacion en una empresa
vonjuna, influencia  significativa es ¢l poder de intervenir en las deecisiones de  politicas
financieras ¥ de operacién de la parlicipada. sin Uegar a tener el ¢onirol ni el control conjunio,
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&

o cual gensratmente vieng acoimpafiado por wna participagion entre un 20% v un 50% de fos
derechos de voio,

Las inversiones en asociadas se registran al costo de adguisicion ¥ su importe en libros se
incrementard o disminuied para reconocer la poreidn de la Compafiia ¢n los resultados del
perindo de la participada. después de la fecha de adquisicidn, segin el método de participacidn. fa
participacids de la Compafila en las pérdidas o ganancias de periode de su asociade se
recopocerd en el resultado dei pertode de la Compadfa. La distribucion de dividendes que la
Compafiia recita de la entidad pamicipadsy reduce el lmporte en libros de la inversion en
asngiadas,

Ln cada fecha de presentacion de informacion financiera, | administracion determing «i existe alguna
evidencia objelivie de gue se haya deteriorade el valor de ta inversidn en la asociada v su importe en
[tbros ¥ reconoce ta perdida en los resultados del efercicio,

Las inversiones en agciones en compafiias en las cuales posee una participacion menor al 209, s
presentan al costo ¥y Ros dividendos correspondientes & estas  inversiones se apreditan a
resultados cuando se declaran,

Provisiones ¢ contingenciyy- Una provisidn se eecomoce sl como resuliado de un soceso
pasado, la Compadia tiens una obligaeidn presente legal o fmplicita que pueda ser estimada de
forma fiahle v es probable la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacion. Tas
provisiones se caleslan descontande o5 desembolses futaens esperados a un tipo de interds
antes e Impuesos que refleje las evaliaciones acluales que &l mercado esté haciendo dul
dinets v de los riesgos especificos de la obligacion.

Tmpaesto sobre ta Renta - E| gasto por el impiesio sobre 1a renta esrd compuesto por el impugsto
corrtente ¥ 2l impuesto diferido. Ei impuesto a la venta cortienle ¥ diferido se reconoce en Ly cuentz de
pérdidas ¥ ganancias, cxcepo cuando sean conscoucmcoia d@ uba transacciom cuyos resultados se

registran directamente con ¢l patrimonio neto, en cuvo supuesto, el inpucste correspondients
tatiebidn se registen en el patrimonio neto.

Frapuesto Corrlents

Representa ¢l lmpuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de 1a wtilidad gravable
{tributable) utilizando g tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de 105 estados financieras, ta
whilidad  gravable puede  diferir de la utilidad  contable. debideo a partidas  conciliatorias
producidas por pastos no deducibles ¥ otras deducciones de ley. Ci impueste a la renta

causado definitivo represenia el mayor entre el impuesto causado ¥ el antieipo minimo.

Impyesto Difzrido

Lus impuestes diferidos son los impitestos que la Compaidia espera pagar o recuperar en el funiro por
las diferencias remporarias entre et valor en libros de tos activos ¥ pasivos para propdsitos de reporte
financiero ¥ la correspondiente base tributaria de estos actives y pasivos, utilizada en g
determinacion de [as whilidades tributables sujetas a impuesta.

El impuesto diferido se registra de acuverde al método del pasive en el balance. los activos v
pasivas [or litpusstos diferidos son generalmente reconocidos por todas tas diferencias wmporatias ¥
son calovlados o s tasa de impuesto que s¢ espera aplicar al momento de la reversion de la
diferencia temporaria de acucrdo 4 la ley de Impuesio & la renta promulgada o sostancialments

promulpada a la fechy de reporte,
[i6]
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Lus Onicos casos en los que Se reconoce por norimativa tribwtaria vigente contenida ¢n Ley Orgénica de
Incentives a | Produceién v Prevencidn del Fraude Fispal econ vigencia desde el afio 2015,

-

AClvos ¥ pasivos por imipuesios giferidos son 1os stpulenes;

- Pérdidas por deteriore parcial preducto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario,

- Pérdidas esperadas por coniratos de construccian cn bos que sé espera que los costos totales
de bos contralos excedan sus ingresos totales,

- Depreciaciones de los valores aclivados por desmantelamientos.

- Deterioro de propiedades de uso productivo.

-~ Provisfones distintas a las de cientas incobrables v desmantelamiento.

- Provisiones por desahucio y pensiones jubilares pateonales.

- Chglos eslimados en l2 venta de activos no corrtendes mantenidos para fa venta,

- Los ingresos v costos derivados de la notnraliva conlable por el reconacimicnto ¥ medicion
de activos hiologicns.

- Pérdidas declaradas loego de la conciliacicn wributaria en gjercicios anteriores.

- Credivas wibuwtarioo no utilizados provenientes de peviodos amteriores,

Compensaciones de saldos — Solo ¢ compensan entre st ¥, consecuentements s¢ presentan en 1os
Estados Financictos  por su imperte uete, los  saldos deodores v acreedores con  origen
en transacciones que, contractualmenle ¢ por exigencia de wna NHF ¢ norma legal, comtemplan
ta posibilidad de compensacion.

Recomecimiento de fngreses - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curse de las
actividades ardinarias son reconocidos al valor razenable de 1 conrapartida recibida o por recibir, nela
de  Impueste al Valor Agregudo, devoluciones, desguentas,  bonificaciones o robajas
comereiales,

L.as ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en gue es probable gue tos
beneficios econdmicos fluvan hacia by Compaiifa, el producto o entregado al comprador vy
eonseoueniemente franstiere, Toe resgos ¥ benefioies inherenies a Ya propiedad de osis bicnes v no
mantiene ¢l derecho de disponer de ellos. ni & mastiener un coniret sobre los mismos.

Reconocimieate e Costox ¥ Gasios - Los gastos yenerales ¥ administralivos s reconocen
conforme se reciben los bienes ¥ servicios respegtivas, Gtros gastos de administrseion tales como
los  gastos por amorizaciones, s¢  megistran mensualmente con base en el periodo  de
amortigacion det active respectivo ¥ ¢f gasto por depreciactdn € reconccs mensualmente con

base en las vidas (tiles estimadas de los activos fijos.
Beneficios a Empleados -

Plan de benelicivs definides: fubilacion patennal v desahocio,

La contabilizacion de los planes de beneticio definidos roquiere suposiciones actuariales para medir la
obligacidn coniralda v ¢l waste del perinde, existiondo la posibilidad de obtener owmancies o
perdidas actuariales a reconoeer en olro resultado integral debido a cambies en 1as suposiciones
actuariales. l.zs obliggciones se miden segdn wna base desconlada, puesto gue existe la posibilidad de
que sean liquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestade los servicios
relacionados.

El Cédigo de Trabajo de la Repibica del Ecuador establece ta obligacidn por parte de os
empeadores de conceder jubilacion patronal & todos aguelles empleados gue heyan cumplide
un
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Tiempo minimo de servicio de 23 alws en vna wmisms compafia, Adicionalmente, de acuerdo a las
aviuales leves laborales ecuatoriungs, establece que en aguellos casos en gue la relacion laboral
lermine por ¢l empleador o por el trabajador, el empleadar deberd eeconpeer ab empleado una
bomificacion por desahucio equivalente al 25% de su oltima salario multipticade por el mimero de afios
de servicio prestados a la misma empresa o empteador.  1dichos beneficios califican como un plan de
heneficias definidoy sin financiamignio de fondos separados,

El costo del beneficio por jubHacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado mediante la
constitucion de uma provisidn que e5 Hevada al gasto del cjercivio, en base gl cdleuio actuanial
cfactuado por un especiafisue independiente dehidamente registrado ante la Superintendenciz de
Comypaitias del Ecuidor,

A partir del periodo 2013 las ganancias ¥ pérdidas acluariales que sergen del estudio de jubilacion
pattonal producto de los gjustes busados en la expetiencia ¥ cambios en los supusstos actuariales se

cargan a resullades inlegrales en ef periodo gue surgen.

Lus pages efectuados por ostos buneficios se deducen du las provisionas constituzdas.

Beneticios a Corlg Plazo

Los beneficios a lus empleados a corto plazo son beneficios a fes @mpleados que s¢ espera liquidar
totatmenie antes de los doce meses siguientes al finat def petiodo anual sobre ¢f que se inforima en el
gque los empleados havan prestado 10s servicios relacionades.  Esos beneficios son medidos
stbre una base no descontada y son vontabilizadas como gastos a medida que ef servicio relacinnado se
provee. El pasivo sereconoce si la Companfa poses wna obligacidn legal o implicita actual de pagar
esle monto como resultado de un servicio entregado por ¢l empleado en el pasado y {2 obligacion puede
ser estimada con fabilidad.

Las principales acumulaciones reeonoeidas por esie conceplo corresponden &l pago de la
decimatercers  Temuneracidn, decimocusrta  remuneracidn, Tonpdos de  reserva.  vacaciones ¥
participacion del 15% de los trubajadores en fas wiilidades de la Compaitia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida gue ¢l servicio relacionade es provisto par ¢l empisado de
conformidad con lo establecidn en ¢l Codigo del Trabajo de 1a Repablica del Touador.

El gasto por la participacion de Jos trabajadores en las utilidades se caleula de la wilidad contable v ¢s
repoTiato en B e5lato de resuMadas como una partida previa df impuesio a las ganancias.

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral sof rcconocidas coma gasto coando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha ateds, 4 un plan formal dmalfado ya sea para dar
lérmting al comtrato del empleado o para proveer beneficios por eese como resuhado de una
oferta realizada para incentivar la remuncii voluntaria.

fustrumentoy Financieros - Ly valuacion de los instrumentos financieres de la Compafia se detennina
por medio del velor razonable o ¢l gesto amortizado, segin se define a continuacion:

- Falor Razonable - Bl valor razonable de un instrumento financiero que es negociado on
un mercadn linanciere orpanizado. es determminado por referencia a precios cotizados en
ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion
finaneiera. Para aquellos insirumentos financieros para los que oo existe op mercado financicro
active, 2l valor sarovable e determinade wilirgnde t€onicas de walusedbn. Tetes benmicas
i ’
inciuven [18]
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transacciones de mercado recientes entre partes intercsadas ¥ debidamente informadas que
actien en condicienes de independencia mutua; referencias al valor razonable de oo
instrumento financiero sustancialmente semejande; v el descuento de flujos de efectivo u otroz
madelos de vakacidet.

- Costn Amortizade - Tl eosto armortizade os caleolado wilizanda el método de 1a tasa de interés
efectiva menoy cuabguier extimacion por deterioeo. EF wdlewlo toma en consideracion cualguier
premio ¢ descuento en la adquisicidn ¢ incluve costos de 1a ranssegidn. ¥ honorarios que son
parte integral de 1a tasa de inerés elecliva,

Activos Financieros -

Reconocimients ¥ Medicion Inictal de dos Activos Financicros —

Los activos figancicres corlemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados v cuentas pot cobrar, La Compafifa
determina la ctasificacian de sus aclivos flnancieros a la fecha de sy reconocimianto inicial,

La Compafila reconoce todos sus actives financieros inicialmente ab valor razonable mds fos
costos directamente aribuibles 4 la fransaccién, excepto los aclivos financieres valuvados al valor
razontable con cambios en resultados en Jos gue no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de  acrivos Mnancieros son reconocidas por la Compafiia en ias fechas en que reafiza cada
iransaccion, siendoe {a fecha de contrataciom, la focha en la que la Compafia se compromete a comprat o
g vender un activo financiors,

Medicion Subsecuente de los Activos Tinancicros —

La medicidn subsecyente de los activos financieros depende de su clasificacicn camo se describe o
COnLETLACIOn;

- Claemtes por Cobrgr - Las cuentas por cobrar son geivos flnancieros noo derivados con
pagos f1jos o detenminados que no son cotizados e wn mercado active. Despuds do su
reconocimienta infcial, las cuenlas pur cobrar son medidas por iy Compadia ab costo
amortizado wtilizande el método de la tasa de inwerdés efectiva menos una cstimueion
pur deterionn.

La recuperacicn de estos aclivos financieres es analizada periddicamente v es registrada una
estimacién por deteriore para aquellas coentas por cobrar calificadas como de cobro dudozo,
com carge a los resultados del periodo. Las cucolas declaradas incobrables son rebajadas de fa
estimacién por deteriora,

- Aetivos Flugacfercs Mawtenidns heweg sn Vencfiphewte - Los  activos  {inancieros no
derivados  con  amottizaciones (s o determinables v vencimientn  definido, son
clasificados como inversiones manenidas hasta @] vencimientd cuande la Compafifa tiene
la positiva inwepelon ¥ habilidad para maneenerlags hasta la fecha de  vencimiento.
Drespués de su reconocimignto inicial, los instrumentos financicros muntenidos hasta cf
vancimiento  son medidos ab costo amortizado utilizando el métode de la tasa de inlerés
efectiva.

Las ganangias ¢ pérdidas se reconocen en resullados cuando el instrumene Nmanciero
sea desapropiade o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

[£9]
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- Bmeersiones Newoofebles al Falor Rasouable con Ffecle em Resultodos - Un activo
finangicre negociable €3 un instrumento que se clasifica a su valor raronable con efecto en
restltados 50 se  manliens paras negociar o s¢ ha Jdesignado como  tal desde  su
reconocimicnto inicial.

Baja de Activos Financieros —

Loy activos financieros san dados de baja por la Compaiiia cuardo expiran los derechos contractuales
sobre  los  flujes  de eftetive  del  active  financlers: o cuando  ransfiere el active
financiere desapropiandose de bos riesgos v beneficios inhercnies al activo finarciero ¥ ha cedido los
derechos contracteales  de wecibir los  flyjos de efective del active fAnenciero; o cuando
reteniendo los derechos confractuates & reeibic tos {tujos de efective, la Compafiia ba asumido
la obligaciin contraciusl de pagarios & wno 0 mAs perceptorss.

Pasivos Financieroy -

l.os pasivos financieros de la Compafifa incluyen cuentas por papar comerciales ¥ otras cuentas por
pacar.

La Compaiiia reconoce todos sus pasivos Ninancietos inicialmente al vator razonahle a la fecha de la
aceplacidn o contratacion del pasivo, més ios costos direclsmente atribuibles a la transaceiom,
Despugs de su reconocimisnta inicial, fas cuentas por pagar comerciates ¥ otras cuenlas por pagar son
medidas al costo amortizado utilizando el meétodo de Ta tasa do jnlerés efectiva.

llaja de Pasivos Financieras -

1.ox pasivos financieros sen Jados de baja por la Campafiia cuande la obligacién ha side pagada o
vancelada o bien su exigancia haya expirgdo. Cugrdo up pasive financiern es reemplazado por otro
pasive financicre, la Compafiiz cancela el original v reconoce un neeve pasiva financiers. fas
diferencias que se pudieran producir de tales resmplazos de pasives financieros son reconocidas en los
resuttados del afo en que poodran,

Deterioro de Actives ne Financieros — a Compania ¢fecila una revision al clerre de cada glercicio
comdable sobre fos wvolores en libros de sus activos no Fnancierps. con el ohpele de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que dos valores registrados podrian no
ser tecuperables. S0 dicha indicacidn existiese » el valor en Theos excede el importe
recuperable. s Compafita valds los actives o ks unidades gencradortas de efectivo a su impore
recuperable. Los ajustes gle s€ gencren por ¢sie concepto se registran eh 1os resultades del afio en gue
se determinan,

Deterioro de Activos Financieros — La Compafiia evalda g |3 fecha del balance general si
cxisle evidencia objetiva de que un active financiero ¢ geupo de ellos pudieran estar deteriorados,

Activor Financieros Registrados gl Costo Amertizede - Cuando 1z Compaiily determing gue ha
incurride en una pérdida por delerioro en el valor de los activos financieres  registrados  al costo
amortizado, eslima el importe de la pérdida como 1a diferencia entre el importe en libros del activo v el
valar presente de bos flujos de electivo fituros descontados con 13 tasa de interés efectiva orizinal Jel
activo financiero, deduce fa péadida del wvaler regisrado del activo ¥ reconece la perdida en los
resuitados del afio en que pcurre,
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Si. en un subscewente periodo. el importe de la pérdide por deteriore disminuvese y puede ser
ohjetivamente relacionada con un evento posterior ab reconocimiento del deterioro. la pérdida por
deterioro es revertida. Registrads la reversion, el importe gn {ibros def activo financiero no excede del
importe amostizade original, Et importe de la reversion se reconoce oh 105 resultados del afo en que
CUTTE,

4, NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1-EFECTIVO ¥ EQOUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el detalie es 2l siguiente:

31 de Diciembra

218 218
Efective y Equivalents a! Efective 1393165 537.635
12.932 65 932,65

Comesponde & los saldos disponibles £n cuentis corrientes en instituciones bamcarias local, los cuales no
generan intercses v son de libre disponibilidad.

2-DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dicigmbre del 20719 v 2018, el detalle es el siguiente:

_ 31 de Biclembre
209 2ME
Cuentas par Cohrar 211, 09g 8% 1118833
221.098,88 11.188,23

Corresponde a saldos por cobrar procedenies de 1a cartera comercial de clientes,

3- INVENTARIOS

31 de Diciemhbra
2019 2018

Matariales v Suminisiros o ]

Para 2l ejercicio fiscal ceondsnicn no se dispuso de materiales o suminisiros en Inventarios

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Cuentas por Cobrar at Fisco 617811 10.596,07
5.178,11 10.596,07

[21]
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Carresponde a los créditos tributanos 2enerados por bas reienciones en ra foene & 1WA que o han sido
efectuados durante el ejercicio econdimico.

5.- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

31 de Diciembre

2019 2018

Activa por Impuesto Diferido 549,40 58,40
59,40 59,40

Al 3t de diciembre def 2019, el importe de $ 59,40 coreesponde a créditos por compensar en
chereicios  posteriores la Dase imponihle queda pendiente de aplicar en la liguidacion  de
los impuestos sobee benaficios por ¢l osludiv de cdleulo actuarial.

6.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. NETO DE DEPRECIACION ACTMULADA
'l siguiente es un resumsn de Propiedad, Planta v Equipos, al 3§ de diciembre dal 2019 v 2018

Salidw . Ajustes Satdo
Adiclones Yentus s

31 -die-17 Reclasific. Zl-dic-18
Mstalaciones 523,759 . 533,759
Maquiraria ¥ Equipos 10124 3798 20027
Y ehicalns 6L OBS 3357 122661
Suchles de Oficina 6,333 6353
Fquipes de Computaciin L.6AE o33
Totad Costy 620014 573609 677381
(~1 Depreciacion RETRLS 5 444 199627

aeuntalada
Tilal 479,831 107 477 756
Salde Ajustes Saldo
Aditiones Yentas

$-dic- 18 HeclasHic, 3-dic-1%
Instataciens sayTs - A23.759
Magquinatia y Equipos 22922 - 224922
Vehicolos F2266] - 122661
Mefucbles des Oficing 3.353 ©.353
Equipus de Compuotacidn 1.688 1645
Total Costo 77383 - 677383

{=} Dipreciaciin a5 . =
acupiulada -199.627 105 462 -305.489
TFotal 77756 - {1 g5 3715594
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T- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

11 de Diciambre

25 2018
Cuentas y Documentos por Pagar 12330160 131.138,51
123.351,60 131.138,91

Corresponde a os pasives que mantiens Ia compatia con sus principales proveedores de suministros v
elaboracidn de los diferenies amobladas en madera MOF y otros,

8.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 3t de diclembre del 2019 respecto al perivdo anterior no se registran maovimientos en el capiral
soeial de la Compaftia, ef misme que gseiende 2 USE 8040 dividido en 800 acciones ordinarias v
nominativas con un vabor de yn dolar de los Estados Unidos de América cada una.

LM detalle @5 como sigue:

Accionistas Total de Acciones Total de Acciones
- 311272019 % 31/12/2018 %
SANDOVAL RAMON OSVALDO 400 50.00% 400  50.00%
VELEZ ZAMBRANO GLADYS ELIZABETH 400  50.00% 400  50.00%
Total: 800  100.00% 800  100.00%

2. RESFRVA LEGAL:

L.z Ley de Compariias del Ecugdor requicre que por lo menaos ! 109 de Ja uiilidad liquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minime ¢ 50% def capital suscrito
¥ pagado. Csta reserva no puede ser distribuida a los accionisias. excepuy en caso de liguidacion
de la Compafila, pero pucde ser wtilivida para absorber perdidas [wluras © pars aumentar el
capital

10.- RESULTADOS ACUMULABOS

Al 3t de diciembre do 2019, v 2014 el saldo  de les ganancias de gjercicios anteriores osta
disposician de los acctonistas v puede ser utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos
Pagos tales como re tiquidacion de impuestos, etc,

Resultados acumulzdos provenientes de ka adopeién por primera v de bas NIIT,

Micntras que los gjustes resuftamtes del proceso de conversidn a [as Normas Intemacionales de
Informacion Financeiera (NUF) fueron registrados coa cargo a este cuenta como lo determing la
KIUF | ~Adopcion por primera vez de las Normas Internacionzles de Informacidn Financiera ™, por
I cual | el saldo acreedor generado no podrd ser disiribuido entre los accionistas o para aumentos
de capital, en su defecto, podrin ser wilizados en enjugar pérdidas acumuladas ¥ las del tltimo
gjercicio eeanomico conclitido si las hubiere o devuelo en el caso de liguidacion de la Compafiia a
SLE agcionislas, [23]
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11, VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas reabizadas durante el periondo terminado al 31 de diciembre del 2019 ¥
I8 es ¢l simubente:
31 de Diciembre

2019 - 2048
Ingresos 840,477 376,804
BE0.AT77 326.864

Curresponde 2 los ingresos obtenidos por 2] gito ondinanio del negncic.

I2. COSTODE VENTAS

Un resummen del coste de ventas durgnie ¢l periodo terminado al 31 de diciembre del 2019 v 2018 es
gl sigruiante:

31 de Diciembre
219 2018
Coste de Ventas 525.702 167.228
525,702 167228

13, GASTOS DE ¥ENTAS Y ADMINISTRATEVOS

Un detatle de los pastos sdmirmismativos efectuedos durante @) periode torminedo a 31 de
diclembee dod 2019 v 2018 es el sipujente;

24549 2018

Mantenimisnto B.793 17.078
Sueldos y Salarios 36.801 28.634
Depreciacinnes 105.862 59444
Suminisiros L4581 A4 468
Servicios Basicos (Agua - Luz - Teléfano) 1.123 253
Beneficios a Empleados 5.072 2124
Aportes al |[ESS 5.855 5864
f3astos de Viaje 1.339 45
Honorarias 6.130 5521
Movilizaciones y Transporte 0 15
Seguros 3.112 3637
Impuestos y Contribuciones 0 260
Combustibles y Lubricantes 3.211 4.364
Cros Gastos SEE!L __18.?32

Total  244.414 150.440
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14, GASTOS FINANCIERDS

Lin dewlle de los gastos financiers efectuados durante el periodo terminado al 31 de
diciembre del 2099 y 2018 es ¢l siguiente:

31 de Diclembre
219 2018

Comisiongs Bancarias 372 Le7

Tz 337

15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instruientos financieros
Al 31 de diciernbre del 2089 5 2014, dus valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros

S0 COMO SigUe

2018 2018
Activos financiercs medidos 31 costo
Efectivo v equivalentes de efectivo 12,633 433
Activos financieros medidos al coste amorcizado
[Creudores comerciales y olrgs cuentas por cobear 227338 21.844
Total activns financieros 248.269 23777
Pasives financieros medidos al costoe amorkizado
Préstamos y obligaciones financieras - -
Acregdores conterciales ¥ ofras cLenias por pagar 174.288 135.602
Toral pastvos financicros 174,288 133602

D acuerdo con tos niveles de clasiticacion establevidos por la NHEF 7 relativos al grado en gue Los
valores razonables son observahbles en el mercado, el efectivo ¥ fos equivalentes de eficlivo se sitdan
en ¢of Mivel 1, los deodores comerciales v olras cuentas por cobrar, asi como los préstamos v
obligaciones financieras y 103 acreedores comerciales y olras cuentas por pagar en el Nivet 3,

La Compania a través Jde |a Cerencia, gquien ostd encargada de monitorcar, controlar ¥
adminisirar prudeniemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos resgos.  La
Administracion de Ta Compafia es comocedora de las condiciones existentes en el mercado v sobre

I2 base de su conocimiento v experiencia controla lus riespos,

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos insttwmentos Doancieros v las
peliticas de fa

Compaiiia para la administracion del riesgo, se detallan como stgue:

Hiesgo de crédite.- Es el riesgo de que ol deudor o emisor de un active fitanciero que es progicidid
de la Compsafiia no cumpla, completamente ¥ 2 tiompo, con cualgquier pago que deba hacer de
confprmidad con los tdrminas v eondicionss pactados al momente en que Lo Compadiz adawind
origind el active financiero respuctivo

[25]
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Con respecto a los bancos ¢ instituciones financierns, sola s¢ aceptan aguellas com upa
catificacion  de individualmente revelen niveles de soelvencia que  aseguren  estabilidad v
respaldo para los importes manenidos en los mismos.

Riesgo de liguidez- Consisic et el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades  para
complit con sus obligaciones asociadas con sus masivos tinancierps, que son Liguidados mediamie 1a
entreea de efectivo U otro active fikangiera,

La Administracidn de la Compaiifa tiene la responsabilidsd substancial de la administracion del
riesgo de lyuidez, la cual ha establecide polilicas v procedimientis en cuanto al endeudamicnn 4
cortn ¥ mediyng plazo principalmente con provesdores locales. a Compaiia, a través de ta
Gerencia General, adiiintstra ol riesgo de liguidez mediante ¢l monitoreo de flujos de efective v los
vencimientos de sus activos v pasives financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos
de cobro v pago. A la techa de 8 emisidn de este informe ro se han delectado situaciones gue a
criterio de la Administracion puedan ser considerados como riesgo de tiquides.

Rigsgo de precios.- 1.a exposicion @ la variacion de precios ¢3ta relacionada al libre mercado donde
opera bt compariia donde la ofsrta v la demenda colocan 108 precivs gue se fijan en el

"

sectar avieobu, la competencia maneia niveles de alectaciones significativas en esle segmentn.

La Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio alineando su cstiructyra o la optimizacién
de sus recurses y abriendo nucves mercados vy productos que permiian ser mas competitivos en
ol merciado estableciendo precios a 10s producios ¥ servicios en proporcidn al nivel de riesgo.

Ricsgo_cambiarin.- Durante ¢l afo 2019, la Compaflia no ha registrado operaciones en otras
manedas distintas del dolar estadounidense que eslén sujetos al riesgo de fluctuaciones @n ia tasa de
cambio det délar respecio 3 1ales monedas extranjeras.

Rigsgo e tasn de joterés- Los ingresos y  fligos de efective  operatives de  la
Compafiia  son sustancialmente indepenchenies de los cambdos en Iy tasa Je imlerds, va que |a
Compadia no liene activos Importantes que goneren inlereses

Riesgo Uperaciooal - E1 riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales. directas o
indgirectas. relacionadas  con  los procesos de la compafiie. de  personal.  tecnolopia e
infracstructuras, v de factores externos que no esién relacionados a riesgos de orédile, mercado ¥
fiquidez, fales como los gque provienen de requerimicmos fegales ¥ regulatories x del
comportamiento de los estdndares de élica acepiados por la Comparia

B oobjetive de ta Compafia es eb d¢ wanejar ¢l riesgo operacional, buscando evitar pérdida
finsncieras y danos en surepulacion poncipalmente con los oreanismas de contrel. La principal
responsebilidad para el desarrollo e implementacion de los  controles  sabre el tiesgo
gperacional, estdn asipnadas a la Gerencia General. La perencia general monitores los riesgos
aperalives de imporfancia apoyado en su cquipd codable y  disefia ¢ nplementa controles
adecuados  gque  mitigan  agquetbos  riesgos  operilivos  de importancia,  Las politicas v [os
procedimicntos que fortnatizan

e=105 controles son desarroliados v mamenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas
soq dprobadas por la gerencia genetal.

Durante el afio, la perencia general realiza evaluaciones condnuas sobre la efectividad en el
distfio ¥ operacion de los controles Siaves. Las debtilidades en et disedo o funcionamicnio de
los procesos son cubicrios de immediato para prevenir creors fuluros,
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CGsta respossabilidad es apovads por o desarrollo de estdndares para administrar el riesgo
operacional, desarrellade e implementado por la gerencia gencral en las sipuientes areas:

- Aspeetos sobre la adecuada segpegacidn de funciones, inctuvendo la independencia en ta
auarizacion de transacciones,

- Requerimientos sobre el adecuade monitoreo ¥ reconciliaciones de transacciones,

- Cumplimiento con los requerimientos repulatorios ¥ legales.

- THRumeniatiion 08 TOTTOES ¥ Prcesis.

- Desarrolle de avtividades para mitigar ef riesgo, incluyendo politicas de sepuridad industrial.

- Cumptimiento de las paiificas establecidas.

Administracion de capital.-

{1 objelive de la Compafja al adminigirar sl capital es mantenier una base adecuada Je
capital para satisfacer las necesidades de operacion v osrratégicas de la Compadia, salvaguardando
{a capacidad de g misma de continuar como negoeio en marcha, de forrma que pueda continuar
propercionando rendimientos a los accionistas ¥ mantener | cunfianza de los clientes, provesdores v

otros agenles interesados.  Csto se togra con una administracion efectiva del efectivo, monitoreando
s ingresos vy utilidad de la Compaids, ¥ los planes de inversidn 4 larzo plazo que principalmente
financean [os fujos de afectivo de operacion de la Compafifa.

Fa Adiministracién mionitorea su capital sobre la base del rare de apalancamiento. Este ralin

se caleuia dividiendo la deuda neta entre el patrimonio tnal, Bl ratio af 34 de diciembre del 2019 &5
comi sigue:

2019 2074

Totai de Pasivos 174 288 132.602

Menos Efertive y equivalemes de eleciive 12435 U353
Deudy neta 161.355 138669
Total Patrimonio 437 276 360,931
Ratio Denda-Pairimhonic 2,71 2,60

16 EVENTOS SEBSECUENTES

El 11 de marzo det 24030 la Organizacion bMundial de Saled (OMS) declara como pandemia
enfermedad epidémiva gue se extiende en varias patses del mundo de manera simuitinea) a este
virus deneminade COVID-E9. Las medidas promalgadas por el gabierno ecualonieno para preventr
la trasmision del virus, incluven limitaciones al movimiento de personas ¥ restricciones de vuelos
¥ oen olggs formas de desplazamientn, gierre temporal de negocios v centros sducativos, ¥
cancelacidn de eventos aleclande 3 todas las actividades ceondmicas del pals. Por lo consiguients,
no es pusible adn establecer tos efectos de estos medidas en la posicitn Mnanciera v resultados de
operaciones futuras de ta compadiia, ¥ por Io tanko, los estados financieros a los gue se refiere esta
neta, deben ser leidos tomando cnt cuenta csta sitpacion
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