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Informe de los Auditores Independientes 

4 la Junta de Accromstas 
CALVANASE S.A. 

Informe sobre la auditoria de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de CALVANASE S.A. (en 

adelante la Compañía), los cuales comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre: del 2019, el estado de resultados mtegrales, el estado de cambros en el patrimomo neto y 
el estado de lujos de efectvo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de 
Jos estados financieros que 1ncluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de la Compañia al 31 de diciembre del 2019 asi 

como de sus resultados y fluyos de sftctavo correspondientes al ejercicio termunado en esa fecha de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información Fuanciera (NIF para PYMES) 

Fundamento de la opinión 

Hemos llevado s cabo nuestra auditona de conformidad con las Normas Intemacionales de 
Auditoría (NIA) Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desenben más 
detalladamente en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” de nuestro informe Somos independientes de la Compañía de acuerdo con el 
Codigo de Etwa del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores Públicos 
(ESBA) emindo por la Federacion Intemacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las 
demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos — Consideramos que la 
evidencia de auditoría que hemos obtemdo proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opimión de auditoria 

Responsabilidades de la admumstración y de los responsables del gobierno de la entulad 
en relación con tos estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación rezonsble de los estados 
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
(NUI para PYMES) y del contral mterno que la admumistración Considere necesario 
para — permiur la preparación de estados financieros libres de correccion matersal, debida a 
fraude o error 
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En ta preparación de los estados financacxos, la afamstración es responsable de lavvaloración de 
la capecadad de ls Compañia de continuar como ima empresa os macia, soebando, sign 
cemesponda, las cuestiones relacionados com la contenudad y uso del prncgao contable de 
"negocio co macia cxcegen 5 la adermestración ene atención de bquadar la Compañía o 
de cor sus operaciones, o no nene otra aliemmatara más realista que lao 

Los responsables del gobsamo de la ended son responsables de ba supernsón del proceso de 
muformsación fimencira de la Compañía. 

Resperombifidad del amdisco en refación com la anditotia de las estados financieros 

Nuesme obyetivo es obtener ama segundad rammnable de que los estados fnocieros es su 
conqueto estín Blbres de mcorccción matenal, debrda a Feude o error, y cm un mivone de 
aodilcds que contene muestra opuron. Usa segundad cezonable es un alto grado de segundad, 
peso no ganara que una audoria resluad de conformadad con las Normas Internacionales de 
Auajona siempre dsecte ama uvorreccaón metercal cuando exsta — Las meonveroors puedes 
deberse a fraude o cxror y se consideran motenrales 51, mdivudasinente a de forros agregada, 
pecde prevesss raconablcascede que mflgjan en las decisumes ¿conónacas que los asuanas 

ocean basiaadose en los estados firancacros. 

Como pare de una auliona de confemedad con les Normas intermaciondes de Anditora, 
apbcamos muestro fox profesio y mantenemos ma actand de escepucemno profispongl 
Sra toda la mxbrtoria También 

3) Uicuaficanos y valoramos los mesges de iscorreccaón emateral en los esuados. 
finanoxros, ya sea por ffaade o cru, dreñamos y aplicamos pwocedrmentos de 
avdtoa pera responder a dichos mesos y obuevanos evulencaa de audeneía sufícate y 
adecuada para proporcionar una hase para puesta opusín 1 rasgo de no detectar 

na mcorceción mena! debudo a frande es ras elevado que en el emo de ina 
anconección debuda a emos, ya que el fiande puede amplicar cobenoa, Eslsaficacion, 
cursos deliberado, aastestaciones aencionadmeste exmincas, o cluoón del 
outra! anierno 

bh Obieneanos un entendinmento del control asterso relevante peca la auántora coa el a de 
diseñar procedimentes de amditoszz que seo adeorados en fimaoo de 

das excunstancsss, y o con la firalalad de expresar uea opunín sobre la efecnadad 
del cotrol anterno de la Conmpañía. 

«) Evaluamos lo adecuado de las poliacas contables utrados y la rramoabibdod de 
las estemaciones. contables y la corspembente mormación revelada por 
da Adamstración 

) Conchuanos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de le Adumnstración, la hase 
contable de empresa en marcha y, bessadoros en la cadencaa de aucbtana obteanda, 
roochuemws sobre la custencas, o Do, de ena mesidombre mara relata con 
hechos o con candanones que pueden generas dudes segnficatras sobre la copacadaad de 
lo Compoñiz para covtmuar ccoo cmpuesa en martha 5 conchomes que exce 
era ucertdombe malenal, se nos requiere llamar la tención en muestro abre 

de sudsoria sobe la correspoadaste arformación reselada en dos estados financarros o, 
didas revelaciones 00 300 adeonades, que expresos una oprzoo modificada 

'Nocstas conciasanes se basan es la evdoseas obiemda hasta la fecha de muestro 
ruformae: de axidoria, Sn embargo, exentos o condiciones feturas pueden ser causa de 

«pe la Compañía deje de ser una cpresa en merci



e) Evaluamos cn su comparto, la presentación, la estuctura y el contesudo de los estados 
facer, maaada la mformación revelado, y su los estados linencaros representan las 

tnsosnenoors y hechos subvaceares de ue mado que logras uno prescstación razonsie 
Nos comunicamos cos los responsables del gobrenso de fa Compañia cn relacion com, entre 
otras curstoses, el alcance y él momento de realizacion de la aio plamficados y lo. 
hallazzgs esuficateros de la adora, así como ciuiquer deficrnce spufratrra del corral 
sntczno que dentrfiguemos cu el transcurso de la audios. 

Luforme gabve atras requerimientos legales y repineentarios 

Nuestro mÉxme sobre el complemento de las obligaciones aibutarzas de la Compeñis por 
e ejeroco termoado el 3) de dociemine del 2059, se emte por apurada. 

Nuestro xfoone de procedmmentas convemdos de los andetores mdepeodicntes sobe el 
cCumplamento de procedamentos de prexeacion de lavado de actes y financiero del 
sesronsma y otros delitos de la compañía pac el oracso temmado el 31 de Desembre del 2039, 
se emsle por separado. 

Asuntos de Énfasis 

Fichas ocurridos desprts del perrodo sotae el que se forma y l efecto dl COVID 15 y das 
'mesfidas adoptadas. 
Llamamos la atenerón sobre la nota 16 de kos estados dimmacseros, en la que se describe Jos electos 
del COVID 19 y las mexidas adoptadas, Jos cuales se consideran como hechas orgendos después 
del yenodo sobre el que se mfonma que ny sequeesen de ayestes y no generan mpacto sobre el 
Teconccnpento y median de activos y paxvas a la fecha de preparación de fos estados 
Tigencicios. A la Fecha, no se peeden esieras razcasblemente los efectos que hechos puéberao 
mer sobres la setuación finacowsa, el restado de las optracames y flugos de efectno de la ente 
alinso Nuestra opurco no ha sado modificada ca relacion con esta cuestión, 

Mackjur 8 Co Cia Lida Jurado Keyes, MBA 
Regssiro en la Superunendencra Soo 
De Compañas SC-RNAF-2-798 No Escenas Peofisonal 29398 
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CALIARASE SA 
«Cuaresqal Fovados) 

ESIADO DE SITLACION FIDANCIERA 
POR El ANO 1LRMISADO Al 31 DE DICIEMBRE, PEL 2019 Y 2018 
(La dolares lo lu adas E mos de Ameca) 

  

Notas ACTIVO 2019 2018 
ACTIVOS CORRIENTES 

1 Efecuvo y Equivalente de Efectiva s 1923 5 933 
2 Dacumentos y Cuentas por cobrar $ 221 999 $ 1189 
3 Iaventario $ $ 
4 Otras Cuentas por Cobrar $ 618 $ 10596 
5 Actos Por Impuesto Diferido 5 59 5 E 

5 240.269 s 22777 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

6 Propiedad planta y Equipos 5 $77,383 5 577383 
(1 Dep Propieciad Planta y Equipo s 305 489 $ 199 627 
TOTALACTIVOS $ 612 163 $ 500 533 

  

Pasivo 
PASIVOS CORRIENTES 

7 Cuentas y documentos por pagar $ o 123382 5 mms 
Beneficios Sorrales Por Pagar 5 19211 $ 4284 
Otras Obligaciones Corrientes s 31 686 $ 4173 

$ Traza Ss aseo 

TOTAL PASIVOS 5 tazes $ aso 

PATRIMONIO 
Capral 5 200 5 300 
Reserus Legal 5 400 s 400 

10 Resultados Acumulados 
Ganancias acumuladas $ 357 $ 3erasr 
Utildad del Ejercito $ 76944 $ 12368 
TOTAL PATRIMONIO $ avere $ 360931 
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ ciz16S $ 500533 

  

  

Contadora General 

  

oras los estados fncioros adlnates son purtesmiegrunte de evtos estados 

la



CALLAVASE $8 
Guayaquik-Ecuador) 

ESTADO DE RFSLLTADOS INTEGRAL 
¡O TERMINADO AL 31 BE DK 

¡La dolares de los Fstados Lindos de America) 
    'EMBRE DEL 2019 Y 204 

  

    

  

  

Notas 2019 2018 

11 VENTAS NETAS 880 477 326 804 
12 — (| COSFO DE VENTAS 525 702 167 228 

UTILIDA BRUTA. 354 775 159 576 

GASTOS: 
13 — () Gastos de Venta y Administrativos 244041 150.440 

14 () Gastos Financieros 37 557 

Otras Ganancias $ 10 119 
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESOT A LA RENTA 110 361 18 697 

1) Participacion a Trabajadores 16554 3488 
£) Impuesto a la Renta 16863 2845 

RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO 76.994 12.365 
  

    

A a 

Las moras a los estados finaneteros adjuntos son purte 
integrante de estos estados 

1



CALYADASE Sa 
¿Gunsquil cuado) 

ESTADO DK € AMBIOS EN EL PATRIMONIO DE 1.05 4CCIOMSTAS POR EL, AÑO 
JERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DFT, 2019 3 2018 
(Lo dolares de lo Essados Limo de As La 
  

  

  

  

RESERVA. RESULTADOS CAPITALSOCIAL. ea APORTE DOS TOTAL 

úSetdos al 2 enero del 2018 300 200 307397 248 567 

apropiación reserva legal 
Aumento de Capaal 
ransterencio segun acta de 
accomsta 

Resultado Integral toto delo 1235 12365 

Saldo al 31 de diciambre 2019 800 500 359732 350.931 

Ganancias actuariles acumuladas 

los Cambios 

Resultado Integral total del año 7630 7698 

Saldozl 3Lde diemre 2015 00 > 12656 9876 

  

    
oo 

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte Integrante de estos estados 

16)



ALYADASE $2, 
(Guayaquil: cuado) 

ESTADOS DF El U3OS DE EFECTO 
POR EL AÑO TFRMINADO AL 31 DE DIC IFMBRE DEL, 2019 y 2018 
fLncolaras de os  stados Eidos de Americo 

  

  

  

  

2019 
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 
Recibido de clientes 670 567 
(-) Pagado a Proveedores y Empleados 672 848 
Intereses recibidos o 
Intereses pagados o 
Otras entradas y salidas de efectivo 14 282 

Efectivo neto provisto por las actividades de 
Operación 12 000 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
INVERSION; 

Adquisicion de propiedades, vehiculos y equipos o 
Ingresos provenientes de la venta de actos o 
Otros entradas y salidas 0 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de version o 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO 

Pago de Prestamos 0 
Otros 0 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de 
financiamiento 

(Disminucion) aumento neto de efectivo 12 000 

EFECTIVO 
Al inicio del año 933 
Al final del año- - 12 933 

  

     
   

  

    
     CPA Mort Roxana Alcivar 

  

Gerenfe General 
Arg Oglaldo hanttova! 

- Contadora General 

Las notas a los ertarlos financieros adjuntos son parte integrante de estos estados 
mu



LAVAR a 
Tus aque Fat 

FSTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
E, ALI DE DN 018 

(Un cólaces e os Psiados | mudas de Amnsrica) 

2019 
Resultado Integral total del año 110361 

Ajuste por partidas distinzas al lectivo 

Ayustes por gastos de Depreciación. 105.861 

Ajustes por gastos por deterioro (reverstones por detenore) reconacidas en los 

  

resubados del penodo 2 
Austes por grovisienes o 
Ajuste por gasto mpueste aa renta 16.263 

Ajuste por gasto Pertpación Trabajadores 16.554 
Otros 0 

¡Cambios am Actlvos y pasivos aperativos 
(Aumento) eisminución en cuentas por cobrar clentes 209910 
(Aumento) dismínuciór an otras cuentas por cobrar 4359 
(Aumento) dlsminue on ertinventanos o 
Aumento (disminución) en cuentas por pegar comerciales 23787 

Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 27158 
Aumento (disminución) en beneficios ae ampleados 15334 

Aumento (disminucion; en otros pasivos. 0 

Efectivo Neto provisto por. Midades de operación 12.000 
  

  

Contadora General 

  
905 las estados Financieras adjltnios son par tsennto de estes estucos 

1 

 



CALYANASE SA 

Notas a los Estados Tinancicros 

31 de dicsombre del 2019 
¿Con cafías correspondientes del 2018) (Expresadas en 

dolares de los Estados Lnidos de Amérua) 

  

1 INFORMACIÓN GENERAL DEJA Cl 

  

PAÑÍA 

OPERACION Y CON: 

  

SFITUCION. — CALVANAST SA se construyo como soctedad anonima el 

23 de Agosto del 2002 bayo las leyes de la Republica del Ecuador La compalia se dedica prinexpalmente 
ala fabricación y elaboracion de amoblados, modulos, en general a todo npo de muebles a mayor escala en 
madera y MDE 

La compoñaa CALVANASE $4 cuenta con personerta jundica patemomio y autonomia adimbrstrativa y 

  

operativa propia 1 a Compañía uene uns estructura de tipo funcional Osvaldo Sandoval Ramon, quien es el 
Represintante Legal. esta encargado de dingor + admimistrac los negocios sociales celebrar y ejecutar a 
nombre de la Compaña y representar a esta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los 
bienes y tondos de las Compañia suscribir v firmar a nombre de la Compañta todas las escrituras publicas e 
anstrumentos privados en los que consten actos $ contratos que velebre la Compañía entre otros 

2- BASES DE PREPARACION 

a) Declaración de cumplumento — 
Los estado» finanuieros de CALVANASF SA al 31 de diciembre del 2019 han sudo preparados 
de acuerdo con las Normas Internacionales de información Financiera (NITE) para PYMES emitidas por el 
Internatronal Accounting Seandards Board (14SB por sus siglas en mgles) das que han sido 
adoptadas por la Supermiendencia de Compañras del Ecuador y representan la adopción integral, 
explicita y sin reservas de las relendas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros terminados el 31 de diciembre del 2019 han sido autorizados por la gerencia 
general y seran prosentados «4 la Junta General de Aucionistas para su eprobucion en los plazos 
ustablecidos por Ley Un opimon de ta Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sim 
modificaciones 

b) Base de Medición - 
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo fusiórico — Por lo general el costo 
historico se basa en el valor razonabli de la comtraprestauion morgada a cambio de los bienes y 
servicios Et valor razonabli es el precio que sería rucibido por vender un áctno O por el pago 
por transferencia de um pasivo en una transacción ordunada entre partteipes del mercado en la fecha de la 
medicion, independientemente de st ese precio es dircetamente observable o estimado usando otra 
tecmea de valuación 

  

Al estamas el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compañia toma en cuenta las caracteristicas del 
activo o pasivo sa los participantes del mercado toman en cuenta esas caractersstcas al valorar el activo o 
pasivo a la fecha de medicion 

Ademas, para efectos de imformación finamuera. las mediciones del valor razonablo se categonizan en 
vel 12 9 3 con base en el grado hasta cá cual tas emradas a las mediciones del valor razonable son 
observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su 
totalidad que se describen 1 continuación 

   $   1el 1 - Son precios cotizados (sim ajustar) cn mercados activos para activos O pasivos 
idénticos a los que ta Compañía pueda. vuceder en la fecha de la medicion 

[a



CALVANASE $    
“notas aos T stados binanceros 

31 de dicxombre del 2019 
(Con csfras correspondientes del 2018) (Eapresadas eu 

dólares de los Estados Unidos de America) 

$ Nuvel2 — Son entradas, distntas de los precios cotizados incluidos en el mvel 1 
que son observables para los actovos o pasivos dtrecia v indirectamente. y 

$ Nuel3- Son entradas no observables para el activo O Pasivo 

<) Moneda Funcional y de Presentación - 
Las pardas incluidas en los estados financieros de CALVAVASE 5 A, se valoran utilizando la moneda 
del entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda funcional de ta 
Compañsa es el dólar de los Estados Umdos de America (LAS) que consttuve. adumas. la moneda de 
presentación de los estados financicros La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su 
lugar se utiliza el dólar de los Estados Unidos de America como moneda de curso legal 

4) Uso de Juicios y Estumaciones - 
La preparacion de los estados financteros adjuntos, de conformidad con las NTE para PYMES. 
sequiere que la gerencia de la Compañsa efectuc Ciertas estimaciones juicios y Supuestos que 
pueden afectar la aplicacion de las polibiuas contables y los ampories registrados de los activos y pasivos 
la exposicion de activo» y passos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las citras de los 
mgresos y gastos registrados y correspondientes a tos peñudos imiormados nin tos prinerpales 
Jiuc1oS y estunaciones aplicadas por la Compaña son. 

   

  

(lucio En et proceso de aplicar las politicas comibles. la edmuustración ha realizado los 
siguientes juicios aparte de Jos jueczos involucrados en fas estimaciones 

- La Administración aplica el juicio profesional para la clavificación de las transauciones vw 
saldos con partes relacionadas como corrientes o nu comente 

Instrumentos financieros de alta liquidez presumida como equisatenios de elernvo 

Reconocnmento de las inversiones en asociadas y/o subsidiarias al costo o bayo el metodo de 
partpacton considerando la exwstencia de intluencia sigruticatrva 

La Adeumstración al apar lus polsticas contables contenidas en tas NIN para PYMES, 
utiliza el juro profestonal al Lonsiderar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo 
amorzado en la muduuson posterior de los activos y pasivos financieros 3 en el reconocimiento de 
autos y pastos por impuestos dhlundos 

(u) Estimaciones y supostusones Las suposiciones y otras fuentes ulave de Ta Incertidumbre de 
estimaciones a la techa del balance general que tienen un nesgo significatevo de causar un ajuste 
sigmficativo en los valores hibro de autivos + pastvos dentro del proximo ejeroicro financiero som 

     

La estomacion de los valores rucupcrables de la cartera de credito 

- Lan vidas unos v los valores residuales de la propiedad planta y equipos y la valoración que se le 
otorgaa los importes recuperables de los activos 

- El costo de los planes de puaston de costo defimdo y otros beneficios post empleo (> 
determinado usando valuaciones actuariales la valuación actuarial involucra. supuestos 
respecto de tasas de descuento tasa esperada de retomo sobre los activos, futuros aumentos de 
sueldo tasas de mortalidad etc Debido a la maturaleza de largo plazo de estos planes 
tales estimaciones estan sujetas a una canadad sigmficanva de meertdumbre 

1103



CALVANASE $4, 

Hotas a los Estados Financieros. 

31 de dictembre del 2019 

(Con cifras coreespondientes del 2018) (Pspresadas en 
dolases de los Estados Luudos de America) 

- La necesidad de constiturr provistones y, en el caso de ser sequeridas. el valor de las mismas 

Estas estimaciones se realizan en faneson de la mejor mformación dispomble sobre los hechos 
analizados y basados en la expertencta lusiónca — En cualquier caso es posible que acontecimientos que 
puedan tener Jugar en el futuro obliguen a modificarias cu los próximos pemodos lo cual se 
realizarta de forma prospectiva 

Adopción de Normas Fotermacionates de Información himanciera (NTF) para PYMES, 
Nuevas Normas, Modificaciones e Interpretaciones, 

Modificaciones a las NUF y la Nueva Interpretación que Están Vigentes de Manera 
Obkgatoria para el Presente Año — Durante cl presente año y a ra de algunas modificaciones a 
las NUF y nuevas interpretaciones enttida por el [ASA que sé encuentran vigentes de manera obligatoria 
por ui periodo contable que comenza el 1” de enero de 2015 o postertormente, la Compañia 
]ncorporo algunas de lis "Mejoras Anuales a las NI? Caulo 2010 2012 y 2011 2013" sin embargo 
ninguna de estas enmuendas ha temdo algun impacto sienmicaivo en las revelaciones 0 importes 
reconocidos en los estados financieros de la Compañía 

  

Enmiendas a da NNF 11 Contabilización de Adquisiciones de Pntereses en Operaciones 
Confuntas — Las ennuendas 4 ke NUE 11 proveen una gua sobre cómo sontabilizar por la 
adquisicion de una operacion coruta que comfiuye un negocio como se define en la NI! 3 
Combinaciones de Negocios 

Enmuendas a las NIC_16 y 38 Aclaración sobre Metodos de Depreciación 3 Amortización 
Aceptables - En la actuatidad la Compañra usa el metodo de depreciación de les focta y la 
amorivacion de la propiedad planiz equipo y bienes intangibles, respectivamente ' La 
Adwimustracion considera que es el metodo mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios 
economicos inherentes a los respectivos activos, por ello no anticipan que la aplicauión de estas 
modificaciones a la NIC 16 y La NIC 38 tendra un impacto material en los estados finanutcros de 
la Compañsa, 

Mejorumuentos Anuales a las NHF - Crelo 2010 - 2012 Fi Ciclo de Mejoramientos Anuales a las 
NIF 2010 - 2012 meluye un mumero de vartas enmuendas a fas NIT segun se resume 
a continuacion 

Las enmiendas a la vilE 2 (0) cambia la definicion de “condicion de mversión” y 
'condicioms de mercado" y (1) agrega defimiciones para condicion de desempeño” 4 

*vond cion de serio” los cuales eran prewamente incluidos cm ta definicion de 
*.omdición de inversion" Las enmiendas a la NIT 2 son aplicables para transacuiones de 
pasos basadas en acciones para las cuales es aplivable a partir y con posteriondad al 15 de julto de 
2014 

las enmiendas a la NIF 3 aclaran la consideracion de que una contingencia que es 
clasificada como acto o pasmo debe ser medida a su valor razonable cn cada fecha do 
reporte, independiente de st la constderación comtingorte es un instrumento finanetero 
dentro del slcanve de la NUY 9 o la NIC 39 pura activos y pasivos no financieros Cambros en el 
valor razonable (diteremtes 8 ajustes del pertado) deben ser reconocidos en perdidas y 
ganancias Las enmiendas a la NET 3 son aplicables para combmaciums de MEBOCIOS para 
las cuales la fecha de adquisicion es el 1* de julio de 2014 o posterior 
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Tas enmuendas a la NIF 8 (1) requierun que la entidad revele los jurcros hechos por la 
gerencia en la aplicación de los crios para la agregación de los segmentos operativos 
incluyendo una descripción de la agregación de los segmentos operativos v los indicadores 
eccnomcos evaluados en la deermnamon de 5 0 segmentos operalivos henen 
"caractorísticas euomommeas simulares” y (1) aclara que la reconesiación del total de 
segmentos "actos de la entidad" deberan »olamente ser provistos s1 los activos de los 
segmentos son regularmunte provistos para fa toma de decistomes por parte de la 
Administracion 

  

Las enmiendas a las bases para las conclusiones a la NIIF 13 aclaran el asunto de la NITF 13 
y comsucuenemente enmienda la NIC 39 y NIE 9, sta cfamnar da posibilidad de medar las cuentas 
por cobrar y por pagar de corto plazo sim mtereses, al monto de las facturas sim descomarlas 51 Cl 
afecto de descontarlas es mmaterial Debido a que las enmuendas 10 tienen fecha de vigoncra, se 
consideran amediatamente efectsas 

  

- Las enmiendas a la NIC 36 y NIC 18 elumnan las inconsistencias percibidas en la contabilidad de 
la depreciación — amortización acumulada cuando un elemento de propiedad planta y 
«quipo o un activo intangible es revatuado 

- Las enmiendas de la NIC 24 aclaran que la admunstracion de la entidad que se encuentra 
provevendo servicios de administracion clave a una entidad que reporia, es una entidad 
relacionada de le entidad Consecuentement.. la entidad que reporta debera de revelar como 
transaccion con partes relacionadas, los montos mcurndos por el servicio pagado o por pagar a la 
Administracion de la catidad por los serv cios provistas y provisionados 

Mouificaciones a las NTUF 10, NIE 12 y NIC 27 Entidades de Inversión - Las modifivacion: 
NuE 
LO propor.tonan una definicion de entidad de inversion y requieren que una entidad que informa cumpla 
con esta defimuzon, no con la intencion de comolrdar sus subsidianas Sino para medir sus subsidiarias a 
valor razonable con cambios en dos resaltados en sus estados financieros separados + se han 
realizado modificaciones sigmiicativas a la NTF 12 y la MC 27 con la finalidad de introducir nuevos 
requerimientos de revelacion para las entidades de inversion 

la 

    

NTIF Nuevas y Revisadas Emetidas no Adoptadas a la Fecha 

Efectiva para Periodos que 
Norma o Interpretacion Rel. Imician Posterior al: 

NIF 9 - Instrumentos Financieros 
(Revisada en 2010) 19 de entero de 2019 

IF ES Ingresos de Actividades 
'rdinanas Procedentes de Contratos 
con Clientes 2 1 de enero de 2019 

NIT 16 Arrendamientos 1? de enero de 2019 

1 NIT 9. Instrumentos Fmancioros - bmunda en noviembre del 2009, mirodiyo nuevos ruqustros 
para la Clasificacion y medicion de activos financieros La NIT 9 se modifico en octubre del 2010 
para mclur los requisitos de clasificación y medicion de pasmos financieros + para su 
seconocimento Los requisos claves de la NIIE 9 se describen a continuacion 
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a Todos los guuivos financieros remonocidos que esten dentro del alcance de la NIC 

Instrumentos — Fimancioros Reconocimiento y Medición son subsecuentemente 

medidos a Losto amormzado o a su valor razonable Tspcurficamente los instrumentos 
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea 
recaudar los flujos de efecto contractuales, y que tienen fMuos de efeenvo 
contractuales que sean emcamente pagos del principal e imtereses sobri el capita 
pendiente, generalmente som valorados a su costo amorizado al hnal de los 
periodos contables subsecuentes Todos los demas instrumentos de deuda e 

instrumentos de capual se valoran a se valor razonable al final de los periodos 
«ontables subsecuentes Adiesonalmente, tuyo la NIIE 9 las entidades pueden hacer una 
eleccion urevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor ra/onable 
de un instrumento de capital (que no es mantemdo para negoctacion) en otro — resultado 
wmiegral, siendo Únicamente los mgresos por dividendos reconocidos en fas 
utlidades o perdidas del periodo 

  

bo Con respecto a lo medicion de los pastos memueros designados 4 valor 
razonable con cambios en resultados La NIF 9 requier que el cambio en el valor 
razonable del pasto financiero que sea atmbuble a cambios en ol riesgo de 
crédito de ese pasivo se presenta en otro resultado mtegral a menos que el 
reconocimiento de los efectos de los cambros en el riesgo de uredito del pasivo ca 
otro resultado uwrtegral establezca o amplie un desajuste comtable ciresultados 
Los cambios en el valor razonable atribucblos al ruesgo de credrto del pasivo financiero 
o son subsecuentemente reclasificados a utilidad o perdida del periodo Anteriormente 
bajo la NIC 39, el importe total de la variación del valor razonable del pasivo financiero 
designado como valor razonable con cambros en uubidad o perdida se presentaba en la 
utilidad o pérdida del pertodo 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen + 1% 
¿le enero de 2019 o posteriormente 

MIF 15 - Ingresos por Contraros con Clents - bn majo del 2014 la NUI 15 due 
emuuda y establece un unico modelo comprensivo para que las entidades utilien en la 
contabilidad de sus imgrsos resultamte de los contratos firmados con clientes [a NITE ES, 
chmena la guia actual de reconocimiento de tagresas muJujendo la NIC 18 Ingresos la NIC 11 
Contratos de Construccion y las interpretaciones relatwvas cuando estas esten s ¡gentes 

Fl priacipto primordial de la NIT 15 es que la entidad debe de revonocer el mgreso, de 
presentarse la transterencia o promesa de bienes O sefticios a chemtes en el monto que 
refleje la comsdcración en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes 0 
serviios — Especificamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de 
amgresos que mctuye al menos $ pasos 

    

Paso 1 Idenuficar los contratos con los chentes 

Paso 2 identificar las obhigaviones contras tuales en el contrato 

Paso 3 Determinar el proto de la transaccion 
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Paso 4 -Asignar el precio de la transacción a lós obligaciones contractuales del 
contrato 

Paso $ — Reconocer el ingreso cuando la o las entidades saustacen las obligaciones 
contractuales del contrato 

Rayo la NIF 15, da eotidad seconoce Lt mgreso cuando la o las 
obligaciones contractuales sc han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en 
cuestion para obligacion contractual es transfirudo al cheme Una mejor guía pracuca ha 
sido agregada a la NIIE 15, con el objenvo de iratar esccnarivs espesaficos 
Ademas revelaciones extensas son requeridas por la NIE 15 

La adramistracion de la Compañia se encuentra analizando la apbicacion de la NIT 
15, tendria un impacto materias en los montos y revelaciones de los estados 
financieros futuros 

3 MIE 16 - Arrendamientos La Norma internacional Je Informacion Financiera 16 
Arrendamentos (NIF 16) establece los principtos para el reconocimiento medicion, 
presentación e iformacion a revelar de los arrendamientos El objenivo es asegurar 
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen imtormación relevanto de forma 
que repeesente flelmente esas transacciones 

la NIJE 16 se aplics a penodos anuales que comiencen a parur del 10 di enero 
de 
2019 Se permite la aplicación anticipada para entidades que aphquen la NIE 15 
Ingresos de Acuvidades Ordmanas procedemos de £ ontratos con Chentes antes de la fecha 
de aplicacion imctal de la NILF 16 

La /NITF 16 deroga 

- NIC17 Arrendanuentos, 
CINIIT 4 Determinacion de st un Acuerdo connent un Arrendamiento 

- — SIG=15 Arrendarmentos Operativos - Incentivos, y 
SIC 27 Evaluacion de la  sencia de las transauciones que Adoptan la Forma 
Legal de un Arrendamiento 

La NE 36 antroduce un modelo de contabilización de los arrendamientos umio y 
requieie gue un arrendatario reconozua tos autos y pasivos de todos los 
arrendamientos con una duracion supenor a 12 meses. a menos que el acuvo 
subyacente sea de bajo valor Se requiere que un arrendatario reconozca uN activo 
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un 
pasivo por arrendamiento que reprcsemta su obligación para hacer pagos por 
arrenganmento Ln arrendatario mude los acivos por derecho de uso de forma 
analoga a otros acrvos mo financieros (tales como propiedades, planta y equipo) y los 
pasivos por arrendamiento de forma simriar a otros pasos financieros Como 
somsecuencia un arrendatano reconocera la depreciación del acuvo por dirccho de 
uso y los intereses del pasivo por arrendamiento, y tambien clasificara los 
seembolsos en efectsvo del pasivo por arrendamiento en una parte del prncrpal y una parte 
de intereses y los presentará en el estado de Hujos de efectivo aplicando la NIC 
7 Estado de Fluyos de Pfectivo 

En terminos generales la administración de la Compañía mo estima que la aphicacion de 
estas modificaciones tenga un impacto sigmficativo en los estados financicros 
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3-RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

  

Efectivo + Equivalentes de Efectivo — Elefectno v sus equivalentes mcluyen los saldos en 
caia y bancos, ast como los depositos a la vista Para propóstos del flujo de efkctio, lor 
sobregiros bancarios lorman parte mtegranto de la gestion del efectivo de lá entidad, por 
consiguiente se inclujen como componente del efecio y eyuivalente de efecto En el 
estado de situacion Timanuera. los Sobregnos de exstr se clamfican como otros pasivos 
financieros en el pasiso corriente 

Cuentas por Cobrar - Las cuuntas por cobrar son regtstradas al costo amoruzado Surgen cuando la 
Compañia pruwe bienes o servicios directamente a un deudor si intención de negociar la 
cuenta por cebrar Se icluven en el autivo comente excepto para vencmnentos superiores a doce 
meses desde la techu del estado de situación financiera que se slasifican como activos no 
<omentes Los prestarnos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar wmeluyen deudores comerciales y 
tras cuentas por cobrar 

La recuperabiludad de las cuentas por cabrar es analizada penodicamente « se estunan aquellas 
partidas consideradas de dudosa recuperabnlidad basado en la morosidad existente 

Praptedad, Planta y Equipos. T'stos axtivos son registrados 1ctalmente al costo de adquisicion a 
construculon, segur corresponda Com posterioridad a su registro inicial estos bienes som 
registrados a su costo menos la depreciación acumulada y perdidas por deterioro de valor si 
les hubiera Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no rewan las condiciones 
para su reconocimento como activo + la depreciauron se reconocen como gastos en el año en que se 
áncurren Cualquier panama e perdida resultante de la venta o futiro de estos activos cuando mo se 
espera obtener beneficios economicos futuros por sus uso o chsposicion, se acredita y debuta 
contra los resultados del periodo 

Ta deprecsacion se calcula bayo el metodo de lies recta con base en la vida util esumada para ceda apo 
de acuvo La vida util esumada y dos metodos de depreciación som cevisados anualmente por 
la Administración y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada año financiero 

De contormidad Lon la política de la Compañia no se espera recuperar valor alguno al final de la vida 
wat estimada de los bienes de propiedad planta 3 cquspo, y. en concordancia con esta no se delmen 
valores 1esiduales. Las vidas umles esumadas de propiedades plantas y equipos son como sigue 

  

Cuenta Años 

Edificio» 20 
Instalaciones 10 
Muebles enseres y equipos de acia 10 

Vehiculos 5 
Nases Aeroraves y Baraza 20 
Maquinarias y equipos 10 

Iaveruones en asociadus- Loa asociada es una entidad sobre la cual la Compañia tiene 

imfluencias significativas 1 que no es m una subsidiaria ni una participacion en una empresa 
conjurta, Influencia sigmficanva es el poder de itervenw en las decsmomes de politicas 
tinancieras y de operacion de la pariwapada. sin llegar a tener el control ni el contrel conjunto
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lo cual generalmente viene acompañado por uma participación entre un 20% 1 un 50% de los 
derechos de voto 

Las inversiones ev asouadas se registran al costo de adquisición y su importe en libros «e 
lncrementara O disminura para reconocer la porción de la Compañia cn tos resultados del 
persodo de la parucipada después de la techa de adquisición, segun el método de participación La 
parucipación de la Compaña en las perdidas o ganancias de periodo de su asociada se 
reconocera en el resultado del penodo de la Compsñra La distribucion de dividendos que la 
Compañia reuiba de la entidad parmipada reguce el importe en hibros de la inversion en 
asociadas 

En vada fecha de presentacion de informacion fmancsera, la administracion determina sí emite alguna 
evidencia abel de que se haya deteriorado el valor de la ¡nversrón en la asociada y su amporte en 
libro» y reconoce la perdida en los resultados del ejercicio 

  

Las inverstones en acciones en compañias en las cuales posee una participacion menor al 20% se 
presentar al costo y fos dividendos uorrespondientos 2 estas inversiones se asreditan a 

resultados cuando se declaran 

Provisiones y contimgenciós- Una provisión se feconose $1 como resultado de un suceso 
pasado, la Compañra tiene una Obligación presente legal o tnplicita que pueda ser estimada de 
forma table y es probable la salida de beneficios economicos para cancelar la obligación Tas 

provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de mieres 
antes de ampuestos que refleje las evaluaciones autuales que el mercado este haciendo det 
dingro y de los nesgos especificos de la obligacion 

  

Impuesto sobre la Renta — El gasto por el impuesto sobre la renta esta compuesto por el impuesto 
cormiente y el impuesto dsferdo El impuesto a la renta corriente y difendo se reconoce en la cuenta de 
perdidas y ganancias. excepto cuando sean comsecuencia de una transacción cuyos resultados se 
Tegistran directamente en cl patrimonto neto, en cuvo supuesto el impuesto Lorrespondiente 
tambien se regostea en el patrimonio neto, 

Impuesto Cornente 

Representa €l Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable 
(iributable) utlizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros La 

utilidad gravable puede diferir de la unidad contable debido a partlas «onediaonas 
producidas por Bastos no deducibles y otras deducciones de lez Di impuesto a de renta 
causado definiteso sepresenta el mayor entre el impuesto causado y el anticipo mamo 

Impuesto Difendo 

Los impuestos diferidos son Jos impuestos que la Compañía espera pagar o recuperar en el tuturo por. 
las diferencias temporarias entre pl valor en hbros de los acnvos y pasovos para propositos de reporte 
financiero y la correspondiente base tmibutara de estos acnvos y pastos, unlizada en la 
detormmacion de las utsidades trubutablis sujetas a ampuesto 

El impuesto diferido se registra de acuerdo al metodo del pasivo en el balamc 1 ms activos y 
pasivos por Impuestos dnendos son generalmente reconcudos por todas las diferencias temporaria y 
son calculados a he tasu de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversión de la 
diferencia temporaria de acuerdo a la tey de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 

promulgada a la fecha de reporte 

his]
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Los unos casos en los que se reconoce por normanva nbutana vigente contenida en Ley Organica de 
Incentivos a la Produccion > Prevencion del Fraude Fiscal con wgencia desde el año 2015, 
"ACtVOs y pasivos por impuestos árteridos sor lo» Stguientes 

+ Perdidas por determro pareral producto de ajustes al valor neto de realizacion del imentanio 

Perdidas esperadas por contratos de constraecion cn los que se espera que los costos totafos 
de tos contratos exmedan sus ingresos totales 

-  Deprectaciones de los valores activados por desmantelamientos 
- Deterioro de propiedades de uso productivo 
+ Provistones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento 

Provisiones por desahucio y pensiones gubilares patronales 
Csástos eslumados en la venta de activos no comentes mantendos para la venta 

- Los mgresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion 
de activos brologieos 
Perdidas declaradas luego de la conciliacion tribuaria en ejercictos anteriores 
Ceeduos nbutanos no utlizados provenientes de penodos anteriores 

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre sí y. consecuentementa se presentan en los 
Estados fsmancicros per u importe neto, los saldos dewiores y acreedores con origen 
<n transacciones que. contractualmente o por exigencia de una NIE O morma legal contemplan 
la posibilidad de compensacion 

Reconocimento de Ingresos - Los ingresos provementes de la venta de bienes en el curso de las 
actividades ordmarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir muta 
de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones descuentos — bomuficaciones O rebajas 
comerales 

los imgresos por venta de bienes son recomocidos en la medida en que es probable que los 
beneficios economicos fluyan hacia la Compañia, el producto cs entregado al comprador y 
consecuentemente transiteze, los riesgos + beneficios mherentes a da propiedad de esos menos y no 
sannene el derecho de disponer de ellos 1 a mamtener un control sobre los mismos 

Reconocimmento de Costos y Gastos — Tos pastos generales 3 admimstrativos se reconocen 
conforme se reciben los bienes y survicios respectivos Otros gastos de adenmstracion tales como 
dos gastos por amortizaciones. se registran mensualmente com base en el periodo de 
amortización del activo respectivo y cl gasto por depreczación se reconoce mensualmente com 
base en las vidas uules esturadas di. los astrvos fijos 

   

Beneficios u Empleados 

Plan de beneficios defimdos Jubilación patronal + desahucio 
  

La contabilización de los planes de beneheto definidos requiere suposiciones actuarialos para meder la 
obligacion cootraide y el gusto del periodo, esisuendo la postbrlidad de obtener ganancias o 
perdidas actuartales a reconocer en otro resultado integral debido a Cambios en las SUposIIo0s. 
actuariales 1 as obligaciones se maden segun una base descontada. puesto que existe la posibilidad de 
que sean liquidados muchos años despues de que los empleados hayan prestado los servicios 
sclacionados 

El Codigo de Frabaja de la Republica del Ecuador establece la obligación por pare de los 
empleadores Je conceder Jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 
un 

an 
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Tiempo mincroo de servicio de 25 años en una misma compañia — Adicionalmente, de acuerdo a las 
actuales leyes laborales ecustorrenss, establece que un aquellos casos en que la relación laboral 
termine por el empleador o por el trabayador, el empicador debera reconocer al empleado una 
bomficacion por desahucio equivalente al 25% e su ultemo salario multiptivado por el mumero de años 
de servicio prestados a la misma empresa o empleador — Dichos beneficios cahfican como un plan de 
beneficios definidos sin financiamiento de fondos, separados 

  

El costo del benefinio por jubilación patronal e indemnizanion por desahucio es registrado mediante la. 
constitucion de una provision que es Mevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial 
ofiutuado por un especialista mdependiente debidamente 1egistrado ante la Superintendencia de 
Compañías del Ecuedor 

A partir del periodo 2013 las ganancias 3 perdidas actuariales que surgen de) estudio de jubilacion 
patronal producto de las ayustes basados en la experiencia y cambios co los supuestos autuanales se 
cargan a resultados mtegrales en el periodo que surgen 

Los pagos etectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones consttindas 

Beneñuios a Corto Plazo 

Los beneficios a los empleados a worto plazo son beneñicios a los empleados que Se espera iquidar 
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del penodo anual sobre el que se itorma en el 
que los empleados hayan prestado los serios relacionados Esos beneficios son medidos 
sobre una base no descontada y son vontabilizadas como gastos a medida quo el servicio relacionado se 
provee El pasivo ss reconoce ss la Compañía posee uma obligación legal o ¡mplictta actual de pagar 
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede 
ser estrmada con fabrlidad 

Las precipales acumulaciones roconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimot.scera remuneración decemoLwarta remuneración, fondos de reserva vacaciones y 
participacion del 1S% de los trabajadores en as utilidades de la Compañsa, las mismas que 
son contabilizada» uomo gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de 
conformidad cor lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Teuador 

El gasto por la participacion de los trabajadores en Jas utilidades se calcula de la utilidad contable v es 
repovado en el estado de resultados ¿omo una partida previa al impuesto a las ganantias 

  Beneficios por 1erminacion - 

Las indemnizaciones pol terminación o cese laboral som reconocidas como gasto cuando se ha 
comprometido, sin posibilidad reahsta de dar marcha atras, a un plan formal detallado )a sea para dar 
lermino al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de una 
oferta realzada para mcentivas la seruncne voluntaria 

Instrumentos Financieros - La valuación de los mstrumentos financieros de ta Compañtra se detormna 
por medio del valer razonable o el costo amortizado segun se define a continuación 

-  talor Razonable — Ut valor razonable de un instrumemo financiero que es negociado un 
un meriado financiero organizado es determinado por referencia a precios cotizados en 
ese mercado financiero paa negociaciones realizadas a la fecha del estado de satuación 
Inanciera Para aquellos mstrumentos fmancieros para los que no extste un mercado financiero 
acto, el salar razonable es determinado wistivondo tecmcas de valuación Tales tómmIcas 
incluyen 08
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L 

transacciones de mercado recientes entre partes mteresadas y debidamente miormadas que 
actuen en condiciones di independencia mutua referencias al valor razonable de otro 
instrumento financtero sustancialmente semejante y el descuento de Mayos de efectivo u otros 
modelos de valuaciar 

Costo Amprtizado - Fl costo amornzado es calculado wlizando el metodo de la tasa de interes 
efectiva menos cualqurer estmacion por deterioro E calculo toma en consideración cualquier 
premio « descuento en la adquisición e mcluve costos de Ta transacción y honorarios que son 
parte integral de la tasa de interes efeutiva 

Actos Financieros 

Reconocimiento y Medicion Inseral de fos Activos Tinancicros — 

  

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clastficables como activos 

financieros al valor razonable con cambios en resullados w cuentas por cobrar La Compañía 
determina la clasificacion de sus activos timancieras a la fecha de su reconocimiento imtcsal 

La Compañia reconoce todos sus activos finaneieros mucialmente al valor razonable más Jos 
costos directamente arriburbles a la transaccion, excepto los autos financieros valuados al valor 
sazonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos Las compras o 
ventas de activos finanureros Son reconocidas por la Compañra en las fechas en que sealiza cado 
ransaccion, siendo la fecha de contratación la focha en la que la Compaña se compromete a comprar o 
a vender an activo financioro 

Medicion Subsecuente de los Activos, Financieros — 

La medicion subsecuente de los activos fmancieros depende de su clasificacion como se describe a 
Conunvacion 

Cuentas por Cobrar Las cuentas por cobrar sam actos financieros na derivados von 
pagos tijos o determinados que no son cotizados cr wn mercado activo Despues de su 
reconocimuento inicial las cuentas por cobrar son medidas por la Compañía al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de ¡mures etecnva menos una estimación 
por detenoro 

La recuperacion de estos autrvos financieros es analizada periodicamente + es registrada una 
estimacion por deterioro pora aquellas cuentas por cobrar calrficadas como de cobro dudoso 
«on cargo u los resultados del periodo Las cuentas declaradas incobrables son rebujadas de la 
estimacion por deterioro 

diswos Funcieros Mantenidos hasta su benemmiento — Los actos financieros no 
derivados con amortizaciones fijas O determiables y vencimuento defirudo, son 
clasificados como versiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compañia tiene 
la positiva 1atención 3 Habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimnento 
Despues de su reconocinuento micial los instrumentos financieros imantemidos hasta 0) 
vencimiento son medidos al costo amornzado utilizando el metodo de la tasa de ameres 
etectva 

  

  

Las gananorss o pérdidas se reconocen en resultados cuando el ¡mstrumento financiero 
sea desapropado o Se haya deteriorado ast como a través del proceso de amortización 

(19



CALVANASE S.A, 

Notas a los Estados Financieros 
31 de diciembre del 2019 

(Con cifras correspondientes del 2018) (Expresadas en 
dolares e. los Estados Unidos de America) 
  

Inversiones Negociables al Lator Razonable con Ejecio en Resultados: Um acuvo 
financiero negociable es un astrumento que se clasifica a su valor razonable con electo en 
resultados sí se mantiene para negociar o se ha designado como tal desde sw 
reconocimiento miclal 

Baja de Activos financieros — 

Los activos financieros son dados de baja por la Compañsa cuando espiran los derechos contractuales 
sobre los flujos di efcivo del acuwo financiero O cundo trmsfiere el activo 
finanuiero desaprepiandose de los riesgos y beneficios mhicrentes al activo hinanciero y ha vedido los 
derechos comraciales de recibir los iyos de etecwo del aciwo financiero, O cuando 
setemendo los derechos contracmales a recibir los flujos de efectivo la Compara ha asumido 
la obligacion omtractual de pagarlos « uno O mas perceptotes 

Pasivos Financieros — 

Reconocine    nto y Medición de fos Pasivos Finan 

  

Tos pasivos financieros de la Compañíta meluven cuentas por pag 
pagar 

w comerciales y otras cuentas por 

  

La Compaña reconoce todos <us pasivos finanureros micialmente al vator razonable a la fecha de la 
accptación O contratacion del pasivo, mas los costos directamente atribuibles a la transavuion 
Despues de su reconocimiento inicsal. das cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar son 
medidas af costo amortizado utilizando el metodo de la tasa di imisres efectiva 

Baya de Pasivos Fmancieros 

103 pasivos financieros son dados de baja por la Campaña cuando la obligacion ha sido pagada o. 
cancelada o bien su exigencia hava expirado Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro 
pasivo financiceo la Compaña cancela el original y ceconoce un muero pasiva financie Las 
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasitos financieros son reconocidas en los 
resultados del año en que ocurran 

Deterioro de Activos no Financieros — 1 a Compañia efectua una revision al cierro de cada ejernuro 
contable sobre los valores en libros de sus scios mo Hnancieros con el ohjelo de identificar 
disminuciones de valor cuando hechos o circunstanctas indican que los valoLes 1egistrados podrian no 
ser recuperables Si dicha amdcación esismese y el valor en líbros excede el importe 
recuperable la Compañia valua los activos o las unidades gemradoras de etecimo a su importe 
recuperable Los ajustes que se generen por este conceplo se regastran en los resultados del año en que 
se determinan 

Deterioro de Activos Fotancieros — La Compaña evalua a ls fecha del balance general $1 
existe evidencia objetiva de que un activo finanutero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados 

Actos Financieros Registrados al Costo Amortizado — Cuando la Compañus determuna que ha 
incurrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros. registrados al costo 
amortizado, estima el importe de la perdida como la diferencta entre el mporte en libros del activo y el 
valor presente de tos flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interes efectrsa original del 
activo financiero, deduce la perdida del valor regstrado del activo 3 reconoce la perdida en los 
resultados del año en que ocurre 
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$1. en un subsecuente periodo el importe de la pérdida por deterioro disminuyuse y puede ser 
objenvamente relacionada con un evento posterior al reconoumiento del deterioro la perdida por 
deterioro es revertida Registrada la reversion, el importe en tíbros def ucnwo financiero no eacedo del 
importe amoruzado omgaral Et importe de la reverston se reconoce en los resultados del año en que 
acurre 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL31 de diciembre del 2019 + 2018, el detalle es el siguiente 

31 de Diciembre 
  

  

2019 2018 
Efecto y Equivalente al Efectivo 1293265 832 65 

12.932,65 332,55 

Corresponde a los saldos dispomblos en cuentas corrientes en mstituciones bancarias local los cuales no 
generan mtereses 3 son de libre dispombilidad 

  

DOCUMENTOS Y € LENTAS POR COBRAR 

4131 de diciembre del 2019 y 2018. el detalle es el siguiente 
  

  

    

3 de Diciembre. 
0 

Cuentas porCotrar cos osas 11005 
EZ Lia 
  

Corresponde a satdos por Lobrar procudentes de la cartera comercial de chentes 

3-INY, 

  

RIO: 

  

31 de Dici 
2919 2018 

  

  

  

Matenales y Suministros 
  . 

Para el ejercicio fiscal euonomco nv se dispuso de materiales o surmnistros en Inventarios 

  

OTRAS CLENTAS POR COBRAR 
31 de Diciembre 

2019 2018 

Cuentas por Cobrar at Fisco 617811 10 596,97 
517811 10 596,07 y. a mi
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Corresponde a los creditos inburarios generados por las retenciones en la fuente e PeA que le han do 
«fctuados durante el ejercicio economico 

  

ACTIVOS POR IMPI 

  

'STOS DIFERIDOS 
31 de Diciembre 

    
2019 2018 

Activo por Impuesto Difendo 58 40 $9 40 
59,40 35.40, 

  

Al 3! de diciuimbre del 2019 el importe de $ 59,40 cornusponde a creditos por compensar en 
sjercicios posteriores la base impomble quida pendiente de aplicar en la Iuyuidación de 
Jos impuestos sobre beneficios por el estudio de eafculo actuanal 

6,- PROPIEDAD, PLANTA X EQUIPOS, NF (Q DE DEPRECIACION ACUMULADA 
Ti sigutemte es un resumen de Propiedad Planta x Equipos, al 31 de diciembre del 2019 + 2018 

  

  

  

  

  

  

Sedo Adiciones Vents Aste Suso 31d1e17 entas Reclanfic 31adic-18 
Instalaciones. 323759 523759 

Maquinaria y Equipos 1124 3798 292) 
Vehicalos 69089 33m 122661 
Musbles de Oficina 63% 1) 

Equipos de Computación 1688 1 688 

Tota Costo 520014 57363 7738 
€ Bepreciacion 130.493 $9 45% 1967 acumulada 

Total EST 2073 477756 

Saldo ajustes Saldo Adiciones s 
Side 18 es Rectasifio, 3i-ate 18 

Instalaciones 511759 323 759 
Magumana y Equipos 292 - 202 

Veiuculos 122661 - 122 661 
Muebles de Oficma 615 6353 

Equipos de Computacion 1688 1688 

Total Costo TT a 
(2 Depreciación > o 
acumulada. -199 627 105 862 -303 489 

Total 477756 105862 371394 
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7.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

  

Cuentas y Documentos por Pagar 123.391 60 131 238,91 

123.391,60 131 13891 

Corresponde a los pasivos que mantiene la compañia con sus prnerpales proveedores de sumimstros y 
elaboracion de los «hflerentes amoblados en madera MDF y otros 

£.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONIST. 

AL 31 de diciembre det 2019 respecto al persodo amenor no se registran movimientos en el capital 
social de la Compañia el mismo que asciende a US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y 

nominativas Lon un vator de un dolar de los Estados 1 mdos de Amenca cada una. 

Un detalle es como sigue 

  

  

  
  

accionista Total de Acciones Total de Acciones 
A 31/12/2019 % 31/12/2018 a 

SANDOVAL RAMON OSVALDO 400 50 00% 400 50 00% 

VELEZ ZAMBRANO GLADYS ELIZABETH 0. 50 00% _ 400 50 00% 
Total: 809 _100.00% 800 _10000% 

  

  

9 RESFRYA LEGAL: 
  

Ta Ley de Compañras del Ecuador requiere que por lo menos e! 10% de la utilidad hiquida anual 
sea apropiada como reserva legal. hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito 
y pagado Esta resersa no puedo scr distribuida a los acuomisias excspto' en caso de Jiquidación 
de la Compañia. pero puede ser unlvada para absorber perdidas futuras O para aumentar el 
capital 

10- RESULFADOS ACUMULADOS 
  

Al 3t de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de las ganancias de ejercicios anterores esta 
disposicion de los accrontstas » puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos 

ugos tafes como re liquidación de impuestos. etc 

Resultados acumulados provementes de la adopcion por primera vz de las NIF 
Mientras que los ayustes resultantes del proceso de conversion a las Normas internacionales de 
Intormación Financiera (NIF) fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la 
MIE 1 *Adopcion por primera vz de las Vormas Internacionales de Informacion Fmanciera — por 
lo cual el saldo acreedor generado 1o podra ser distriburdo entre Jos acesontstas o para aumentos 
de capital, en su defecto, podrin ser utilizados en eniugar perdidas acumuladas y las del ultimo 
ejerciano evonomico concluido si las hubiere o devuelto en el caso de Jiquidacion de la Compañta a 
sus acciomstas ex
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11. VENTAS NETAS 

Un sesumen de las ventas resfizadas durante el periodo termpado al 31 de diciembre del 2019 + 
2018 c5 cl sigarente 

31 de Diciembre     2019 28 

Ingresos 340.477 326.804 

BEDA77 7 IBOR 

Corresponde a los mgresos obtenidos por el grro ordmano del negocio 

L_COSTO DF VENTAS 

Un resumen del costo de ventas durante el perodo terminado al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es 
el vgurente 

31 de Diniembre 
2gi9 2018 

Costo de Ventas 525702 167 228 

525 707 167 228 

13 GASTOS DE VEN 

  

Un detalle de los pastos adrminstrativos efecmuados durante el periodo tormunado al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente 

    

2019 2018 

Mantenimiento 8793 17078 
Sueldos y Salarios 36 801 28 634 

Depreciaciones 105 862 59 444 

Sumimstros 9451 4468 

Servicios Basicos (Agua Luz Telefono) 1123 253 
8eneficios a Empleados 5072 2124 
Aportes al lESS 5955 5864 
Gastos de Viaje 1339 45 

Honorarios 6130 5521 
Movilizaciones y Transporte 0 15 

Seguros 3112 3437 
Impuestos y Contribuciones o 260 

Combustibles y Lubricantes 3211 4364 
Otros Gastos 57564 18732 

Total 249.414 150.440. 
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14, GASTOS FINANCIEROS 
  

Un detalle de los gastos financieros efectuados durante el periodo terminado al 31 de 
diciembre del 2019 y 2018 es el siguente 

31 de Piclembre 
— 2008 

Comisiones Bancarias 37 557 

272 EJ 

  

INSTRUMENTOS FI! 

  

ES 'ANCIEROS 

  

Categoria de mstrumentos fnanciesos 
AL 35 de diciembre del 2019 y 2018. lus valores en ibros de cada categoria de mstrumentos fiansteros 
son como sigue 

  

  

2019 2058 
Activos financieros medidos al costo 

Etectivo y equivalentes de efectivo 12953 933 

Activos financreros medidos al costo nmortizado 
Deudores comerciales y o1ras cuentas por cobrar 227 336 21 894 
Total activos financieros 0269 22777 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Prestamos y obligaciones finrncieras 
Acreodores comerciales y orras cuentas por pagar 174 288 139 602 
Total pasivos financieros 174288 139 602 

De acuerdo cor los mveles de clasificacion estableuwdos por la N/IF 7 relativos at grado en que los 
sajores razonables son observables en el mercado el efectrvo y los equivalentes de ¿feehyo se situan 
en el Nivel 1, los deudores comerciales y viras Luentas por LODTAT, as1 como los prestamo y 
obligaciones Imancteras y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar en el Vivel 3 
La Compañia a travos de la Gerencia quen esta encargada de momstorcar, controlar y 
ademsisirar prodentemente dichos riesgos establece Jumtes para cada uno de dichos mesgos — La 
Admimstracion de la Compañsa es conocedora de las condicions exotertes en el mercado y sobre 
la base de su conocimiento y experiencia conirola los mesgos 

Un resumen de los nesgos principales asourados con estos instrumentos financieros 3 das 
politicas de la 

Compañia para la administrac1on del nesgo, se detallan como srgue 
Ruesgo de credito Es el nesgo de que cl deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad 
de la Compañra no cumpla, completamente y a tempo con cualquier pago que deba hacer de 
conforendad con los termunos y condiciones pactados al momento en que la Compañía edyuno Y 
orguno el activo financiero respuctvo 
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Con respecto a los bancos e instituciones financieras solo Se aceptan aquellas con una 
calificacion de idiwidualmeme revelen mvcles de solvencia que aseguren estabilidad y 
respaldo para los importes manienidos en los musmos 

  

Riesgo de liquidez Consistu en el riesgo de que la Compañra tenga dificultades para 
camplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados medianto la 
entrega de efeutivo 1 otro activo financiero 

La Admuustración «e la Compañia tene la responsabilidad substanctal de la administración del 

nesgo de liyurdez. la cual ha establecido policas y procedimientos en cuanto al endeudanmemo 4 
corto + modino plazo prncxpalmente con proveedores locales 1a Compañaa, a traves de la 
Gerencia General, adiunistra cl nesgo de Iiguidez mediante cl monttoreo de fhujos de efectivo y los 

venenmientos de sus activos y pasivos financieros basados en el cumplemiento de los requerimientos 
de cobro y pago — 4 la techa de la emnsión de este mtorme no se han detectado situaciones que 3 
entero de la Adrminsstracion puedan ser considerados como riesgo de hquides 

  

Ruesgo de preejos la exposicion a la vartacion de precios esta relacionada al Jibre mercado donde 

opera la compañia donde la oferta y la demanda colocan los preciOs que se fijan en el 
sector avícola, la competencia manera niveles de afectaciones significativas en este segmento 

La Admimstracion reduce su exposición al nesgo de precio atineando su estructura ; la optimuzacion 
de sus recursos y abriendo nuevos mercados y productos que peritan ser mas competitivos en 
el mercado estableciendo precios a los productos ) servicios en proporción al mvel de nesgo 

Ruesgo cambiarto - Durante el año 2019, la Compañia no ha registrado operaciones en otras 
;nonedas distntas del dolar estadounadense que cslen sujetos al nesgo de fhuctuaciones en la tasa de 
cambio det délar respecto 1 tales monedas extranjeras 

Riesgo de tasa de interés Las ingresos y flujos de efectivo opurativos de la 

Compañra son sustancialmente independientes de los cambros en la tasa de mteres, va que la 
Compañia no tiene activos Importantes que generen mtereses 

Ruesga Qperaciona] — El mesgo operacional es el riesgo de perdidas potemuiales directas O 
indirectas relacionadas com los procesos de la compas de personal tecnologia e 
infraestructuras, v de factores externos que nu esicn relacionados a riesgos de ercdilo, mercado y 
iiquedez tales omo los que provienen de requerimicntos fegafes 3 regulatorios 3 del 
comportamiento de los estandares de etica aceptados por la Compañra 

Fi objenvo de la Compañía es el de manejar el riesgo operavtonal buscando evitar pérdida 
financieras y daños en su reputación poncipalmente con los organtsinas de contro! La principal 
responsabilidad para el desarrollo € implementación de los comoles sobre el riesgo 
operacional estan asignadas a la Gerencia General La gerenesa general monitorea los mesos 
operalivon de importancia apoyado en su cquipo vomtable y diseña e umplementa controles 
adecuados que mungan aquellos riesgos «peralivos de importancia — Las polinicas + los 
procedimientos que formalezan 
estos controles son desarrollados y mantenidos Todas las politicas antes de ser implementadas 
son aprobadas por la gerencia general 

Durante el año la gerencia goneral realiza erallauiones combnuas sobre la efectividad en el 
diseño y operauion de dos comroles «laves Las debilidades en el diseño o funcionamiento de 
los procesos son uubicrios de inmediato para prevenir crrores futuros 
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Tata responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para admumustrar al niosgo 
eperacional, desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas 

  

Aspectos sobre la adecuada segregación de funciones metuvendo la imdependencia en la 
autorizacion de transacuiones 

Requerimientos sobre el adecuado monitoreo ) reconcilaciones de transacciones 
- — Cumplinuento con los requerimientos regulatorios + legates 

Docomentanon de comroles v procesos 

Desacvollo de avtrvidades para mbgar el riesgo, incluvendo polticas de seguridad mdustrial 
Cumptimiento de las políticas establecidas 

Admrunistracion de capital. 

¿1 objetivo de la Compañia al admemstrar el capital es mantener una base adecuada de 
capital para satistacer las necesidades de operación y ostrategicas de la Compañia salvaguardando 
da capacidad de la misma de Lonmiuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar 
preporcionando rendimuntos a los aceromstas y mantener la confianza de los clientes. proveedores $ 

otros agentes interesados sto se logra con una adeumistración efectiva del elecnvo, monitoreando 
los ingresos + utilidad de la Lompamña, > los planes de inversion a largo plazo que principalmente 
*inanesan los flugos de efecto de operación de la Compañia. 

  

Ta Adimimstración monttorea su capral sobre la base del sario de apalancamiento Este cano 
se calcula dividiendo la deuda nera entre el patrimonto total. El rano al 31 de dictembre del 2019 es 
como sigue 

  

  

    

  

2019 2018 
Total de Pasivos 174288 139 602 

Ments Electro y egunleres de electivo 1299 933 

Deuda neta 161 355 138 669 

Total Patrmomo 437 876 360 931 

Rato Deuda-Patrunomo 21 2,60 

16.- EVENTOS St BSECUENTES 

El 11 de marzo del 2020 la Orgamzacion Mundial de Salud (OMS) declara como pandemia 

(enfermedad opxdémua que se extiende en varios passe» del mundo de manera simullánea) a este 
virus denominado COVID 19 1 as medidas promulgadas por el gobterno ecuatoriano para preventr 
Ja trasmision del wrrus, moluyen lumtaciones al movimiento de personas y restricciones de vuelos 
y en otras formas de desplazamiento. cierre temporal de negocios + centros educativos 3 
cancelacion de eventos afectando a fodas las actes :dades oconomeas del pais Por lo consiguiente, 
no es posible aun establecer los eftctos de cotas medidas en la posiuión financiera 3 resultados de 
operaciones futuras de la compañía, 3 por lo tanto los estados financieros a los que se refiere esta 
nota, deben ser Jesdos tomando ca cuenta esta sHuacion 
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