BASSIL HAND TAILORED S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compainiia fue constituida el 09 de Septiembre del 2002, en la ciudad de Guayaquil con el nombre de
Bassil Hand Tailored S. A., la actividad principal es dedicarse a la venta al por mayor y menor e prendas
de vestir.

Sus operaciones se manejan desde la oficina matriz en la ciudad de Guayaquil en la parroquia
Rocafuerte en la calle Aguirre #514-516 interseccion Escobedo — Chimborazo (a una cuadra del centro
comercial Unicentro). Desde ahi se planea y administra la venta de prendas de vestir en las diferentes
sucursales a nivel Nacional.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros del Compania han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo historico.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracidén ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran
un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista

en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.
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2.4 Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en 3 categorias: “activos y pasivos financieros
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “activos y pasivos financieros a su
costo amortizado” y “activos y pasivos financieros a su costo menos deterior de valor”. Al 31
de diciembre del 2018 y 2017, la Comparnia so6lo poseia activos y pasivos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar y pagar’. La clasificacion depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos financieros, la Administracién
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial. Las compras y ventas normales de activos y pasivos financieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es
adquirido o entregado por la Compania.

2.5 Activos intangibles

Las licencias para programas informaticos adquiridas se registran al costo que es valor
razonable al momento de su adquisicion. Estos se amortizan durante una vida util de 3 anos.
Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se
reconocen como gastos cuando se incurren en ellos.

2.6 Cuentas y documentos por cobrar Clientes

Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas de bienes y servicios
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas con
vencimiento menor a 12meses se clasifican como activos corrientes en el Estado de
Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben contabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo un resultado financiero por el periodo que media entre su reconocimiento y la
valoracion posterior, es decir a su costo amortizado. En el caso especifico de los deudores
comerciales, se optd por utilizar el valor nominal, teniendo en cuenta los cortos plazos de
cobranza (menores a 90 dias) que maneja la compania.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la
base de una revisidén objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada periodo.
Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en el Estado de
resultados integrales en el periodo que se producen.

2.7 Deterioro de activos
Deterioro de activos no financieros

La Comparnia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si existen indicadores, la Compania estima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La
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Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a
su valor en libros.

2.8 Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado utilizando el método promedio
ponderado para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

2.9 Activo Fijo

El Activo Fijo de la compafiia se componen de terrenos, edificios, Muebles y enseres,
equipos de computacion y Vehiculos.

Las Propiedades, planta y equipos se contabilizan por su coste histérico menos su
correspondiente depreciacion. El coste histérico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicion y construccién de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segun corresponda, so6lo cuando es probable que los beneficios
econdémicos futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la Compania y el coste del
elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la parte sustituida se
da de baja contablemente. El resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la
cuenta de resultados durante el ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amortizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a Seccién 17 de las NIIF para las PYMES para asignar la diferencia entre el coste
de los activos y sus valores residuales durante las vidas Utiles estimadas, que se indican a
continuacion:

ACTIVOS % ANOS
Edificios 5 20
Muebles y Enseres 10 10
Maquinaria y Equipos 10 10
Equipo de Oficina 10 10
Equipos de Computacién 33 3
Vehiculos 20 5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compafia ha determinado un valor residual cero para su activo fijo.
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Cuando el importe en libros de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable (Nota 2.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de
resultados dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias — netas”.

2.10 Cuentas por pagar proveedores

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el
curso normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas relacionadas, que
se aproxima a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

2.11 Obligaciones con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable menos los costes
de la transaccion en los que se haya incurrido. Posteriormente , las deudas financieras se
valoran por su coste amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costes necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta
de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del interés efectivo.

2.12 Costes por intereses

Los costes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicio en que se incurre en ellos.

2.13 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, es probable que vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacién y el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidad la
obligacion.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbre que deban
reconocerse cComo provisiones.

tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean
realizados.

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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2.14 Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos y
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro, cuando
se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la comparfia y cuando
se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades dela Compania que
se describen a continuacion:

Ventas de bienes

La comparfia compra y vende productos tanto al mercado extranjero y al nacional, como
otros inventarios. Las ventas de bienes se reconocen cuando la compania ha entregado los
productos al cliente. No hay ninguna obligacién incumplida que pueda afectar a la
aceptacion de los productos por parte del cliente.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién2 de las NIIF para las PYMES
“Conceptos y Principios Generales”.

2.16 Utilidad por Accion

La utilidad por accion se calculard como el cociente entre el resultado neto del periodo
atribuible a Bassil Hand Tailored S. A., y el niumero medio ponderado de acciones ordinarias
de la misma en circulacién durante dicho periodo.

La Comparia no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por accién

diluido diferente del beneficio basico por accién, y por lo tanto, no hay diferencia entre la
utilidad por accion bésica y la diluida.

NOTA3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero
Las actividades de la Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero de la Compania.
(a) Riesgos de mercado

La Compariia no mantiene riesgos de mercado.
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(b)  Riesgo de crédito

La Compania no mantiene riesgo de crédito por cuanto todas sus ventas son efectuadas a
empresa del grupo.

(c) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos.

» Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

» Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos.

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano (entre 1
y 3 anos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita valorar por un mayor valor
econdmico a la empresa.

» Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

3.3 Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

» Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

» Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que
se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el valor presente de los flujos futuros (nivel 3).

NOTA4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2018 2017
Disponible 206.628 77.811
Bancos 184.361 182.559

Total Caja y Bancos 390.989 260.370
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NOTAS5 - ACTIVOS FINANCIEROS

Los saldos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detallan
a continuacion:

2018 2017
Cuentas por cobrar Clientes 95.094 161.217

Provision cuentas malas 16.712 15.891
78.382 145.326

NOTAG - INVENTARIOS

2018 2017
Mercaderias 885.880 822.250
885.880 822.250

Representa mercaderia lista para la venta y ubicada en los diferentes locales de la empresa.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS CORRIENTES

2018 2017
Impuesto Retenido en la Fuente 12.495 5.653
Préstamos al Personal 8.420 3.796
Cruce de Cuentas 253 253
Anticipo a Proveedores 128.258 115.166
Reicid 539 539
149.965 125.407

NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2018 2017
Terrenos 77.810 77.810
Edificio 222.190 222.190
Departamentos 70.000 70.000
Muebles y Enseres 107.134 107.134
Maquinarias y Equipos 96.122 89.293
Equipo de Computacion 23.672 22.440
Vehiculos 35.347 35.347
Total Costo 632.275 624.214
Menos - depreciaciéon acumulada 328.967 306.980

Total 303.308 317.234
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Movimiento Anual

Saldos al 1 de enero 317.234 274.582
Adiciones, netas (1) 8.061 74.459
Retiros Y/O Ventas 0 0
Depreciacion del afio -21.987 -31.807
Saldos al 31 de diciembre 303.308 317.234

NOTA 9 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Composicion:

2018 2017
Financiera del Sur 39.928 39.928
Banco del Austro 171.517 186.517
Banco de Guayaquil 52.127 117.452
Banco Diners Club del Ecuador 28.750
Total 292.322 343.897

Préstamos bancarios con el banco de Guayaquil generan costos financieros por 10,21% y
9,76% anual, estan garantizados con edificio ubicado en las calles Aguirre y Escobedo.

NOTA 10 — PASIVOS FINANCIEROS

2018 2017
Proveedores Locales 157.960 38.645
Proveedores Internacionales 400.843 320.546
Proveedores de Servicios 32.427 21.696
Otras cuentas por pagaar 4.387 2.658
Total 595.617 383.545

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Impuestos por pagar 20.422 44.552
Retenciones en Renta por pagar 3.369 2.647
Retenciones de IVA por pagar 5.191 2.744
Depositos de Clientes 24.378 40.031
Otras cuentas por pagar 8.494 3.731
Aportes IESS personal 4.422 3.957

Total 66.276 97.662
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Cambios en la legislacion -

Mediante la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacién de la Gestion Financiera se publicé en el Segundo Suplemento del Registro
Oficial 150 del 29 de diciembre de 2017, se establecen, entre otras, las siguientes reformas
a la Legislacion Tributaria, las mismas que son aplicables a partir del periodo econémico
2018:

* Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y del
25% al 28%.

* Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afos, para nuevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

* Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequenas empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

» Las provisiones por jubilacién patronal y desahucio no seran deducibles.

* Las operaciones mayores a mil dolares de Estados Unidos deben de forma
obligatoria utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

» Se excluye, para el pago del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos por
sueldos y salarios, décima tercera y cuarta remuneracién, asi como los aportes
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

 El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reaseguradoras, y entidades de compraventa de cartera.

» Se debera informar anualmente a la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, incluyendo los propietarios legales y a los beneficiarios efectivos de las
comparniias constituidas en el Ecuador.

» Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

NOTA 12 - GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

2018 2017
Aporte IESS por Pagar 5.685 5.093
Fondo de Reserva 3.067 2.144
Participacién Trabajadores 8.801 21.864
Vacaciones 18.446 18.204
Décimo Tercer Sueldo 3.888 3.527
Décimo Cuarto Sueldo 22.312 21.369

Total 62.199 72.201
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NOTA 13 - PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre
del 2018 y 2017; consiste en 51.600 acciones ordinarias y nominativas con su valor nominal
de $1 cada una respectivamente.

Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacién vigente, la Comparia debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 14 - PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la Compafia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con que trabajamos son de propiedad
exclusiva de nuestra empresa.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (Abril21, 2019), no existen eventos, que en opinion de
la Administracién de la compafia, afecten la presentacién de los estados financieros al 31
de diciembre del 2018.

NOTA 16 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compania y seran presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién.
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