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CALIDAD EN BANANO BANACALIS. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2014 y 2013
{expresados en USS, sin centavos)

Operaciones

CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A., se constituydé el 2 de julio
del 2009, en Machala, Repiblica de Ecuador, ¢ inscrita en el Registro Mercantil el
27 de julio del mismo afo. Su domicilio principal estd ubicado en la ciudad de
Machala, Su actividad consiste en la comercializacién y exportacion de
banano. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l personal total de la Compafiia
alcanza 29 y 26 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los
diversos segmentos operacionales.

Desde ¢l 5 de encro del 2012, Calidad en Banano Banacali S. A., inicié sus
operaciones de exportacion de fruta (banano) al exterior, para lo cual obtuvo del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia la respectiva autorizacion, la marca
utilizada es Excelban. La forma comercial de efectuar las ventas es a
precio FOB.

El 99.44% y el 98,89% del total de ventas, corresponden a exportaciones
realizadas al Sr. Anton Durbeck en el 2014 y 2013, respectivamente,

Los estados financieros de Calidad en Banano Banacali S. A., para ¢l periodo
terminado al 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la gerencia para su
emision el 10 abril del 2015,

Politi tables significati

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los periedos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de CALIDAD EN BANANO BANACALIL S, A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014
y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014
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y 2013. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compaiiias; es la entidad encargada de su control
y vigilancia,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocido ¢n los estados
financieros comprende el efectivo en caja y los saldos bancarios, sujetos a
un riesgo no significativo y de entera disposicion de la Compania,

Inversiones a corto plazo

Corresponde a certificado de deposito, registrado al costo,

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo o al valor neto de realizacion, el
menor. El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisicion
menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor,

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Compafifa y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
(til, son capitalizados aumentando ¢l valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
egjercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable, Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra con cargo a los resultados integrales en el rubro segin corresponda.

Los elementos de propiedades y equipos, se deprecian de acuerdo al método
de linea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de
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depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los aios y la tasa de depreciacion anual de los activos es la siguiente:

Vida qtil Y tasa de
Activos (en aflos) depreciacion
Muebles y enseres 8all 10% al 13%
Equipos de oficina 8all 10% al 13%
Equipos de computacion 2al 33,33% al 63%
Vehiculos 25a5 20% al 39%

El valor residual de estos activos, la vida til y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método y ¢l periodo de la depreciacion
sean consistentes con ¢l beneficio econémico y las expectativas de vida de
las partidas de muebles y equipos.

Retiro o venta de terrenos y equipos - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Inversiones a largo plazo

Corresponde a certificado de deposito. registrado al costo,
Otros activos
Corresponde a dep6sito en garantia.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el aclivo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para
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dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido  automdticamente en  resultados, salvo si el active
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
la pérdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - El impuesto causado corriente se basa en la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante cl afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - El impuesto diferido se¢ reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ¢l
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos. frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiia tiene
la intencion de liguidar sus activos y pasivos como netos.

- Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, ¥ son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
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combinacién de negocios. Al 31 de diciembre del 2014 la Compaiia
no habia registrado ningln efecto por este concepto.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos. para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos ¥y las incertidumbres
correspondientes, Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, s¢ reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

La Compafiia mantiene un plan de bencficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio, segin las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacion financiera, y que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. EIl valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos s¢ determina descontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en ¢l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacién y
desahucio, las estimaciones estén sujetas a variaciones que podrian ser
importantes, El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente,
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos. o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al costo, mas los costos de la transaccién.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financicros en ¢l momento del reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre del 2014 y del 2013, tan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por cobrar -
Las cuentas por cobrar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision, La recuperacion posterior de los valores previamente
climinados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

- Baja de un activo financiero - La Compaiiia da dc baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financiera.

- Cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas por
pagar - Las cuentas por pagar comerciales, relacionadas y otras cuentas
por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30
dias,

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran. cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compaiiia.

Normas nuevas v revisadas con efecto material sobre los estados financicros

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado una serie de normas
nuevas y revisadas emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), efectivas a partir del | de enero del 2014 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion
de Activos Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente
ano.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la
compensacion de activos financieros y pasivos
financicros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los
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importes reconocidos™ y ‘“realizar el activo y liquidar el pasivo
simultancamente™.

La Compaiia ha evaluado si algunos de sus activos financieros o pasivos
financieros califiquen para compensacion segun el criterio establecido en las
modificaciones y concluyé que la aplicacion de las modificaciones no ha
tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para
Activos No Financieros

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones
de Importe Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el
presente aio. Las modificaciones a Ja NIC 36 omiten el requerimiento de
revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con largas vidas atiles
habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la
UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacion
adicionales que se aplican cuando se mide el importe recuperable de un
activo o una UGE a valor razonable menos los costos de disposicion, Estas
nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncién con la revelacion
requerida por la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable,

Modificaciones a la NIC 39 Novacion de Derivados y Continuacion de la
Contabilidad de Cobertura

La Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIC 39 Novacion de
Derivados v Continuacién de la Contabilidad de Cobertura por primera vez
en ¢l presente ano. Las modificaciones a la NIC 39 son mas flexibles con el
requerimiento de descontinuar la contabilidad de cobertura cuando un
derivado, designado como instrumento de cobertura, es novado bajo ciertas
circunstancias. Las modificaciones. ademds. explican que cualquier cambio
al valor razonable de los derivados. designados como instrumento de
cobertura, producto de la novacién debe incluirse en la evaluacion y
medicion de la efectividad de cobertura.

CINIIF 21 Gravamenes

La Compafiia no aplico ¢l CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el
presente afio. El CINIIF 21 hace referencia a cudndo reconocer un pasivo
para pagar un gravamen impucsto por ¢l Gobierno. La interpretacion define
un gravamen y especifica que el evento obligante que da origen al pasivo es
la actividad que genera ¢l pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacion proporciona guias para determinar como
registrar diferentes tipos de gravdmenes, en especial, explica gue ni la
presion econdmica ni la hipdtesis de negocio ¢n marcha implican que una
entidad tenga la obligacion presente de pagar un gravamen que se producird
por operar en un periodo futuro,




Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NITF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atn no son efectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es

como sigue:
Efectiva o partie de
perlodos que inicien en
NIE Titulo o.desputs de
NIIF 9 Instrumentos finuncieros Enero 1, 2018
NIIF 13 Ingresos proced de e  con clientes Enero 1. 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de Enero |, 2016
Intereses en Operaciones Conjuntas
Modificaciones a la NIC 16y Clanificacion de los métodos aceplables de Encro 1, 2016
IaNIC 38 depeeciacion y amorizacion
Modificaciones a laNIC 16y Agricul Plantas prod Encro 1, 2016
fa NIC 41
Moadificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos: Aportaciones de Julio 1, 2014
los empleados
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales & las NIIF Ciclo 2010 - 2012 Julio 1, 2014 con
excepeiones limitadas
Modificaciones a las NITF Mcjoras anunles a las NIIF Cielo 2011 - 2013 Julio 1. 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,

NIF 9 Instrumentos financieros

En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9.
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas & los requisitos de clasificacion y medicién al
introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en
otro resultado integral™, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la
NIC 39 - Instrumentos Financieros, s¢ reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre ¢l capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
mantenidos en un maodelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
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recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente. son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores
razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una e¢leccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y
solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado
por cambio e¢n ¢l valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, 2 menos que. el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en ¢l resultado del periodo. Los cambios
en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en ¢l valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

La Administracion de la Compaiiia, prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en
el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los activos
financicros y pasives financieros.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lincamiento de reconocimicento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer
el ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la centidad espera  recibir  a  cambio  de  bienes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes,
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato,
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Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en
el contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control”
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas, Ademés, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el
futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos v sus revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar
como contabilizar la adquisicion de una operacidn conjunta que constituya
un negocio, segin la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios,
Especificamente, las modificaciones establecen que deberfan aplicarse los
principios relevantes de contabilidad de combinaciones de negocios de la
NIIF 3 y de otras normas (por cjemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con
respecto a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la
que se ha distribuido la plusvalia en una adquisicién de una operacion
conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacion de una
operacién conjunta si, ¥ solo si, un negocio existente ¢s aportado a la

operacién conjunta por una de las partes que participa en ella.

También se requicre a un operador conjunto, revelar la informacion
relevante solicitada por la NIIF 3 y otras normas de combinacion de
negocios.

Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o
posteriormente. La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de
estas modificaciones en el futuro no puede tener un impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un
método de depreciacion para partidas de propiedad. planta y equipo basado
cn ¢l ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
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presuncion rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o:

+ Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios
economicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la
actualidad, la Compafifa usa el método de linea recta para la depreciacion de
propiedades, planta y equipo. La Gerencia de la Compafiia considera que el
método de linea recta es ¢l més apropiado para reflejar el consumo de
beneficios econdmicos inherentes a los respectivos activos.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas
Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta
productora y requieren que los activos biolégicos que cumplan con esta
definiciéon sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de
conformidad con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de
plantas productoras se sigue contabilizando segin la NIC 41. La Compailia
no sc dedica a actividades agricolas.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos:
Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican ¢como deberian contabilizarse las
aportaciones de los empleados © terceras partes gque se encuentren
vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la consideracion
de si dichos beneficios dependen del nimero de afos de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de
servicio, la entidad los puede reconocer como una reduceidn en el costo del
servicio en el periodo en el que se preste el servicio o atribuirlos a los
periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de
servicio del empleado.

La Gerencia de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
a la NIC 19 en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidos en los estados financieros.
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Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2 :(i) cambian las definiciones de
“condiciones necesarias para la irrevocabilidad de la concesion™ y
“condiciones de mercado™ y (ii) afladen definiciones para “‘condiciones de
rendimiento” y “condiciones de servicio”, que anteriormente se
encontraban incluidas en la definicion de “condiciones de irrevocabilidad
de la concesion™. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes
para transacciones de pagos basados en acciones, en los que la fecha de
otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 3 explican que la contraprestacion
contingente, clasificada como un activo o pasivo, deberia medirse a valor
razonable en cada fecha sobre la que se informa, independientemente de
que la consideracion contingente sea un instrumento financiero dentro del
alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo o pasivo no financiero.
Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la
medicion del periodo) deberian reconocerse como ganancias o pérdidas.
Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicién sea el 1 de
julio del 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los
juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregacién a los
segmentos de operacion, incluyendo una descripeion de los segmentos
operativos afiadidos y los indicadores econdémicos evaluados para
determinar que los segmentos tengan ‘‘caracteristicas economicas
similares™ y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de
segmentos sobre los que se debe informar, con relacion a los activos de la
entidad solo deberfa incluirse si los activos del segmento se
proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones
de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13
aclaran que la emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la
NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los
importes de las facturas sin descontar, cuando ¢l efecto de descontar no
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen
ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar ¢en
vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas
inconsistencias en la contabilidad de depreciacion y/o amortizacion
acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad, planta y equipo
0 un activo intangible. Las normas modificadas clarifican que el importe
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en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de importe
en libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacion acumulada es
la diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo, luego
de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa

administradora que provee de servicios de personal clave de la gerencia a
la entidad que informa, ¢s una parte relacionada de dicha entidad
informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberfa revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para
el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por
proporcionar servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no
se requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacion,

La Gerencia de la Compaiiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no puede tener un impacto significativo en los estados
financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas
modificaciones a varias NIIF que s¢ encuentran resumidas a continuacion:

. Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la
contabilizacion de formacion de todo tipo de acuerdo conjunto en los
estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

. Las modificaciones a la NITF 13 explican que el alcance de la excepcion
del portafolio de inversiones para medir el valor razonable de un grupo
de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a
todos los contratos que estan dentro del alcance de, v contabilizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos contratos no cumplen
con las definiciones de activos financieros o pasivos financicros
establecidas en la NIC 32.

. Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son
mutuamente excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser

requerida.  Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de
inversion debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion
establecida en la NIC 40 y.

b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios
segun la NIIF 3.

La Gerencia de la Compatiia prevé que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no puede tener un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros adjuntos.




Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsite de
determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financicros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos
subsecuentes.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compailias relacionadas:

- El total de compra de fruta a compaiiia relacionada fue de US$378.762 en el
2014 y de USS289.861 en el 2013.

- En el afto 2014 y 2013 recibié servicio de evaluacion ¢ inspeccion de frutas
de su compaiifa relacionada Excelencia en Frutas S. A. por un monto de
USS$201.903 y US$221.599, respectivamente,

- En el afio 2014 y 2013 comprd termografos a relacionada Excelencia en
Frutas S. A. por un monto de US$6.000 y US$7.200, respectivamente.

- En ¢l afio 2014 la Compaiiia realizo préstamos a Excelencia en Frutas S, A.
por un monto de US$89.000.

- En el afio 2014 y 2013, la Compaiiia realiz6 pagos por cuenta de sus
relacionadas.

- En el afio 2014 la Compailia comprd 1 solar a las accionistas por un monto
de US$28.000,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, un detalle de los saldos con compafias y
partes relacionadas es el siguiente:
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USS
Activos 2014 2013
Cuentas por cobrar corto plazo
Excelencia en Frutas S, A. 33.147 24.809
Agroprestigio S. A, | R68 0

55.015 24804

Cuentas por cobrar largo plazo
Compailfa Banahyrda S. A, 183.851 245916

i i iales del nal clave:

Durante ¢l afio 2014 y 2013, los importes reconocidos como remuneraciones fijas
y beneficios sociales del personal clave de la Compaiiia, se detallan a
continuacion:

USS
2014 2013
Sueldos 37.329 33.600
Beneficios sociales 7.240. 5.154
44,569 38.754

Efectivo ivalent tiv

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo y equivalentes de efectivo lo
conforma el efectivo en caja y bancos. Un detalle es el siguiente:

USS
Detalle 2014 2013
Bancos locales 466.549 4536
Caja 678 402
Total 467.227 3.038

Inversiones temporales

En el afo 2014. corresponde a certificado de depdsito en el Banco del Austro, por
un monto de USS80.000, a 181 dias, con fecha de vencimiento en enero del 2015,
a una tasa de interés del 5,50% anual.

En el afio 2013, corresponde 2 certificado de depésito con el Banco del Pichincha,
por un monto de US$90.000, a ! afio plazo. con fecha de vencimiento en junio del
2014, a una tasa de interés del 6,10% anual. Dicho certificado de deposito
garantizaba carta de garantia bancaria a favor del Ministerio de Agricultura,
Ganaderia, Acuacultura y Pesca (nota 23).
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“uentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa
como sigue:

USs
Nota 2014 2013
Clientes 57.250 890.887
Productores 662,105 $74.857
Partes relacionadas - 55.015 24,809
Anticipos a proveedores 82,445 0
Empleados 71618 39.472
Impuestos por cobrar 85.108 191.498
Orras 552.081 399.996
Total 1.565.622 2.121.519

El saldo de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
descompone asi:

USS
2014 2013
Anton Durbeck 0 833.637
Arbeloa S, A. 57.250 57.250

57.250 890.887

El saldo de cuentas por cobrar a productores al 31 de diciembre del 2014 y 2013,
se descompone asi:

USS

2014 2013
Productores
Préstamos 525.893 151.872
Anticipos 136.212 30.825
Recuperacion 0 392.160
662.105 $74.857

Impuestos por cobrar corresponde a crédito tributario de impuesto al valor
agregado generado en las compras locales de servicios utilizados en la exportacion
de fruta (banano). y que es susceptible de devolucion, previa solicitud al Servicio
de Rentas Internas, conforme lo establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno.

El saldo de cuentas por cobrar otros al 31 de diciembre del 2014 y 2013, se
descompone asi:
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USS

2014 2013
César Aguilar 58.028 68.679
Ab. Carlos Macias 5.000 5.000
Byron Acosta 14,613 7.066
Divis Zaiiga 4.600 4.600
Miria Calle 3.936 6.972
Rolando Macias 14,703 14.703
Cartopel 112.367 42417
Wilfrido Balladares 21.851 24.097
Sérmatran 0 123.870
Betty Quimf 0 25.000
Padl Gonzélez 178.327 ILTIS
Hemdn Ruilova 27.000 4
Plastisur S, A. 15,000 0
Varios 96.656 45.877

552.081 399.996

8.- Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2014 y 2013 es ¢l siguiente:

USS
2014 2013
Cartén 45437 110441
En poder de productores 78.463 0
Material de embalaje 35.961 29.632
Quimicos 0 606
Total 159.863 140.679

9.-  Propiedades y equipos
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el movimiento de propiedades y equipos, es

como sigue:
Saldo al Ventas vio  Saldo al
317122013 Adiciones bajas 31/122014

Costo:
Terrenos 0 28,000 0 28.000
Muebles y enseres 4,540 7.962 0 12.502
Equipos de oficina 6,956 1,299 0 8.255
Equipos de computacidn 14.868 19.350 <1.793 32425
Vehiculos 65.016 96438  -17.000 144 454

91.380 153.049 -18.793 225.636
Depreciacion acumulada 28.662 24,315 -13.669 39.308
Propiedades vy equipos, neto 62.718 186.328
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USs
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Veata 31-dic-13
Costo:

Mucbles y enseres 4.540 0 0 4.540
Equipos de oficina 3337 3619 0 6.956
Equipos de computacion 4614 6.254 0 14.868
Vehiculos 29911 35.741 -636 65.016
46,402 45.614 -636 91.380
Depreciacion acumulada 8.673 20.235 -246 28.662
Muebles y equipos, neto 37.729 62.718
_ —1N

El cargo a gastos por depreciacion de los muebles v equipos. asciende a
US$24.315 en el afio 2014 v US$20.235 en el afio 2013.

10.- Inversiones a largo plazo

Corresponde a certificado de depésito en el Banco de Loja. por un monto de
US$200.000, a 383 dias. con fecha de vencimicnto en enero del 2016, a una tasa
de interés del 6.75% anual.

Dicho certificado de depdsito garantiza carta de garantia bancaria del 2015 a favor
del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca.

11.- Cuentas por cobrar a largo plazo
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa

como sigue;
USS
Nota 2014 2013
Compafila Banahyrda S, A. “ 183.851 245916
Intereses por cobrar (certificado
de depdsito) 600 9
184.451 245916

12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, lo conforman las siguientes cuentas:

USS
2014 2013
Proveedores 527.950 776.550
Anticipos de clientes 489.002 228.183
Liquidaciones de fruta por pagar 124.558 668.563
Impuestos por pagar 86.075 73.145
Otras 178.965 261,028
Total cuentas por pagar 1.406.550 2.007.466




13.-

14.-

En el afio 2013, otras cuentas por pagar incluye US$192.416 de multa impuesta
por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acualculiura y Pesca, el 13 de
diciembre del 2013. La Compailia en encro del 2014 solicitd convenio de pago, ¢l
mismo que determind lo siguiente: cancclar una cuota inicial del 30% a la
suscripcién de dicho convenio, y ¢l 70% a ser cancelado en 6 cuotas mensuales,
con una tasa de interés del 8,17% anual, con vencimiento cn julio del 2014,

Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afio terminado el 31 de

diciembre del 2014 y 2013 es el siguiente:

USS
Saldos al Saldos al
31-dic-13  Adiciones Pagos 31-dic-14
Décimo tercer sueldo 1412 18.077 -18.150 1.339
Décimo cuarto sueldo 5.890 9.381 -9.223 6.048
Vacaciones S.608 0 -4.626 982
Fondo de reserva 839 5.092 -4.201 1.730
Participacién de trabajadores 32.634 202,453 -31.621 203.466
46.383 235.003 -67.821 213.565
USS
Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Pagos Ajuste 31-dic-13
Décimo tercer sueldo 99§ 14.359 -13.942 0 1412
Décimo cuarto sueldo 5318 8.306 -7.734 0 5.800
Vacaciones 2.482 7179 -4.053 0 5.608
Fondo de reserva 233 2,622 -2.016 0 839
Participacion de trabajadores 53.970 30,971 -51.085 -1.222 32.634
62.908 63.437 -78.830 -1.222 46,383
Obligaciones por beneficios definidos

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre del

2014 y 2013 es el siguiente:

USS
Saldo al Saldo al
31-die-13 Adiciones 31-dic-14
Jubilacién patronal 9.488 3.794 13.282
Bonificacion por desahucio 2.288 818 3.106
11.776 4612 16.388
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USS
Saldo al Saldo al
31-die-12 Transf. Adiciones 31-dic-13
Jubilacion patronal 3492 3.197 2.799 9.488
Bonificacion por desahucio 513 1.103 672 2,288
4.005 4.300 3471 11.776

15.- Costo de ventas

Por los afos 2014 y 2013, los costos de operacion s¢ forman de la siguiente

manera;
USS
2014 2013
Compra de fruta 36,232,691 31.950.114
Material de empaque y embarque 7.776.698 6,883,268
Costos operacionales 1.934.909 2.292.736

45.944.298 41.126.118

16.- Gastos de administracién

Por los afios 2014 y 2013, los gastos de administracion se conforman de la

siguiente manera:
USs
2014 2013

Sucldos, aportes ¥ beneficios sociales 294,365 281.015
Servicios generales 0 69.450
Servicios administrativos /] 183.763
Servicios prestados 113.049 78.265
Intereses y multas 0 192,573
Mantenimiento y reparaciones 26.663 15,423
Servicios bdsicos 16.650 11.432
Impuestos v contribuciones 47.699 3288
Depreciacion 24315 20235
Honorarios 26465 0
Seguros 38.159 0
Suministros de oficina 23914 0
Alimentacion personal 19.573 0
Alguiler de vehiculo 36.114 0
Arrendamiento 3351 0
Transporte de cargu v cajas 3474 0
Gastos de viaje 6.309 0
Varios 111.737 0

793.837 §55.444
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17.- Impuesto a la renta

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias,

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en ¢l Cédigo de la Produccion,
la tarifa de impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido. siempre ¥ cuando efectie el correspondiente aumento de capital hasta
cl 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Codigo establece los siguientes beneficios
tributarios:

. Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Cddigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

. Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cinco afos, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades que
transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos
el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion, estdn sujetos a retencion en la fuente adicional,

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econdmico
terminado el 31 de diciembre del 2014 y 2013, resulta de lo siguiente:
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USS
2014 2013
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.147.232 175,504
Mas:

Gastos no deducibles 50,176 208.727
Menos:

Amortizacién de pérdidas 0 -11.049
Base para Impuesto a la Renta 1,197,408 375.182
Impuesto & la renta calculado 263,430 82.100
Anticipo de impuesto a la renta 255,391 0
Impuesto a la renta causado (IR Calculado > Anticipo) 263.430 $2.100

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, es ¢l siguiente:

USs
2014 2013
Saldo al inicio del afio 79.621 55344
Impuesto pagado -79.621 -55.344
Retenciones en la fuente del afio 117 2479
Anticipo de impuesto a la renta 252912 0
Imp a larenta d -263.430 -82.100

Total impuesto a la renta por pagar -10.401 -79.621

18.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucién publicada ¢n el Registro Oficial No. 421 del 28 de encro de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o
més hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrén derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticineo afios
de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho & la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con ¢l Cddigo del Trabajo, la Compaftia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que sc separen voluntariamente bajo
ciertas circunstancias. FEsta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, ¢l
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador.
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Capital social
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ¢l capital social estd constituido por 800
acciones ordinarias ¥ nominativas con valor nominal de USS$1,00 cada una.

totalmente pagadas.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, Ja composicién accionaria es como sigue:

% de Valor Capital Total
Acclonist. Naclonalidad participacién  nominal pagado Acciol
Aguitar Flores Editd Angélica Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400
Castillo Torres Mayiyi Irene Ecuatoriana 50,00 1,00 400 400

Utilidades acumuladas
Ajustes de primera adopcion

De acwerdo a la Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Companias, el saldo acreedor que se generd producto de los
ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdomico
concluido, si las hubieren, o ser devuelto en el caso de liquidacién de
la Compaiiia.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia
de Compailias emitida el 9 de septiembre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta
reserva por valuacion, generado hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de las normas intemacionales de informacion financiera, debe ser
transferido al patrimonio a la cuenta de resultados acumulados; saldo que solo
podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la Compaiiia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transficran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no estd sujeta a distribucién excepto en caso de liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.
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22.-

Palizas de segurn

La Compaiiia mantienc aperturada polizas de fanza legal con CONFIANZA,
Compariia de Seguros y Reaseguros 5. A. por US405.000 y USSB0.000, las
mismas que presentan como Unico objetive garantizar el pagoe del precio minimo
de sustenincidon de la caja de banano a los productores, en virtud de las
disposiciones legales establecidas por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura ¥ Pesca. Las refenidas polizas presentan fecha de vencimiento el 24
de enero del 2015 v 10 de julio del 2015, respectivamente, v fueron concedidas a
365 dias plazos.

Garantias

La Compafiia mantiens aperturada carias de garantia bancaria a favor del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca, para garantizar que se
cumpla con ] pago del precio minimo de sustentacion de la caja de banano a los
productores. Un detalle es el siguiente:

- Banco Pichincha, por un monto de US5200.000, a un plazo de 163 dias y con
fecha de vencimiento el 25 de encro del 2015,

-  Banco Bolivanano, por un monto de USS60.000, a un plazo de 364 dias v
con fecha de vencimiento el 25 de mayo del 2015.

- Banco Pichincha, por un monte de USSHLOM, a un plazo de 365 dias y con
fecha de vencimiento el 19 de junio del 2015.

La Compafiia, para garantizar sus exporlaciones, mantiens escriluras de hipoteca
abierta a favor de Confianza Compaiiia de Seguros v Reaseguros 8. A de las
oficinas, la bodega ubicada en Valencia (Provincia de Los Rios) v de un solar

ubicado en la Lotizacion Liliam Maria II. propiedad de los accionistas.

Precios de transferencia

El estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2014, estd en proceso
de revision.

25.- Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia. incluyen las cuentas por
pagar proveedores y oiras cuentas por pagar. La finalidad principal de esios
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia.

La Compafifa cuenta con deudores comerciales v otras cuenias por cobrar, ¥
efectivo que provienen directamenie de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito v de
liquidez.
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La gerencia revisa y aprucba las politicas para manejar cada uno de estos ricsgos
Que se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios
de mercado. La Compaiifa estd expuesta a este riesgo principalmente por Ja pugna
existente entre productores y exportadores por falta de acuerdo en la negociacion
de los precios y ¢l futuro de la industria banancra.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas
de interés v ¢l riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados
por ¢l riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

a)  Riesgo de lasa de interés

Al 31 de diciembre de] 2014, la Compafiia no mantiene financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compaiiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasa de interés.

b)  Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de
caja futuros de un instrumento financicro fluctien debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compaiia realiza sus operaciones principales ¢n
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de erédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compafia estd expuesta & un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en
bancos ¢ instituciones financieras, asi como la exposicién al crédito de clientes,
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones
comprometidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la
Gerencia General.

Riesgo de liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.




26.-

27.-

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes, El plazo promedio de cobro fue de | y 8 dias por ¢l
ejercicio 2014 y 2013, respectivamente.

El objetivo de la Compaiia es mantener una continuidad de fondos y una
flexibilidad de los mismos a través del financiamiento de proveedores.

Eventos subsecuentes

En el periodo comprendido entre ¢l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de
emision de estos estados financieros, la Compania ha recibido del Servicio de
Rentas Internas, Notas de Crédito por USS66.384 por concepto de devolucion del
impuesto al valor agregado de julio a noviembre del 2014, Ademds, ha contratado
una carta de garantia bancaria a favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca por un monto de US$200.000 con el Banco de Loja, con
vencimiento en enero del 2016,

Diferencias entre la declaracion de impuesto a la ren os financie

que se acompafian

Al 31 de diciembre del 2014, los estados financieros que se acompanian difieren
con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificaciones que la Compaitia
registra posteriormente,

LSS
Diferencias en:
Activo
Corriente -1.302.629
No comente 414239
.
Pasivo
Comente -1.501.600
No corriente -1.975
-1.509.575
Patrimonio 621.185
s

Resultados 915969




