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INFORME DE LOS AUDMTORES INDEPENDIENTES
A la Junta General de Acclonistas de

CALIDAD EN BANANO BANACALLS. A,

Informe sobre 1a auditoria de los estados linancieros
Cipinidn con salvedad

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de CALIDAD EN BANANO
BANACALI S. A.. que comprenden el estado de situacion al 31 de diciembre del 2016,
v los correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patri monio v de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha. usi como las respectivas notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion. excepto por los posibles efectos del asunto descrito en la seceion
“Fundamento de la opinion con salvedad” de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente. en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A, al 31 de diciembre del
2016, ¢l resultade de sus operaciones; v los Nujos de efectiva por el afo terminado en
esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE)

Fundamenio de la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre del 2016, no nos fue posible obtener la suliciente evidencia de
auditoria respecto a pasivos por concepto de operaciones por liquidar v diferencias en
despaclio valorados en USS.1,403.682 v UIS$198.626. respectivamente razon por la cual
no pudimos evaluar la razonabilidad de diches saldos,

Nuestra audiloria fue efectuada de scuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se desenben mas
adelante en este informe en la seccion ~Respunsabilidades del auditor en relucion con
I cuditorta de los estados financieros” . Somos auditores independientes de CALIDAD
EN BANANO BANACALI S, A. de acuerdo con ¢! Codigo de Etica para Profesionales
de 1o Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafiias, Valores ¥ Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que
la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficieme v aproplada para
propercionarnos una base para nuestra opinion calificada.
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Responsabilidad de la Administracion v de los Encargados del Gobicrno de la
Companiia por los Lstados Financieras

La Administracion es responsable de la preparacion ¥ presentacion razonable de los
estados [inancieros de conformidad con la Norma Internacional de Informacion
Financicra (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(LASE), y del control interno determinado por la Administracion como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso
de la base contable de negocio en marcha. a menos que la Administracion tenga la
intengion de liquidar la Compafifa o cesar sus operaciones, o bien. no tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracion y los Encargados del Gobierno. son responsiahles de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compania,

Respansabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de Tox Estados Financieros

Los objetivos de la auditoria son obtener sepuridad razonable de s los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que incluva la respeetiva opinion.  Seguridad ruzonable
¢s un alto grade de sewguridad, pere no gurantiza que una auditoria realizada de
conlormidad con las Narmas Internacionales de Auditornia (NTA) detectard siempre un
error malerial cuando cste exista, PFrrores pueden surgir debido a Iraude o error ¥ son
considerados materiales si. individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios loman basandose
en los estados [inancieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conlormidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) aplicamos Juicio profesional y mantuvimos una actitud de

esceplicismo profesional durante toda la auditorta. También:

o Identificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a [raude o error, diseflamos y gjecutamos procedimientos de
anditoria para responder a dichos riesgos v obtuvimos evidencia de auditona
suficiente v adecuada para proporecionar una base para nuestra opinion.  El
riesgo de no detectar un error material debido @ [Taude es mis elevado que en el
caso de una incorreceion material debido a error, va que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacian. omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.
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Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l proposito de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiio.

Cvaluamos s las politicas centables aphicadas son apropladas v s las
estimaciones contables v la correspondiente  informacion revelada por la
Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion,
de la base contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con
eventos o condiciones que pucden gencrar dudas significarivas sobre la
capacidad de la Compaiiia para continuar como negoeio en marcha.

Las conclusiones se basan en la evidencia de nuditoria obtenida hasta la fecha
del informe de auditoria. sin embargo. eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaifita deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos la presenlscion general. la estructura v ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v s1 los estados Mnancicros representan
las rransacciones ¥ eventos subvacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiita respecto a. entre
otros asuntos, ¢l alcance ¥ ¢l momento de realizacian de la anditoria planificada y los
hallazgos  significativos, asi como cualquier deficiencia de control interno que

dentificamos en el transcurso de la zudiiona.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestro informe sobre el cumnlimiento de las obligaciones tributarias de  CALIDAD
EN BANANO BANACALIL 5. A., como agente de retencion v percepcion por el

¢jercicio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.
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CALITIAD EN BANANG BANACALLS. A,

iMachala - Eeoador)

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA
(Expresado en USE, sin contavos)

AT TYOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Eleetive y equivalentes de efective
Inversiones mantenidas hasta su vencimicnta
Cuentas por eobedr
Inventarios
Gistos pagades por anticipado
Tolal aetivos comicntes

ACTIVOS NOODRRIENTES:
Propicdades v equipos, neto
Tnversiones en gerlificados de depdsito a large plazo
Cuentas por echrar - largo plizo
Ddtros activios o corrientes
Tatal activos o corrientes

Tital Activos

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTIES:
Cuenlas por pagar
Giaseas acumolados poe pagar
Taral pasivos corrientas

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficio: definidos
Total pasivos

PATRIMONIC
Lapital social
Reserva legal
Crros resultados integrales acumulados
Besultados acumulados
Total patrimonio
Total Pasivos ¥ Patrimonio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros:

l'\

S T T

Sr. Wilson Sdncher Thunpata
Gerente General

&5

Notas 31-12-2016 31-12-2015
3 Uss 172517 25TATS
& 476.022 FOd1.00
7 1.563367 4649405
8 850,167 308.288
15208 o5
44077169 PR B
o 752,398 434255
10 0 170.000
I 187382 TRS.250
580 s80
540,260 794,383
LIS 3017.429 BA41%.137
12 LY 3438315 J4n.960
13 146,548 266.604
3.369.763 3.756.568
14y 18 45,547 26,558
3415310 A.783.126
19 100.00D 800
2 22981 22,081
-13.449 0
20 1.492.587 2.612.230
1.602.119 2.636.011
15S 5017429 §.410.137




CALIDAD EN BANANO BANACALI S, A.
{Machafa - Ecnador)

ESTADO DEL RESULTADD INTEGRAL
Pur los afics terminados al 31 de diciembre del 2016 v 2075
{Fxpressdo en LISS,; sin centavos)

Motas

Ventas |
Costo de ventas L5
Litilidzd brua

Gaslos de aperneion:
Gastas de administracian L
Ciastos financieros
Total gastos
Urilidad (Pérdida) nperacional

Olres ingresos:
Interescs aanados
(ros

l'atal oiros ingresas

Uhilidad anles de partizipacion de trabajadores
sobre las wiilidades e hinpuestoa la rents

Marticipueitn de trabajadores sobre las utilidadas I3
Utilidad gntes de impuesto a la renta
Impuesto unice al banano

Impuesto & la renta I7

hro resultado integral
Pérdidas actirariales

Rezullado integral tetal del gjercicio

Las notas adjuntas son parte integranic
de los estados financieros

i Bk
8r. Wilson Sdnchez Zhungata
Gerente General

(I

Uss

31-12-2016

31-12-2015

S0.BE4.472

32.235.836

48.570.231 49444310
2.314,641 2 7R9544
1.519.011 1357168

45517 IE::-'.Ei
1564 628 1.375.752
503 TA13.704
51,055 31773
4279 256801
35,334 28574
805347 |.702.368
120,802 255,353
G84.535 LA447.013
290,374 0
€43 7.769
-13.449 0
219.82|

[ 4359244
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CALIDAD EN BANANO BANACALIL S, A,
(Machala - Feuadar)

ESTADOD DE FLLULIOS DE EFECTIVO
Poe los afius terminados al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

{Expresado en LSS, ain centavas)

Aumento {disininueion) en efective v eauivalentes de efgstive

Flujes de-efectivo en actividades de operacion;
Efectivo revibide de clientes
Efcetivo pagade o proveedores v empleados
Ciastos financierns
[ntéreses sanadas
Impuesto ¢ la renta pagadno
Ditroz, netn

Ffectivo nete provisto por las actividades de operacidn

Flujos de efectivo en actividades de inversian:
Adquisicidn de propiedades v eguipos:
Indemnizacidn por sinitstro d& vehioulo
Aumento on oos aclivos
Aumenia en inversiones

Electivo nero wtilizada en |las actividades de inversiin

Flujos de efectivo en actividudes de financizniento:
Aumento e capital
Recibido de compaiiias relacionadas
Efeclive neto provisie por {utilizade en) fus netividaces
de linancizmicnto

Aumento (Disminucion) neta en efectivo v cquivalentes de efectivo
Lfevlivo v equivalentes e efectiva al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectiva al final del afin
|

L B N

31-12-2016 31-12-2015
Us$ $3.069.933 49.707.495
52,026,157 -48.709,263
45517 18584
S1.053 31773
21.806 -031.793
6,507 249,086
1 077 467 338714
ARY942 -334,384
0 33,300
0 400
93,078 -290.000
205 964 581484
59.200 f
3239 42518
133,430 12918
614042 200 857
257.375 467227
Uss___ 1172317 257375




CALIDAD EN BANANO BANACALIL 5. A,
(Machala - Ecuador)

VIENEN

Coneiliacidn de 1a utilidad del efercicio con el sfoetiva v equivalentes
de cfectiva neto provisto por las actividades de cperacisn

3-122016  31-12-2015
(Pérdida) Utifidad del ciercicio 5% 206572 1.439,244
Pantidas de conciliacion entre la (Pécdida) utilidad del ejercicio el eledtivo v
eyuivalentes de efective provisto por las actividades de opsmcisn

Depreciacion 71,790 43773

Cridito mibutario no davuelo 35423 Ty

Prowision para oblipacion por keneficios definidos [0,040 10.445

Utilidad en venta yio siniestro de propicdades Y BOuipos = ] -2.416

Total partidas conciliztorias 117 462 35519
Cambios en activos ¢ pasivos;

(Aucmento} Disminucin en cuentas por cubrar 2171802 -1.134.001

(Aumento) Disminucidn en anticipes a provesdores 40845 5383

Anurmento en invenlurics -541.879 | 484258

Aurnients en gasios pagados poe anlicipado -5.612 -804

(Auments) Disminucion cn cuentas por cobrar lareo plizs 2,268 -5.099

Aumenio {Disminucién en cuentas pur pagsr =127.127 2.266,950

Disminucion en anticipos declichtes =161.760 -183.540

Aumento (Disminucian) en pastos acumulados por pagar 120060 33043

Disminueitn en impussto a la renta por pagar 0 104014

Disminueion en obligacionss por beveficios definidas 4.5 -275

Total cambios en activos v pasivos 1166377 -1 1661049
Efective y equivalentes de cfective neto provism prt -

las actividades e operacidn s LO77.467 28714

Las notas adjuntas son parts intogrants
de los estados Mnancieros

e Tt

Sr. Wilson Sénchez hungata o Ciermg iga Lavid
Cierente (eneral
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los afios terminados al
31 de diciembre del 2016 v 2015
{expresados en 1SS, sin centavos)

Operaciones

CALIDAD EN BANANO BANACALI 8, A se congtituvg el 2 de julia del
2009, en Machala, Republica de Ecuador. e inscrita en el Repistro Mercantil el 27
de julio del mismo afio. Su domicilia principal estd ubicado en la cindad de
Muchala, Su actividad consiste en la comercializacion ¥ exportacion de banano,
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal tolal de la Compaiiia alcanza 43 v
33 empleados, respectivamente,

Desde el 5 de enero del 2012, Calidad en Banano Bandcali 8. A.. inicié suy
vperaciones de exportacion de fruta (banano) al exterior, para lo cual obtuvo del
Ministerio de Apricultura v Ganaderia la respectiva awtorizacion, la mirea
utilizada ¢s Excelban. La forma comercial de efectiar las venlas es a precio FORB,

El 99.99% v el 99.91% del total do ventas, corresponden & exportaciones
realizadas al Sr, Anton Durbeck en el 2016 ¥ 2015, respectivamente,

Los estados financicros de Calidad en Ranano Banacali 3. A pura el periodo

terminado al 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la gerencia para su
emisidn en abril del 2017,

Politicas contables significativas

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Inlormacion Financiera (NI,

A continuacion se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de estos estados financicros. Tal como lo requigre la NIIF |, estas
politicas han sido definidas ¢n funcion de las NUF v gentes al 31 de dietembre
del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos los perindos que se presentan.

a)  Bases de presentacion

Los estados financieros de CALIDAD EN BANANO BA NACALI S. A.
comprenden los estados de situacion linanciera al 31 de diciembre del 2016
y 2013, los estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios wrminados el 31 de diciembre del 2016 v
2015.  Estos estados financicros han sido preparades de scuerdo con
Normas Internacionales de  Informacion Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compafifas, Valores v Seguros; es la entidad

o



b)

e)

H
encargada de su control v vigilancia.

Efectivo v equivalentes de efecriva

El efectiva vy equivalentes de efective reconccido en los  estados
hinancieros comprende el efectivo en caja y los saldos bancarios, sujetos a
un riesgo no significativo v de entera disposicién de la Compariia.

Inversiones mantenidas hasta su vencimienta

Corresponde a inversiones corrientes mantenidas en certificados de deposito
con vencimienlo mayor a 3 meses v menores a | oafo, registrados

)

inicialmente a su valor razonahle para posteriormente ser medidos al costo,

Inventarios

Los mventarios son presentados al importe menor entre ¢l costo de
adquisicion v ¢l valor neto realizable. El méwdo de costeo utilizado
corresponde al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encucniran registradas a su costo de adguisicion.  El valor neto realizable
representa el precio de venta estimade mencs edos los costos de
lerminacion v 1os costos necesarios para la venta.

Propiedades v equipos, neto

Las propiedades y equipos se encuentran valorizados al costo de adquisician
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deteriero de su valor.

El costo de los elementos de propiedades y equipos comprenden su preeio
de adquisicion més toedes los costos directamente relacionados con la
ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcienamicnto segim lo
previsto por la Compafiia ¥y la eslimacion inicial de cualyuier costo de
desmantelamients v retiro del clemento o de rehahilitacién de la ubicacion
del activo,

Los costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de lg vida
util, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento, incluyendo la
repasicion de parlidas menores se cargan a los resultades integrales del
ejercicio én que se producen,

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
deteriora en el valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los
misnes con s valor neto contable. Cualquier repistro o reverso de una
perdida de valor, que surja como consecvencia do esta comparacion, se
registra con cargo a los resultados integrales en el rubro segiin corresponda,



f)

2}

h}

l.os elementos de propiedades y equipos, se deprecian de acuerdo al métado
de linea recta. La wida atil estimada. valor residual v método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio ¢n el estimado registrado sobre una base prospectiva,

Los afios y la tasa de depreciacion anual de las propiedades v equinos es la
siguiente:

Vida util Yo tasa de
Activos (en uiios) depreciacidn
Ldificios 20 5%
Muchles ¥ enseres Ball E0%0 al 13%
Equipos de oficina sald [0% al 13%
Equipos de computacion 3 33.33%
Vihiculos 3 2004

El valor residual de estos activos, la vida atil v el método de depreciacion
seleecionado son revisades y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
balance general para asegurar que el mérado v el periado de la depreciacién
sedan consistentes con €l beneficio econémico y las expectalivas de vida de
las partidas de muebles y equipos,

Retiro o venta de terrenos y equipos - La uiilidad o pérdida que surja del
retiro o venla de una pﬂl’l]dd de propicdades y equipos ¢s caleulada como la
diferencia entre el precio de venta y e! valor en libros del active v
reconocida en resullados.

Inversiones en certificados de depdsito a largo plazo

Corresponde a inversiones corrientes mantenidas en certificados de depdsito
con vencimiento mayor a | afio, registrados inicialmente a su valor
tazonable para pesteriormente ser medidos al costa,

Olros activas 1o corrientes

Corresponde a depdsitos en garantia que respaldan los cantraros de
arrendamiento de bienes inmuebles.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, se evaltia los valores en libros de sus activos a fin
de detcrminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
peérdida por deterioro.  En 1al caso, se caleula ¢l importe recuperable del
activo o unidad peneradora de eféctivo a fin de determinar el alcance de la
perdida por deterioro (dé haber alpuna),

Las perdidas por deteripro se reconocen inmediatamente en resultados, galva
s1 el activo se registta a un importe revaluado, ¢n cuvo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.



i)

Cuando una perdida por deterioro es 1evertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera
gue el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deteriorn para
dicho activo en afios anteriores.  El reverso de vna pérdida por deterioro es
reconocido  automaticamente  en resultados, salvo 51 el activo
correspondiente s¢ registra al importe revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de
ta pérdida por deterioro se mancja como un aumento en l& revaluacién,

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
causado corriente y el impuesto diferido.

- Impuesto corriente - Fl impuesto causado corriente se basa ¢n la
utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La unlidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las parlidas de
mgresos o pastos imponibles o deducibles v partidas que no serdn
gravables o deducibles. 7] pasive de la Compaiiia por coneepta del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

- Impuestos diferidos - Bl tmpuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los
actives y pasivos ineluidos en los estados financieros ¥ sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se recanoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias tem pararias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la Compefiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

- Los activos y pasivos por impuestos diferidos ze miden empleando
las tasas fiscales que se espera scan de aplicacion en el perfode en el
que el activo se reulice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con
pasives por impuestos diferidos si, v solo si tiene reconocido
legalmente ¢l derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los impottes reconocidos en esas pamdﬁs vy la Compafia tiepe

la intencién de liguidar sus setivos v pasivas como netos.

- Impuestos corrientes v diferides - Los impuestos corrienies v
diferidos se reconceen como ingrese o gasto, v son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultade (por
gjemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en
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libros de un activo), ya sea en olro resultado integral o directamente
en el patrimonio, ¢n cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuande surgen del regisiro inicial de una
combinacian de negoeios, Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 la
Compafifa no ha rezistrado ningan £lecto por este concepto.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una abligacion
presente (vasea legal o implicita) como resullado de un suceso pasado, es
probable que la Compafifa lenga que desprenderse de reeursos gue
incorporen heneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y pucde
hacerse una estimacion fiable del impoerte de la obligacion.

[l importe reconocido como provision debe ser ki mejor estimacion del
desembalso necesario para cancelar la obligacidon presente. al final de
cada periodo, teniendo en cuema los riesgos ¥ las incertidumbres
correspondicntes,  Cuando se mide una provision usando el [ujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacidn presente. su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de electivo,

Cuando sc¢ cspera la recuperacion de algunos o todos los benelicies
econdmicos reguerides para cancelar una provisidn, S¢ reconnce una
cuenta por cobrar come un activo si es virtnalmente cierto que se recibird
el desembolso ¥ el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Benelicios definidos a empleados

La Compafifa mantiene un plan de heneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan de jubilacidn pateonal v desahucio, segln las leyes
lahorales ceuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio v su
pasivo representa el valor presente de la obligacidn a la fecha del estado de
situacion financiera, v que s¢ determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el metodo de
unidad de erédito provectado, El valor presente de las oblipaciones de
beneficios definidos se delermina descontando los [lujos de salida de
efcetivo estimados usando la tasa de interds determinada por el perito.

Las suposiciones para  determinar el estudio actuarial  incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos v salarios.
tasas de mortalidad. edad, sexo, afios de servicio, incremenlo én el monto
minimo de las pensiones jubilares, cntre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion ¥
desahucio, las esimaciones estan sujetas a variacionss gque podrian ser
importantes. [1] efecto, positivo o nepativa sobre las reservas derivadas por
cambios en 1as estimaciones, e regisira directamente en resultados.



1)

m)

[Zeconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los heneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiila ¥ el monto de
ingreso puede ser medido contiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el hien y los riesgos v beneficios asociados han sido
transteridos.

Cuostos y gastos

Los costos v gastos se repistran al costo histdrico, Los costos v gastos se
reconocen a medida que son incurridos, o en la medida que se devengan,
independientemente de la fecha en que s hava realizado el pago, v se

registran en el periodo més cercano en ¢l que se conocen.

Avtivos inancierns

Todos los activos [inancieros se reconocen en la fecha de nepociacién
cuando se realiza una compra o venta de un acrivo financiero v son medidos
inicislmente al costo. mas los costos de la transaccidn,

La Comparnia clasilica sus activos financieros en las siguientes careporias:
cuenlay por cobrar comerciales, relacionadas v otras cuentas por cobrar. La
clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquinieron los
instrumentos financieros. La adminisiracidn delermina la clasificacion de
sus instrumentos financicros en ¢l momente del reconocimiento inicial. Al
31 de dictembre del 2016 v del 2015, lan solo existian:

- Cuentas por cobrar comerciales, relacionadas v otras cucntas por cobrar -
l.as cuentas por cobrar comerciales, relacionadas vy olras cuentas por
cobrar son activos [inancieros no  derivados con pagos fjos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

- Deterioro de actives financieros al costo amortizado - Les activos
financieros que se miden al costo amortizada, son probadas por deterioro
al final de cada periodo.

Il valer en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterioro direclamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde &l importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisiom.  La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados s¢ convierte cn eréditos contra la cuenta de provision. Los
cambios ¢n el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

- Baja de un activer financiero - La Compafifa da de baja un activo
finaneiero Onicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del active financiero, y transfiere de maner



sustancial los niesgos y bencficios inherentes a la propiedad del activo
financiero.

o) Pasives financieros

Los instrumentos de deuda vy patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como pattimanio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses despuls de la fecha del estado de siluacion
Imanciera,

- Cuentas por pagar comereiales v otras cuentas por pagar - Las cuentas
por pagar comerciales, relacionadas v olras cuentas por pagar son pasivos
tinancieros, no derivados con pagos [ijos o determinahles, que no cotizan
en un mercado aclivo.

Despucs del reconocimiento inicial, a valor tazonable. se miden al costo
amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo
de crédito promedio para la compra de ciertos bienes y servicios es de 30
dias.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero pary asegurar que todas las cuentas por pagar s¢ paguen de
eanformidad eon los términos crediticios oportunamente acordadas.

- Baja de un pasivo financiero - La Compaifiia da de baja un pasivo
financiero si. v solo s, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la: Compaiiia,

p)  Aplicacion de Normas Intemnacionales de Infbrmacion Financiera nuevas v
revisadas que son eleclivas en el afio actual

Modificaciones a lu NIC 1 Iniciativa de Revelacidn

La compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual.
Las enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcienar una
revelacion espeeifica requerida por las N1IT, si la informacion resultante de tal
revelacion no es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada v
desagregada para propositos de revelacion.  Sin embargo. las enmiendas
retteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando
el cumplimicnto: con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para
permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan ¢l impacto de
transacciones particulares, eventos v condiciones, sobre la posician financicra
v resultados de operacion.

En adicion, la enmienda ¢larifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral provenicnte de asociadas o negocios conjuntos regisiradas
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usando el método de participacion debe presentarse por separado de aquellos
que surgen de las operaciones del Grupo, y deben presentarse por separado cn
la participacion de parlidas que, de acucrdo con otras NIIF: (1) no serin
reclasificadas  posteriormente a  resultados: ¥, (i) serdn reclasilicadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especilicas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen

gjemplos de un erden sistemdatico o zgruipacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posician
financiera y resultades de operacion del Grupo.

Otras modificaciones aplicables u partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demids enmiendas no ha tenido ningiin impacto material en
las revelaciones o impories reconocidos en los estados financieros,

Efectiva a pavtir de
peviodos gue inicien

_NIIF _ Titulp en o despres de
Modificaciones ala  Contabilizacién de adguisiciones  Enevo I 2006
NIIF 11 de intereses en Operaciones

Conjuntas
Modificaciones ala. Clarificacion de los méindos Enero 1. 2016
NIC 16y la NIC 38 aceplables de depreciavion v

AMoriizacion
Modificaciones a la  Agricultira: Plantas Enero 1, 2016
NIC 16 yla NIC 4] productoras
Modificaciones ala  Entidades de Inversion: Enera 1, 2016
NIF IO, NIIF 12y dplicacion de la Excepcion de
fa NIC 28 Cansolidacicin
Modificaciones ala  Métode de participacion en los timere I, 2010
NIC 27 estados financieros separados

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacitn Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emilidas
pero aln no son cfectivas. Un detalle es como sigue:
Ffectiva a partir de
periodos que
NIIF Tile inicien en o

N después de

NIIF 9 Instrumentos financicros Enere 1, 2018
NI 13 Ingresos procedentes de contratos con Fneto 1, 2018
clientes
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NI 16 Arrendamientos Enera 1, 2019

NI 2 Clasilicacion ¥ medicion  de Fnera |, 2018
transacciones de pagos basados en
acelones
Modificaciones  Venta o Aportacion de Bienes entre un - Fecha a ger
alaNHF 10y Tnversionista y su Azociada o determinada
NIC 28 Negoeio Conjunto
Modilicaciones  Iniciativa de revelacion Enerp 1, 2017

gia NICT
Modificaciones  Reconocimiento  de  Activos  por Fnero 1, 2017
alaNIC 12 Impuestos diferidos por pérdidas no

realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas,
NUF 9 Instrumentos financicros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para |a
clasificacidon y medicién de actives financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasilicacion y medicion de pasivos fimancieros, asf como sy buaja en los estados:
financierns, ¥ en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para la
conlabilidad de cobertura general. Tn julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIII' 9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,
Modificaciones limitadas a los requisitos de elasificacion v medicion al

introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro
resullado intepral”, para clertos instrumentos deudores simples,

Los requisitos claves de la NIIF 9

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del aleance de la NIC
39 - Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, loy instrumentos de deuda
(ue se manticnen dentro de un modelo de negocio cuvo objctive sea el de
recaudar los ujos de efectivo contractuales, v gue tengan [ujos de efeetivo
contractuales que son lnicamente pagos de capital ¢ inlereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al eosto amortizado al final de los
periodos contables posteriores, Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales come por la venta de actives financieros, ¥oque
lengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del prineipal pendisnte, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultade integral.  Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razenables al
final de los periodos contables posteriores.  Ademas, bajo la NIIF 9. las
entidades pueden hacer una eleceian irrevocable pura presentar los cambins
posteriores en el valor razonasble de una inversién de patrimeonio (no
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mantenida para negociar ni gue incluya una consideracidn contingente
reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de acuerdo
con MIIF 3) en otro resultado integral, ¥ solo con el ingreso por dividendos
peneralmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de log pasivos Oinancieros designados a valor razonable con
cambios en resultades, la NIIF 9 requiere que =l importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en ¢l riesgo de erédito del referido pasivo, se presente en otro
resullado inlegral, 8 menos que, ¢l reconocirmento de los eleclos de lus
cambios en el riesgo de crédilo del pasivo en olro resultado inlegral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. [Los cambios en el valor
razonahle atribuible al riesgo de crédito dz un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segiin la NIC 39, la
tetalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasive lnaneiero
designado a valor razonable con cambios en resullados se presenta en el
resultade del periodo.

- Respeeto al deterioro de actives Lnancieros, Ja NIIEF 9 establece un modelo
de deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario gl modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39, El
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad
contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Fn otras palabras, va no es
NECEsaro que ocurma un evento anles de que se reconozean las pérdidas
crediticias.

La NIF % mantiens los tres tipos de mecanismos de eontabilidad de
cohertura, que en la actualidad se establecen en |a WIC 39. [Je conformidad
con la NIIF Y, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mds flexibles, especificamente, al amplar los tipos de
instrumentos que se elasilican como instrumentos de cobertura v los tipes de
componentes de riesgo Jde partidas no financierps ¢leoibles para 13
contabilidad de cobertura. Ademas. se ha revisado v reemplazado la prueba
de efectividad por el principio de "relacion econdmica”. Ya no se requiere
de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la cobertura
También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados =obre las
actividades de gestidn de nesgo de una entidad,

La Administracién prevé que la aplicacién de la NIIT 9 en el futuro puede tener
um impacto sobre los importes reconocidos en los estados Iinancicros adjunios,
en relacion con los activos financieros v pasivos Onancieros. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de coniratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar |as entidades en el registro y reconocimiento de



[0

ngresos procedentes de contratos con clientes:  La NIF 15 reemplazara el
actual lincamiento de recoenocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interprotaciones
respeclivig en la fecha en que entre en vigeneia.

El principio fundamental de la NIIIP 15 es que una entidad deberia reconocer el
ngrese gque representa la transterencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clienles, en un mmporte que releye la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de hienes o servicios. Especificamente,
la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el cantrato con los clientes,

Puso 2: identilicar las obligaciones de ejecucion en el contralo.

Pasp 3 determinar el precio de la transaccidn.

Paso 4: distribuir gl precio de transaccion a las obligaciones de ejecucian en ¢l
contrato.,

Paso 5: reconocer ¢l inpreso cuando (o en la medida que) la entidad satislaga la
obligacidn.

Segin la NIIF 15, una entidad contahiliza un ingreso cuznde (o en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecucion. ez decir, cuande el “control” de
los bienes ¥ servicios relacionados con una obligacion de cjccucion particular
¢s translendo al cliente. Se hun afadido muchos mas hineamientos detallados
en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15
requiere amplias revelacionss.

En Abril 2016, el [ASB emitio “Clarificaciones a la NIIF 157 en relaciona la
identificacion de obligaciones de ¢jecucidn, consideraciones de prineipal
versus agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la compaiiia preve que la-aplicacien de la WIIE 13 en el
Toturo puede tener un impacto sobre los mperles reconocidas en los estados
[nancieros v sus revelaciones. Sin embargo. no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NITF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendadaor y arrendatarie, la NIV
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 dilerencia entre armrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de 51 un activo identificadno es controlade por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operative y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modele en el cual
¢l derecho de wso del active v su comespondients pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.
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Il derecho de wso del active es inicialmente medido al coste v
subsccuentemente medido al costo (sujetn a ciertas excepcelones) menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro, ajuslado por cualquicr
remedicion del pasive del arrendatario. Bl pasive del arrendstario es
nictalmente medido al valor presente de los pagos del-arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasive del arrendatario ¢s ajustado
por intereses v pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los lujos de caja de
los pagos por srrendamientos operatives gue de acuerdo con NIC 17 son
presentades como flujos de caja de actividades de operacitn lumbién tendra
impaclo. De acuerde con el modelo de NIIF 16 los pagos por amendamiento
sevan divididos en principal e interés [os cuales serdn presentsdos como flujos
de caja de actividades de [nanciamiento v de operacidn, respectivamente.

FEn contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continfia con el requerimiento de elasificar el amendamiento como eperative o
linanciere. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Admimstracion preve que la aplicacion de la NIIF 10 en el futuro puede
tener un mmpacto sobre los importes reconocidos en los estados financicros y
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido complerado.

Muodificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y Medicion de transacciones de
Pagos Busados en Aeciones

lLas modificaciones clarifican que:

l.  En la estimacion del valor razenable de pagos basados cn acciones
liguidados en efeetivo, la contabilidad del efecto del cumplimiente o no
cumplimiento de la imevocabilidad de la concesion, debe seguir el mismo
enfoque que los pagos basados en acciones liquidados ¢n seciones.

I

Donde las leyes y regulaciones de impucstos requieran a una entidad
clectuar una retencion de un nfimere especifico de instrumentos de
patrimonio igual al valor monetario de las obligacion impositiva del
empleado para cumplir con lu obligacion tributaria del empleado, la cual
es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicidn de pago neto.  Dicho
acucrdo debe ser calificado como liguidacion en acciones en su totalidad,
considerando gque el pago basado en acciones hubiera sido clasificado
como que se liquidard en patrimonio si no hubiera incluido la condicion
de pago neto,

Ly

La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccion
de liquidacion en efcetivo a liquidacion en acciones debe ser repistrada
COme SIgue:

1, El pasivo original es dado de baja;
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ii. Bl pago liguidado en acciones es reconocido a la fecha de
modificacion al valor razonable del instrumento de  patrimonio
otorgado, en la medida que los servicios han sido prestados a la Lecha
de la modificacion: v,

tit. Cualquicr diférencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacidn v el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido
inmediatamente en resultados,

La Administracién del Grupo prevé que la aplicacion de lu NITF 2 en ¢l futuro
no tendria un impacto signilicativo sobre los importes reconecidos en los
estados financieres debido a que el Grupo no tiene acuerdes de pagoes basados
en acciones gque sc liquiden en efectivo o no existen retenciones de nmpuestos
aplicables,

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos
entre un Inversionista ¥ su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se¢ rofieren a situaciones en las gue
hay una vetita o contribucion de activos enlre un inversionista ¥ su asociada o
negocio conjunto. Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas
resultantes de la pérdida de control de vna subsidiaria que no contenga un
negocio. ¢n una transaccion con una asociada 0 un negocio conjunto que se
contabilicen uiilizando el método de participacion, se reconveen en el resultado
de Ja controladora s6lo en la proporcion de la parlicipacién de los
Inversionistas ne relacionados en esd asociada o negocio conjunto. De igual
forma, las eanancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor razonable
de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido
en una asoclada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacion) se reconoceen en el resultado de la anterior controladora solo en
la proporcion de la participacion de los inversionistas no relacionados en la
nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efeetiva de las modificaciones a la NIF 10 v 1a NIC 28 fue diferida
para una fecha que ain no ha sido determinada. sin embargo, la aplicacion
anticipada es permitida. La Administracion no preve que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto sobre los imporles reconocidos
e los estados financieros.

Maodificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones
[.as modificaciones requicren a una entidad provesr reveldaciones que permitan
a los usuarios de estados [inancicros evaluar los cambios en pasivos que surgen

de actividades de financiamienio.

l.a Administracién no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto material sebre los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Aclivos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas
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Las modificaciones clarifican lo siguiente:

|. Dismunuciones por debajo del costo en el saldo en hibros de mstrumentos de
deuda a tasa [ja. medidos a wvalor razonable, para los cuales la base
tributaria se mantiene al costo, da lugar a una diferencia lemporaria
deducible, independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda
esperd recuperar ¢l saldo en libros mediante la venta o por el uso, o s1 es
probable que el emisor pagara odos Tos ujos de cuga contractuales.

. Cuando una entidad evaliia 5i existirin utilidiades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leves impositivas
restringen la utilizacion de las pérdidas para deducirse de los inpresos
gravables de un lipo especifico. una entidad evaliia |a diferencia temporaria
deducible ¢n combinacitn con otras diferencias temporarias deducibles de
es¢ mismo lipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias
leniporanas,

(]

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacicn
de algtin tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros
st hay sulicienle evidencia que e probable que la entidad aleanzard los
mismos: ¥,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras sulicientes, una
entidad debe comparar las difercnecias temporarias deducibles con las
utilidades gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que
resulten de la reversion de dichas dilerencias temporarias deducibles.

La Administracion no preve que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l
futuro tenga un impacto material sobre los estadas financicros,

Estimaciones v juicios contables criticos

La preparacidn de los presentes estados financierns en conformidad con NITF
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones v establezea alpunos
supuestos inherentes a la actividad ccondmica do la entidad, con ¢l propdsito de
determinar la valuacidn v presentaciém de algunas partidas que [orman parle de
los estados financieros. En opinidn de la Administrecion, tales estimaciones v
supugstos estuvieron basades en la mejor utilizacion de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

Las estimaciones v juicios subyacentes s revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision v
periodos futuros si la revision afecta tanto al perindo actual como a periedos
subsecuentes.

Traunsacciones con partes relacionadas

La Compafiia en el curso de sus opcraciones ha realizado las sipuientes
transacciones con companias relacionadas;
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- Il total de compra de [ruta a compafita relacionada fue de US$399.156 en ol
2016 y UUSE384.294 enel 2015.

kn el afio 2016 recibid servicio de evaluacion e inspeceion de frutas de si
compaiiia relacionada Fxeelencia en Prutas ‘8. A, por un monte de
US$15.788.

- En el afio 2016 entrego bonificaciones por ventas de cajas de hanano
L8§74.105 a Compafiia Banahyrda S.A.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, un detalle de los saldas con compariug v
partes relacionadas es el siguicnte:

IIss
Activos W1H pl )
Cuentas por ecobrar covto plave
Excelenciz en Frutas 5 AL il 12.097
i §2.097
Cuentas pur cobrar liren plazn
Excelencla en Frutes 8. A,
Compafiia Banahynda 5. A 167282 57 283
Pagivos
Cuentas por pasar corto pluzo
Excelencia en Frutas 8, A, 22042 W

Remuneraciones v beneficios seciales del personal clave:

Durante el afio 2016 y 2015, los importes reconocidos coma remimariciones [ijas
¥ beneficios sociales del personal clave de la Compafia. se detallan a
continuacion:

Uss
2016 2015
Sueldos 23,103 37.508
Beneficios sociales 5545 B OUE
25.648 45,995

Efeclivo v equivalentes de cfeetivo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l efective v equivalentes de efectiva
corresponden:

LS3
Detalle 2016 U5
Bancos localey |.072.619 256,304
Caja UL 608 |47

Total 1172317 257478




Al 31 de diciembre del 2016 v 2013, no exislen restricciones sobre el uso del
salda de efectiva,

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento

Un detalle de las inversiones lemporales al 31 de diciembre del 2016 v 2015 es el
siguiente:

Diias " LI5S B
Detalle Hlazn Vencimicnto interés e M5

Barico de Loja 367 05-ere.-1 7 6,75 20000
Banco de Loju i85 M-cno. |6 6,75 il 200,400
Banco Bolivariing 730 AT-uet-17 7.50 [ 70,000 i
Banco RBolivariang a7 | G-ene-17 123 06022 0
Banco Bolivariann A63 01-mar.-16 .0 0 [O0L000
Coopergliva de Ahorre v Créd B 3-dip-13 T.00 1] L0000

a76.022-  q00.000

El certificado de deposito del Banco de Loja garantiza carta de garantia buncaria a
favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacullura v Pesca.

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas por cobrar se desglosa
COMG sigue:

LISS
MNotas 2016 2015
Clientes 53,250 2400071
Impuestoa la refla pagado en excesno 17 ] 813,623
Productores 752190 669,061
Impuestos por cobrar 180602 216.780
Anticipos a provecdores 123.906 71062
Empleados TIZAE 719,174
Partes relacionadas 4 0 P27
Oras 377.284 280,637
Total _ LAR336T 4.649.405

L1 saldo de cucntas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se
descompone asi:

LIs%
216 25
Arbeloa 5 A, 33250 3350
Anten Dorbeck 0 25304 884
Seatrade Reeler Charlering ] 1.947

53230 2400071
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il saldo de cucntas por cobrar a productores al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
se descompone asi:

5%
, M6 2015
Productores
Présiamos T2 2E0 546,170
Anticipog 49001 123,751
TRA.190 (69,901

Impuestos por cobrar corresponde a crédite tributario de impuesto al valor
agregado generado en las compras locales de servicios utilizados en la exportacion
de frula (banano), ¥ que es susceptible de devolucion, previa solicitud al Servicio
de Rentas Internas, conforme lo establece ¢l Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Régimen Iributario Interno.

Il saldo de cuentas por cobrar otros al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se
descompone asi:

LSS

2016 2015
Pail Gonedles LRk T1.B3E
José Sancher a2.081 i
Ciongalo Cartasena 411,688 440532
Wilfricle Balladares 18,3684 [2.820
Interes . 16364 20154
Mara Calle 15.237 3.637
Cesar Ageilar Grunaue L3814 0
Miguel MNarvacs 12315 0
Victor Ludefia [ 1. 7F&0 ]
Dailoom . Leda, 10,000 0,000
Byron Acosta 5,830 19830
Sermatian 451 Lz0
Viros S0A43 4620

JTT R4 Aal637

Inventarios

Un detalle de los inventarios, al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 es el sipuiente:

LSS
2016 2015
Cartdn 145,551 |46 462
En pader de productores |15.282 1850
Material de embalaje E5.512 71806
En winzito 303,822 mE.300

Taotal 850,167 308,288
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Propiedades v equipos, neto

Ciosho:
Terrenos

Edificios

Muebles y cnseres
Equipns da oficing
Equipos de computacion
Vehiculos

Diepraciacion acumulade

ropiedades v equipos, neto

Closta:

Terrenos

Edificios

Muvbles v enseres
Equipos de olicina
Equipos de computacion

Vehiculos

Depreciacién acumilada

Propiedades v equipos, neto

En julio 6 del

26

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el movimiento de propiedades v equipos, ¢s
coma sigue:

| 86,3724

Inversiones en certificados de depésito a largo plazo

Detalle

1|L-’-l::nl:imierlm_

Fanco Bolivarang

2100117

e
%

Saldo al Saldo al
31122015 Adiciones 31122016

148 0040 95,000 243000

131.491] 55004 146.99]

[3.952 0 13.932

B: 255 [.83% L0.Gag

353275 i 18275

| 75,074 218103 417,177

516547 3R 002 DG 489

g2z 71764 154001

434755 TA2.398

Suldo al Saldn al

31122014 Adiciones _ Bajas 31272018
2RO 1200000 ] H48 000
] 131991 1] 131.98]
12,302 1450 0 13,9532
8255 ] 0 8.755
32425 2.850 ] 35275
144434 68,003 e i 170.074
2250636 174,384 -33.473 516.547
35508 45774 =279 83202
£34. 755

mediante  eseritura plblica de  compraventa No,
20160701006P02222, adquiere terreno v edificio ubicado en el callgjén cuarto
norte, Pasaje noveno B-Este, adquirido en US$150.000 v cuvo Avalud Municipal
es UUS§63.789. En septiembre 1 del 2016, Ia Compafiia contratd los servicios de
un Ingeniero civil para la elasificacion de temenos y edificios.

Un detalle de las inversiones a largo plazo al 31 de diciembre del 2016 v 2015, es
cl siguiente:

LSS

interés

2016

2015

7,30

170,600




El cerlilicado de depésito del Banco Bolivariano parantiza obligacion que la
Compania manticne con dicha Institucién como codendor de los Sefiores Mauricio
Rubén Pazaca v Lorgia Piedad Paladines, por lo cual han celebrado un contrato de
préstamo por un monto de US$150.000 con vencimiento en octubre del 2017. Al
31 de diciembre del 2016, se encuenira clasificado como corriente en razdn de que
sU yencimiento s menor a un afio.

11.- Cuentas por cobrar - lareo plazo

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo de cuentas per cobrar a largo plazo se
desglosa como sigue:

L's%
Mota 216 2015
Compania Banahyrda 5. AL 4 47282 87,202
]:1?,ere.=:-.35?p|:.r cobrar (certifizado o 2968
de deposit)
187282 [ RG.5300

12.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, lo conforman las siguientes cuentas:

1S
FALAE s
Proveedores 61016 a67.504
Anticipos de clientes 143702 305462
Liquidaciones de fruta por nagar 573958 HY.835
[ mpuestns poT pagar 48416 191.026
Relacionada 24,142 n
Otros 1.694,741 L 3560435
Toml cuentas por pagar 3223215 S8 Na0

13.- (Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el afo terminado el 31 de

diciembre del 2016 y 2015 es el siguiente:

1153

Saldos al Saldos al

Jl-die-15  Adicignes Pasus Ajuste 31-die-16
Decime teroer susldo H25 29,445 ARG 1l 1391
Diécima vitariosoelda 7437 | 7522 =13.785 0 | 1.674
Yaogeinnes f) 11779 g V] | 1,779
Fondo de reservs 1228 H362 4,560 0 0
Purtiuipasiin de trabajadores 257.018 120,202 “253.3a3 -| 663 L 24,802
2 608 188,350 500747 o| _fhed 46,548




an

LSS
Saldos al Saldogal
31-dic-14 Adicinnes Fagas 31 -die-15

Diécime tereer sueido 1,339 21.234 215748 473
Dréiome cuarlo suelda BAkE 11,308 1018 1357
Yacagiones 83 B3t -1.630 o
Fandso de reserva |.730 12,462 -12.963 k228
Parzicipacion de trabzjadores 2004066 235355 201800 257018

ZE3A63 ani.alg 248171 260008

14.- Obligaciones por beneficios definidos

2] movimiento de las obligpaciones por beneficies definidos al 31 de diciembre del
2016 y 2015 es ¢l siguiente:;

LI5%
Salde al Adliciones Raldaal
A-die-15 st ORI Pagis Hedie-16
Jubilacion paronal 11624 &307 7085 { 1226
Donilicacicn por desahusio A EREE .35 -4 500 432
20,538 040 | 3449 3 43547
LSS
Saldo al Saldo al
H-dic-14 Adiciens S1-thie-15
Iibilacidn patronal 13282 4,342 17624
Henificacitm por desalucio 1.1 06 5024 8934
|6 38ER PO LT 260.558

15.- Costo de ventas

Por los afies 2016 y 2013, los costos de operacion se forman de la siguiente

manera:
T 215
Compra de fruts FQAFEIH MARINT]
Material de cmpaoque v embarque T35 B3040
Cnstos nperacionules Tt 726735
4E.57021) 29444510

16.- (zastos de administracidn

Por los anos 2016 ¥ 2015, los gastos de administracién se conforman de la
siguienle maneri:



LY

LSS

2k s
Sueldns, gportes v benedicios soainles 474 11hY 16645
Aluilar devehizla A2 67103
Tmpueslay ¥ cunirizusiones [ Z8.61% $E.39%
helanenimienio y reparaciones | 8843 402
Depreciaciin (9,157 45773
Segurys 133280 3205
Hannrarics 29170 B3N
Alimentacicn persenl 23343 224670
Bervitios hisions 15202 19115
Buininistros e ohicing 13717 Qg2
Giastog de vige 0,103 Q503
Arrcndanticnto 58 4,308
Sarviclos prestedes l LEA|
Trimsporte de carga ¥ oajas il el
Warins 250, |29 447695

EEEARE .3:1.'.'.I’£~§.

17.- Impucsto ala renta

Situacidn tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, la antoridad tributaria uene la facultad de
revisar |as declaraciones del impuesto a la renta de la Compaigiia, dentro del plazo
de hasta tres aflos posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen
yue las sociedades constituidas en ¢l Eeuador, aplicarin la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd
del 25% cuando la sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan ¢n
paraisos liscales v regimenes de menor imposicién con participacidn direeta o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que cormresponda a la naturaleza de la socedad; st la participacidm fuera
inferior al 530%, la tarifa del 25% aplicard sobre la propercion de la base
imponible que cotresponda a dicha participacion. También aplicardn la tarifa del
23% a toda la basc imponible, las socledades que incumplan el deber de informar
sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas.

En caso de que la Compafila reinvierta sus otilidades en los lérminos ¥
condiciones que estableee la Ley de Régimen Tributario Intemno, podria obtenar
uwna reduceidn de 10 puntos porcentuales en la tasa impesitiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuande efectiie el correspondiente aumento de capital hasta
gl 31 de diciembre del sipuiente afio.

El 20 de mave del 2016, se emitis la Ley Orgdnica de Solidaridad v de
Corresponsabilidad ciudaduna para la Reconstruccion v reactivacién de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacidn se detallan los
aspectos mas unportantes de la mencionada Ley:



Se establece la coniribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos
representativos de cepital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuader equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd
gn paraiso fiscal.

Se estableee la contribucion solidaria del 3% sobre la wilidad sravable del
gjereicio  fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
ccondmicas. y que fueren sujelos pasivos de impuesto a la renta,

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas cn las provincias de Manahi v Esmeraldas.

Exeneraciion del Impuesto a Ia Salida de Dividas ISD v aranceles aduansros. a las
importaciones efectuadas a faver de contribuyventes que havan sufrido una
alectacion economica direela en sus activos productivos como consceuenciy del
desastre natural v que tengan su domicilio en las provincias de Manabi v
Lismeraldas.

Exoneracion del pagoe del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, « los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad ccondmica, como consccuencia del desastre
natural, cuye domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que va
hubieren cancelade diche saldo tendrin derecho a Ia devolucion del mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolueion o compensacidn de 2 puntos poreentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electrinico.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a socicdsdes nacionales o sociedades
extranjeras que no ¢sién domicilindas en paraisos fscales, estan exentos del pago
de impuesto a la renta. Los dividendos gue se distribuvan a favor de personas
naturales nacionales o a sociedades domiciliadas en parafsos tfiscales o regimenes
de menor imposicion, estan sujeios a relencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por los gjercicios econdmicos
lerminados el 31 de diciembre del 2016 v 20135, resulta de lo siguiente:



1153
2016 5
Linlided aates de impuesto & ld renty 84 545 b A47013
hdas:
Grisstos no deducibles (47,033 173,206
Piarticipacidn de iratajadores atribuible @ ingresns
cxeites ¥ o objelo de impuessio 4 la rents 0 760
Cestos v gedns dedoeibles ineorrides pase
BERErET iNQEEsos Sujetos a impuesio a1y
reziia e SUA8498  S0hdd 255
Menos!
Trigreses ne cbieto de impuasio @ la renla 1] 230,700
Ingreses supetos o mnpuesio = [s renta tnice SSORTRAIT 3Rkl
Baze para Iimpussio o la Benty 1557 -135.021
fmpllcsrg:g'a 1a renta cabeul o 343 ]
Anticipo e impuesto g 19 et 543 7,769
Impocsto & la centa causiale {Anticipos IR Calenladay 2015,
(IR Caloulado > Aniicipo) 20146 344 T.764

El movimiento del impuesto a la renta por pagar por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, es el siguiente:

LS5
G 215
Saldo &l iiciodelallo G3.0623 S|
[mpucsto pasads 1 U]
Retensiones on (& fuonie d2) anc ] Wiz 70
Relenzicnes de 15D 409 {
Anlivips de impocsto a la enta 73 7.632
Fmpuesto & T renta 2ausado =543 -1 16
Ajusie pord Tegistro de impugsto uniee 2013 S Ll 1
Credily iributerio por Impazsty Lihico RA0.374 ]
Tmpuesto usize al banano -R40.374 0
Toral impoeses 4 e rents pagadu en excess G 3623

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l impuesto a la renta pagado en exceso, incluye
retenciones de ISP por LIS5409 no susceptibles de devolucion o compensacion
que seran ajustadas en ¢l gjercicio 2017,

18.- Obligaciones por hencficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada cn el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
la jubilacidn patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleadds que por veinticineo
afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus emplesdores.  Adicionalmente. los empleados que
a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de veinticineo
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anos de trabajo continue o ininterrumpido tendrdn derscho a la parte proporcional
de dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo. la Compariia tendria un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen veluntariamente hajo
clertas circunstancias.  Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relucion laboral por desahucio solicitado par el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificari al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por ¢ada uno de los afios de servicios prestados a
la misma empresa o empleador,

Capital social

Al 31 de diciembre del 20186, ¢l capital sacial estd constituido por 10.000 aceiones
ordinarias y nominativas con valor nominal de USE10,00 cada una, tolulmente
pagadas, En el afio 2013, estaba constituide por 80 acciones ordinarias v
nominativas con valor nominal de US$10,00 cada una.

Al 31 de diciembre del 2015, la composicitn aceionaria es como sigue;

Y de Y¥ylor Capltal Tuotal
Avciomistas Marcionalidad  parlicipacidn  noeminal paguds  aceiones
Azuilar Flores Faitd Angdlica Ecuatoriang 30,00 AT 41 4
Castillo Trirres Mayivi lrene Fcuatoriang A0 1, 410 A
100,00 su0 i

Mediante acta de junta universal de aceionistas celebrada en enero 23 del 2016, se
autoriza el aumento de capital por US$99.200 v con fecha febrera 3 del 2016
mediante escritura piblica se resuelve ¢l aumento de capital de US$99.200
consistente en 9.920 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
LIS$10,00 cada una, conformado por los apertes de la Sra. Editd Apnilar Flores
por US$29.600 y la Sra. Maviyi Castillo Tarres por US$69.600,

Al 31 de diciembre del 2016, la composicitn accionaria es come sipue:

Yo dir Valor Capital Tutal
Accivnisias Magienalidad  participacitn nominal pagado Acciones
Aguilar Flores Editd Angélica Ezuaroridng 31,00 1000 3000 3400
Costithy Torres Mayivi lreni Foustanang .00 (R4 T8 T80
L0000 00000 10:000

Reserva legal

La Ley de Compafiias del Feuador exige que las sociedades andnimas transfieran
a reserva legal un poreentaje no menor del 10% de las utilidades liguidas anuales,
hasta que esta reserva aleance por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién excepto en caso de liguidaciom de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.
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21.- Palizas de seguro

22.-

23.-

La Comparia mantiene aperturadd pélizas de fanza legal con CONFIANZA,
Compafiia de Seguros ¥ Reaseguros 8. AL por US405.000 v US$80.000, las
MISmas gue presentan como unico objetivo garantizar el pago del precio minimo
de sustentacion de la caja de banano a los productores, en virtud de las
disposiciones legales establecidas por el Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca, Las veferidas polizas presentan fecha de vencimiento el 25
de enero del 2017 ¥ 9 de julio del 2017, respectivamiente, v {ueron concedidas a
305 dias plazo,

CGarantiag

La Compafiia mantiene aperturada cartas de earantfa bancaria a favor del
Mimsterio de Agricultura, Ganaderia, Acuacullura y Pescy, para garantizar que se
cumpla con el pago del precio minimo de sustentacidn de la caja de banano a los
productores, Un detalle ¢s el sigulente:

- Banco Pichincha, por un monto de US$200.000, a un plazo de 365 dias y con
fecha de vencimiento el 25 de enero del 2016, A la [echa de nuestro informe
se encuentra renovada con vencimiento en enero 17 del 2018,

- Banco Bolivanano, por un monto de USS60.000, a un plazo de 368 diss v
con [echa de vencimiento el 29 de maye del 2017,

- Baneo Bolivariane, por un monto de US$60.000, a un plazo de 367 dias v
con techa de vencimiento el 16 de enero del 2017,

- Baneo de Loja, por un monto de USS200.000, a un plazo de 365 dias v con
fecha de vencimiento €] 12 de cnero del 2017,

La Compafia, para garantizar sus exportaciones, mantiene escrituras de hipoteca
abierta a favor de Conflanza Compafiia de Seguros ¥ Reasepwos 5. A.. de las
oficinas. la bodega ubicada en Valencia (Provincia de Les Rios) y de un solar
ubicado en la Lotizacion Liliam Marfa 11, propiedad de Los aceionistas,

Adminisiracion de riesvos financieros

Los prnncipales pasivos financierns de la Compafiia, incluven las cuentas por
P p

papar proveedores ¥ ofras cuentas por pagar, [a finalidad principal de estos

pasivos {inanciervs es financiar las operaciones de la Compafiia.

La Compafiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, v
efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafifa se encuentra expuesta 2 |los riesgos de mercado, de crédito v de
liquidez.

La perencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos
que e resumen a conlinuacion:



Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riespo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efective de un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precins
de mercado, La Compaiiia estd cxpuesta a este riesgo principalmente por la pugna
existente entre productores y exportadores por falta de acuerdo en la negociacion
de los precios v el futuro de la industria bananera.

L.os precios de mercado a su vez involueran dos tipes de rieseo: ¢l ricsgo de tasas
de interés ¥ el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financicros afectadas
por el ricsgo de mercade incluyen los depositos en electiva,

a)  Riesgo de lasa de interés

Al 31 de diciembre del 2016, la Cormnpafiia no mantiene financiamianto con
entidades financieras, Los flujos de caja aperativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del
mercado, por lo cual, en opinion de la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante 4 los riespos de tasa de interés.

bj  Riesgo de lipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es ¢l fesgo de que el valor razonable o flujes de
caja futuros de un instrumento financiero fluctiten debido a cambios en los
tipos de cambio. La Compafia realiza sus operaciones principales en
dolares de los Estados Unidos de Nortcameérica, moneda de curso legal en el
pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de crédito

Ll riesgo de crédito es el ricsgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacidn con instrumente financiero o contrato de  venta
generando una pérdida financiera, La Compaiiia esta expuesta a un riesgo de
credito por sus actividades operativas.

El resgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo. depdsitos en
bancos e instituciones financieras. asi como la exposicion al erédito de clientes.
que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las
transacciones comprometidas.  Los limites en el nivel de este nesgo son
aprobados por 1a Gerencia General.

Riesgo de liguidez

l.a Compaiiiy monitorea su riesge de escasez de fondos vsando un Qujo de caja
provectaclo a corto y largo plazo,
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La principal fuente de ingresus de efectivo de la Compaiia son las cobranzas
realizadas a sus clientes, Bl plaze promedio de cobro lue de L1 y 7 diss por ¢l
gjercicio 2016 v 20135, respectivamente.
El objetivo de la Compaiiia es manlener una continuidad de fondos ¥ una

Nexibilidad de los mismos a través del financiamiento de provecdores.

ventos subsecuentes

Fn el periodo comprendido entre ¢l 31 de diciembre del 20016 v la fecha de
emision de estos estados Anuncierss, la Compuaiiia ha recibido del servicio de
Rentas Internas, Nota de Crédito por LISS16.881 por concepta de devolueion del
impuesto al valor agregado de abril del 2016.

Comparacion de registros contables ¢on estados  financierss que  se
acompainan

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los estados financieros que se acompatian
difieren con los registros contables por reclasiticaciones que la Compatiia registra
posteriormente.

175%
2016 s
Diferenciis en:
Avtivy
Carriente SN0267 10253
0 DOSTIEILE 3430 1as2
Pasivi
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