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CALIDADzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBAEN BANANO BANACALI S. A.

Dictamen de los Auditores Independientes
Junto con los respectivos Estados Financieros auditados

Por el aiio terminado e131 dediciembre del 2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA
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".,", i .. ,(~._;PI£'TAM.~~:J)·i'~qS}\i.IDiTORESINDEPENtiIEN;E~.vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFCr \
" ", • _. .' ,', ' ., .' J" ', ~( ."...). ,'. { .i , ;) ;' .' ~ .

~ Ia Junta QertOfal de A~io:njstas, de '" . \. '- , ,
,C.i\LID.rq> :EN,BANA~OB~CAL1'8: A. " ', \" .. , -~ "'-( .'- ' ..~.. '

".. -: :1 \ 'f'

~ ,; • '. ." !

, • '/ \ f. '... "

"Dictamen s'obre'ios est:i,do~;flnancieros~ v'. , l" x , , /,; ) ;, )'
\. '" • 1 .'" ."".. ( "'. .. .... \.. ";'

1. Hemos, audita~o ~19~ .e~~s' f\nahCier~ 'adjWi1?s de.CALIDAl} .~. BANANO;
BANACA£.I,S. A. que cornprenden elestad:b ~ situacion'~l~l de_diciembre,deJ~O·15,
~ )ci~'Corrr~ponaientes ,dtaslos del resultado integral;" dercambios 'en 'elpatrimomo- yo c(~~,

, flujO'sde ~tecti,:o porel afio tefm~adO: en ~~a fecha, asi~omo~el resumende pollticas, ,
\ contables unpprtantesy otras notas aclaratortas, ;-.. , , ,_ , ..

• • .\. .. \'''. .;. I' • ~: • 1 . ~ ! ......-...,~I .....~, ) __ '"' :

. ~~~~~Cf.b-iJjdad.di!addmi';jttr~ci6~'J:?~"Jo:s\e~t~; firta';~te.r'of1-'" _',.', , ~
• " • ,:" •• -.. ~.)y \. ~ , ~. • \ • I ) )." . "

J '\ • • I '. .' . "
_ ~a adrninistracion.es responsable dela preparacicn y presentacion raZonabl~ de estes (

~ , estados financierosde. acaerdo qon ~NQrmas_tnJerruicionale,s de-In..foi:m~ci6n(Fi;nai1«iera,. . . J
" ";:'. (NIIF). ,ESIa' responsabilidad incluye dj~iiar> implementer y mantener ~l cObtrol - '\.'.I'

'-, ,..;.. ~ inferno'relevante a la preparaciony preSenta,cJpnrazonable de los estados financieros, .
,I, j .~I qtre esten ·U5resie'iepresen(.acione; err6rle'8S'de-importancia relativa,ya .seadebido a .,-

/ .,.,' . ,~ ,; I. . , '. ..'. • .

'v -fraude o a error; seleccionando y aplicando.polttices contables apropiadas,y haciendo
"\ estimaciones c.o·l'l~bk~ que"seap razenablesen tasci,reup.st~cias. ',:', .' , ' .. ~"(

. '. .:- ~ " ;.' , " ....
......, \.;Re~p"on:;abilid(Jdfelaudi~O.r"\: r ; ", . ~,'" / I; ";, ,./,:~.'

'-.. s ; • '.. \ ": /" I .,' : . i l' ., : _ ' "t:. • , •• \

Nuestr::i - resp(jns~I5mdad .conslste' en expresar una.41piflion., 'sobre' est<;>seseado~," .. ,r
, . , fjnancieros b,aSad.aen nU~5tr~aud\toria.,Nues:tra'q~ieol'rafUe~f~ctu~a de acuerdo, con ,.,' ,.I

, 1 ·J':.!Q.nnas Inte~l!Cional~ de_A}l.ditor:ia (MIA).. Estas nOTmas requierenqu~ ~Rl~os . :..~~ " ~
ecrure~i:sitos'etjcosy.~f~o~o q1,1e planifiqu~mQ~ 'y rea,llc~roosnu~~tf9/rat>,,~6CJ!D'elfin I,

,J d~ obtener uhasegl,lIlda9 r¥onable' ~ que 16s esta~6SfmanC)eros estap llbr~s de"
'I'epresentaei6nerron~a.(j,eimportancja re\atrh, " • . .:. \ . . ,

": .;:' "t":. '. .' : . '\ '. " , .. , \. f-" 'I ...I ) '.,. '

,. , \.. ,,, : ..( .. ..r'. . ',' , ;

", Una -auditor{2t.i(npli~ deseropeiiar prt>.cedimieiltOs-para ohtener e:Videllciade' a,u~i'tO)ia . -
, ..sQ'bre,10s"rrioPt~~ y rev.e-1a6oneSen Ips: .estaiJos 'fin.anciero'S. 'LOs, ptocedimientQs

~'" ',', s~I~ccio~dOS'?~pen,?~ndel)Uido 'del,a~ditor! ~c~uyen40 1aev.alhaci6nde los riesgo!r",;;
.r. " do representacloR' erronea':do 'l,ffiportanclarelatIva de los, estados fipaflClerQS,.y,a~ea

"debido a fraude._o a~Gr. AI' ,hacei'esas~vaJ~ciones deriesgo,el.a6ditor c<irisid~rael' I

control j~tem.()·relevante·a' la- preparaci6n tY -~esenfa.ch;)Jj-raiot!abje 'de ~los es~os" .,'" .~, .. ;
ti'nanci~ros p,s>r'la: entidad, pari disenar,'los }procedimie~o's.de a,\rdlt9tfa~que' ~ban, 'I
apiop~~s en lasctreu11s-tancia,s,'pero'n9, -con'el ;~tide .expreSar,1.)li.a,opinion so~re la '.
.efectividad del:eontrol intelfl? d.:e la entiiiad,: Una: ~l;ldit9rlatrup,bieu fucluy~, evaluai la ' -:,
prOPle4~ dr las poli~ca:s .oontab.le~ usa,das ~.1o-r.~~aQ~etl~ las esti~ac:iei~~ ~i:ltables-!.

'_ .. ,: 'lbechas. por la.Admi6istracion, aSi :Comoe~al'Sarla:'preseciiasion'general de los estados ' \. ".. . .. . ., ., ' ., . .; :' '"

'.' ,finanCleros, -: ~ '. " ' ' ." " \.., • ;
'\ ...'" /'. •.....' .... ",~I • • "~.' ',' . \,'. ~ •<..

, '\ .; -<',1' :. ~ . ..... '"
• J '. \ _', y'" • ,'. : .,>, . ~." ", " ,,' ..

, Direcci6n~~jiuerto~3lI.ta~, Av.p, J:.Menen~Gilbert y'Numa~ilio LI~na,Eqificio.T~e POiJ!\,plso7 • OficIDa.711
;, ' Telefuno:0438~61S - e-mail.jrerencii@anditbusiness.com.ec!. ,: .'._)): f.

" (' ..,~..... . . /_.' • • _.l_ .' ).... \ )-"

..' "/ , .. :..,' '. Guaya'cjui!_Ec~~'~ .' . '.J": "\ , 0 •

'''.: ., "';' . ' "-. : " ( . : "

,. '\' ..- "', ....... .:/ .. ii, .' >- I

,
,

,'.
"

\

"'.,

.\

: r '

'.
. \.,'.

,:.-.. , ,

-. ;. .1 '.-

.,

" .;

\ ......, .

"

~;', , "

\

,

.. (\'

" !.

. ~\..' .. \

/ "
;

"
.
J

,) .
I

I

\

( "

'r

"
." :' ... .' .
,

_ " , .' 'f ., ,....~_'. ,. \

/ , .
r : \

, .
\

.'

\" I /
)~ . ,

'". " • • 'II'
..

"

. ~ " ,"

, .

'( :,, "

·r

.'- .- . ~'.'

, I, 'i " f." ,. ..
c , I' - , "'i( .

-,

.,
,.,

, v

" "

. : ~

i
. "

,
",' ,:
, .

.' /
J

\ ..

r .;

'. -.~~
j ./

" r I,.

'. '
/"

. . \.

"- , , " .,(



-,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA
" ./, '

~" .'
1,/

, '(

" , ....
,, ~} ,'_

... .,';..~
; ,

. , .: "1

, -, ... '

,,yvtroljifcaJI
r ;_.
, "

\. .-J .. ,

, '
, " ,....

, 'vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC
• 1'"

... -r .. ,

)~, 'AJDrrBirsIN~_SS'S\.A~.: ~';:'~<utslfeUTSI
~~~!!~tt~~<.~f,~,~~~~,~,~,,~~~~~~~~~~~.oJ ~..- 1 ._1,,; .. ,.".

) ,'~ , - ! ('
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C;onsj.de.ramos'que tla evidencia de'auditoria rqile- hemos optenido"e£ suficiente f' ,
ap'rop~ada pareeproporcionar una_?a:seVar,? nuestra' opi11i6.~.qe"auditoria co~ -salvedades, . .,.' ,"!

i #~e p~:a./?p~ni6n~'o~s~~,edade;: ;, . ~ , ,:". " \/:' ~~.~'..-'; / '-. ,.:',' ' ,'~ \ -, i:: ~., ! '

.... '.,' :: ~', ;... r _. ~ '.:.\. _ .; '\ .'<:./ • ;.. ...~.~:' :.: '(" .;

No h~IIlPS.recibido 'respuesta ~'Ia /soiicitud. d~ c9fltirmaci6~ del' >Registrador\q.e "la:-
Propiedad. ~ '. ,'- ...--:: ,,- ,"_. ,'. _, ',' . \ .

: c'· " .:, '" \'," ' "'." . " ' ;' ;~ '-: ' .:: ( " " '\'
, A) -31 dediciempte del~201'S, ,a-Compa'nia 'p're'senta"en' cuentaspor p'~o;u"iie'rto:i va1ores' ", ':>,

I 7' \ r ,f"', c: '\ " /:
, ~e los cualesno ODt~V~~os,'1:"h;~~tall~,y;':' ) ,,)t·, ' •. '", t ,I' .: \ "

!\ (' • ," "'; '(', '\
, Opinion con salvedades ,/ " . I j. , , -..

, ....." . ; , , ',," " >-', ". /~ ,)'" ,:....... ;
~... • ,'. I ~ • 1" .J,. / •

, En, nuestra op'ipi6n, excepto.por los posiblesefectos,® los a~u~~os,'i.ie~oritos;en los -, , ;'
"pB.rrat'o~sobre labase pant-opinion con salvedades,los estados financieros descritos en.' -:
, el ,Prinier parra/a.. presentan,.Faz~n1iblem~itte,en ~tod~s\0$ aspectosimportantes, .Ia

) Situayi6n financiera Qe _CALIDAD ;EN' B(\NANO 'BA;NA~IiI' S- A,. al 3'~ de
diciernb~ del 2bt 5, {hesultid? d~ ~ operaciones;y loi-flujos de efee.tiyoPQr ~ apo

'iterm,in:ado et.!' esa' fecha, de, acuerdo ;coil: Norrnas Inier,il,aCi,oruild ..,de Tnformacicn
"" "I "". ,'" ""rinanciera,(N IF)", " ~, " ':-:' ' "_ : " ':"c, .'h

.... , ...,,:! ,~ .' ... ' , ~',., ." \". ,/

/. ~ ,

" ( " .. , , ...},..' :~!",:", ...:.;'

'InfQrnie~o"br.fotrosr~q~is·i~O.slegales'y.,fe~~d-o-res f '-".';- <" " ",',

, ,1', ...:", ' :," / ". ' .' '" "", '\' t,. ' ", ' . . '. . :'?' .
Nuest,ro informe sobfe{eL,cut1:).plimientode,lat( obligaciones.trib)ltanas ae'CALIQAD'
EN' .B:ANAN.p.,BANACAt,I S, A., como" agent~de rete1icio~ Y Eereepcion eor '61: ,

, e:~~!CiO.te~~~a~S>':~1,31,d~,di~:'bre EI~ 20~5~ ~ e~te ,~r:~~~>!, . ,,')::- ~/-/',-:: "-

.J';' .,' I \, ,~ , '" ~ • '\,

r .. \ . ,"I; \f " ./,.' ~',:

:~;¢~~rd ~ "
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.
(Machala· Ecuador)

EST ADO DE SJTUACION FINANCIERA
(Expresado en US$, sin centavos)

Notas 31-12-Z01S 31-12-2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

EfectivozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAy equiva.lentes de efectivo 5 US$ 257.375 467.227
Inversiones temporales 6 400.000 gO.OOO
Cuentas por cobrar 7 4.649.405 1.565.622
Inventarics 8 308.288 159.863
Gastcs pagados per anticipado 9.684 0

Total actives cerrientes 5.624.752 2.272.712

ACTIVOS NO CORRIENTES:
PropledadesvutsrqponmljifedcbaYRONLJIFCY equipos 9 434.255 186.328
lnverslones a largo plazo \0 170.000 200.000
Cuenras por cob rar - largo plazo II 189.550 134.451
Otros actives 580 180

Total actives no corrientes 794.385 570.959

Total Activos USS 6.415U37 2.84.3.671

PASIVOS
PASIVOS CORRJENTES:

Cuentas por pagar 12 US$ 3.489.960 1..406.550
OaStos aeumuJados par pagar J3 266,608 213.565
lmpuesto a13renta por pagar 17 0 10.401

Total pasivos corrienres 3.756.568 1.630.516

PASIVOS NO CORRJENTES-
Obligacion por beneficios detinidos \4 26.558 16.388

Total pasivos 3.73:3.1.26 1646.904

PA TRIMONI 0 .
Capital social 19 800 800

Reserva legal 21 22.981 22.98\

Resultados acumuladosutslfeUTSI 20 2.612.230 1.172.986

Total patrirnonio 2.636.011 1.196.767

Total Pasivos y Patrimonio USS 6.419.137 2.843.671

Las notas adjuntas son parteiategrante

de los estadcsfinancieres

1121--·":;····~..---'~
~1E,<..:~),,:v, 2 ~"S---

Sr. Wilson Sanchez Zhungata Ing. RaqueJFklOS Campoverde
Gerente General Contadora:
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.
(Machala· Ecuador)

ESTADO DEL RESULTADO INT&Gl.<AL
Por 10'.>zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAat\Os lemlinados al 31 de diciembre del 20 I 5y 20 14
(Expresado en USS. sin eeneavos)

Ven!as

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastes de operacien:
Gastos de administra.ci6n
Gastos finencieros

Total gastos
Utilidad (Perdida) operacienal

Otros ingresos:
Interesesganados
Otros

Total otros ingresos

Utllldad antes de participacion de trabajadores
sobre las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de rrabajadores sobre las uti!idades

Utilidad antes de impuesco a la renta

Irnpuesto a Is renta

ReslJltado letegeal totat del ejercicio

Las 110(3:) adjunla! son parte inregrante

de los esrados financieros

._ ,,' c . . .' .- ._:-::,

. ctW-J,"''V' ~ 'b--..v.~~'-
Sr. Wilson SanchezZhungata

Gererue General

NowutslfeUTSI

l.s

31-12-2015 31-12-20(4

USS 52.233.856 47.006.553
49.444.310 45.944.298
2.789.546 (,062.255

1.357.J68 793.837
18.584 14.710

1.375.752 808.547
1.413.794 253.708

31.773 8.490

256.801 1.087.487
288.574 1.095.977

1.702.368 1.349.685

255.355 202.453

1.447.013 1.147.232

7.769 263.430

US$ 1.439.244 883.802

16

13

17

~Te'
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.
(Machala. Ecuador)

ESTADO DEzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBACAM BIOS EN EL PATRlMONIO
Par los afios terminados al 31 de diciernbre del 2015 Y 2014
(Expresado enUS$, sin centavos)

Saldo al 31 de dic1embre del 20 IJ

Resultado integral totaldel ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2(}14

Resultado integral total del ejercicio

Saldo al 3 I de diciembre del 2015

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Sr. Wilson Sanchez Zhungata
Gerente General

Capital
social

US$ 800

0

800

0

US$ 81)0vsredaRNLIDCBA

Reserva Resultados
legal acumulados Total

22.981 289.184 312.965

() 883.802 883.802

22981 1.172.986 1.196.767

o 1.439.244 1.439.244

22.981 2.612.230 2.636.011

Ing. Raq;JelFkUos Campoverde
Contadora

"

,..



CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.
(Machala- Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por los aiiosterminadcs aJ 31 de diciembre del20 15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAy 2014
(Bxpresado en US:&. sin centavos)

Aumento (disnlinuci6n) en efectivo y equivalentes de efectivo
,

Flujos de efectivo en actividades de operaci6n:
Efectivc recibido de clicntes
Efectivo pagado a proveedoresy ernpleados
Gastos financieros .
Intereses ganados
Impuesto a la renta, pagado
Otros, nero

Efectivo neto provisto per las actividades de operacien

Flujos de.efeerivcen.eceivldades de inversion;
. Adquisici6n d~ propiedades y equipos .

Venta de propiedadesy equipos
Indernnizacion por siniestro de vehicu 10
Aumento en otros actives
Aumento en inversiones

Efectivo neto utilizado en las aotividades de inversion

PIujos de efeetivo en actividades de financiamiento:
Aumento en sobregiro bancario
Recibido de compaftfas relacicnadas

Efectivo neto provisto per (utilizado en) las actividades
de financiarnleneo

Aumento (Disminuci6n} neta. en efectivoy equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio delano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ana

PAS A N .;.,,"

,.

I
31·12·2015 31-12.2.014 .I

i

US$ 49.707.495 48.101.009
.4&.709.263 . -47.872.932

·18.584 ·14.710
3I.77S 8.490

·931.793 ·332.650
249.086 1.080.01l

328.714 969.218

·324.384 .153,049
0 12.000

33300 0
-400 0

·290.000 ·190.000

.581484 ·331.049

0 ·207.73!l
42 !lIS 31.359

42.918 ·175.880

·20!l.852 462.289

~67.227 4938

US$ 257.375 467.227

1.__
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A• .
(Machata- Ecuador)

VIENEN .

Conciliaci6n de Is utili dad del eiercicio con el efective ye9uivalentes
de efectivo neto provisto peI las actividades de operaelon

Utilidad del ejercicio US$ 1.439.244
31·12·2015 31.12.2014

883.802

Partidas de eonciliacion entre la util idad del ejereicioy el efectivo y
equivalentes de efectivo neto provisto por las actividadesde operacion:

Depreciacion
Credito tributario no devuelto
Provision para obligaoi6n par beneflcios definidos
UtiIidad en venta y/o siniestro de propiedadesy equipos

Total partidas conciliatorias

Cambios en activesy pasivos:
(Aumento) Disminueion en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminuci6n en anticipos a proveedores
Aumento en inventarios
(Aumento) en gastos pagados por anticipado
Aurnento encuentas par cobrar . largo plazo
Aumento (Disminucion) en cuentas pOI pagar
Aumento (Disminucion) en anticipos de clientes
Aumento en gastos acumulados por pagar
Disminuci6n en impuestoa la renta par pagar
Disminuci6n en obligaciones por beneficiosdefinidos
Total eambics .,1actives y pasivcs

Efectivo y equivalentes de efectivo. neto provisto por
las actividades de operacion

45.773 24.315
1.917 1.797

10.445 4.612
·2.616 ·6.876

55.519 23.848

·3.134.001 666.751
5.383 ·82.445

·148.425 ·19.184
·9.684 0
·5.099 ·600

2.266.950 ·861.735
·183.540 260.819

53.043 167.182
., 0.401 ·69.220

·275 0
·1.166049 6 !.568

US! 328.714 969,218

Las notas adjuntasSO" parte integrante
de los estados financieros

..".•..- ...._•......_'_ ..._-_._.-..vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC
~ . v c· to. • • ::;,

<_.-\ W LVl<M ", ¥:'vIA,<:.w;-;;;--'

Sr. Wilson Sanchez Zhungara
GerenteGeneralutslfeUTSI

~~Te
Ing. Raguel fiis Campoverde

Contadora

..
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CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por los anos terminadosal
31 de diciembre del 20 15zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAy 2014

(expresados enUS$, sin centavos)

1.- Operaciones

CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A., se constituy6 el' 2 devutsrqponmljifedcbaYRONLJIFCjulio
del 2009, en Machala, Republica de Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil el
27 de julio del mismoafio. Su domicilio principal esta ubicado en la eiudad de
Machala. Su actividad consiste en la comercializacicny exportacicn de·
banano, Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el personal total de Is Compafiia
alcanza 35y 29 empleados,respectivamente,

Desde el 5 de enero del 2012, Calidad en Banano Banacali S.A., inici6 sus
operaciones de exportaci6n de fruta (banano) al exterior, para 10 cual obtuvo del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia la respectiva autorizacion, la marca
utilizada es Excelban. La fonna comercial de efectuar las ventas es a
precio FOB.

EI 99,91% Y el 99,44% del total de ventas, corresponden aexportactones
realizadasal Sr. Anton Durbeck en el2015y 2014, respectivamente,

Los estados financierosde Calidad enBanano .BanacaliS. A., para el periodo
terrninado al 31 de diciembre del 2015 han side aprobados por la gerencia para su
emision elide abril del 2015. .

2.- Politicas con tables signifiea tivas

Los estados financieros han sido preparados de conformidadcon las Norrnas
Internacionales de Informacion Financiera(NIlF).

..
A continuacion se describen lasprincipales politicas contablesadoptadas enla
preparacion de estos estados financieros. Tal como 10 requiere la NIlF 1, estas
politicas han sido definidas en funcion de lasNIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015,aplicadas de manera uniformea todos los periodos que sepresentan.

a) Bases de presentaei6n

Los estados financieros de CALIDAD EN BANANO BANACALI S. A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015
Y2014, los estados del resultado integral, de eambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios tenninados el 31 de diciembre del 2015
y 2014. Estes estados financieros ban side preparados de acuerdo con
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Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF). La
Superintendencia de Compafiias; es la entidadencargada desu controlzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA

y vigilancia.

b) Efectivo y eguivalentes de efectivo

EI efectivo :y equivalentes de efectivo reconocido en los estados
financieros cornprende el efectivo en cajay los saldos bancarios, sujetos a
un riesgo no significative y de entera disposicion de la Compafiia.

c) Inversiones a cortoplazo

Corresponde a certificados de dep6sito, registrados al costo.

d) Inventarios

Los inventarios estan .valorados al coste a al valor neto de realizacion, el
rnenor. EI metoda de costeoutilizado cerresponde al costo promedio.

e) Propiedadesy equipes

Las propiedades y equipos se encuentran valorizadosal costo deadquisicion
rnenos la depreciacionacumulada y menos las posibles perdidas por
deterioro desu valor. .

El costo de los elementos de propiedadesy equipos comprenden su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la

. ubicacion del activo y supuesta en condiciones defuncionamiento segun10
previsto par la Cornpafiiay la estimacion inieial de cualquier costa de
desmantelarnientoy retiro del elernento0 de rehabilitaeion de la ubicacion
del activo.

Los costos de ampliacion, modemizacion0 mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad0 eficiencia 0 un aumento de la vida
util, son capitalizados aumentandoel valor de losbienes.

Los gastos de reparaciones, conservaciony rnantenimiento, incluyendo la
reposici6n de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
ejercicio en que seproducen,

A la fecha de cierre0 siernpre que haya un indicio de que pueda existir un
deterioro en el valor de los actives, se comparara el valor recuperable de los
miSITIOScon su valor neto eontable. Cualquier registro0 reverse de una
perdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se
registra can cargo a los resultados integrales en el rubro segun corresponda,

Los elementos de propiedades y equipos, se deprecian de acuerdoyvtroljifcaJIal metodo
de linea recta. La vida util estimada, valor residualy metodo de
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depreciacion son revisadosal finalde carla aiio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimadoregistrado sobre-una base prospective.

Los afiosy 1atasa dedepreciacion anual de los actives es la siguiente:

Vida uti! o/~rasa de
Activos (en alios) depreciacion

Muebles y enseres 8a 10 10%a113%
Equipos deoficina 8 a 10 10%al13%
Equipos de computaci6n 3 33~33%
Vehiculos 5vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC20010

El valor residual de estes actives, la vida utily el metodo de depreciacion
seleccionado son revisadosy ajustados si fuera necesario, a la fecha decarla

balance genera] para asegurar que el metodoy el periodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficia economicoy las expectativas de vida de
las partidas de mueblesy equipos.

Retiro 0 vente de terrenosy equipos - La utilidad0 perdida que surja del
retiro 0 venta de una partida de propiedadesy equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de ventay el valor en Iibros del activoy

reconocida en resultados. .

f) Inversiones a largo plazo

Corresponde a certificado de deposito, registrado al costo.

g) Otros acti vos

Corresponde a depositos en garantia.

h) Deterioro de! valor de lOs activos

AI final de cada periodo, se evalua los valores en libros de sus actives a fin
de detenninar si existe un indicative de que estosactivos han sufrido alguna
perdida por deterioro. Ental case, se calcula elimporte recuperabledel
activo 0 unidad generadora de efectivo a fin de determiner el alcance de la
perdida por deterioro (de haber alguna),

. i
,

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un irnporte revaluado, en cuyo casose debe

.considerar Ia perdidapor deterioro como una disminuci6n en la revaluacion,

Cuando una perdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo
aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de talmanera
que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocidola perdida por deterioro para

,.,,,_ .._
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dicho activo en aiios anteriores. El reverso de una perdida por deterioro es
reconocido autornaticamente en resultados, salvo si el activo
correspondiente se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de
Ia perdida por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacion.

i) Impuestos

EI gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuestoa la renta .
causado corrientey el irnpuesto diferido.

-. Impuesto corriente - EI impuesto causadocorriente sebasa en la
utilidad gravable(tributaria) registrada duranteel ano, La utilidad
gravable difiere dela utilidad contable, debidoa las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles0 deducibles y partidas que no seran
gravables 0 deducibles. EI pasivo de la Compania por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

lmpuestos diferidos - EI impuesto diferido se reconoce sobre las
diferencias ternporarias determinadasentre el valor enlibros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financierosy sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido sereconoce generalmente
para todas las diferencias temporaries imponibles, Unactivo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporaries
deducibles, en la rnedida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias ternporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice0 el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar actives porimpuesros diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si,y solo si tiene reconocido
Iegalmente el derecho de compensarlos, frente a la misrna autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidasy la Cornpafiia tiene
la intencion de liquidar sus activosy pasivos como netos,

. .

Impuestos corrientes y diferidos - Los irnpuestos corrientesy
diferidos se reconocen como ingreso0 gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion 0 suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo per cambios en la tasa de impuestos0 en la normativa
tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos0 en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un activo), ya sea en otro resultado integral0 directamente
en el patrimonio, encuyo case el impuesto tambien se reconoce
fuera del resultado; 0 cuando surgen del registro inicial de una

,

~·.
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cornbinacion de negocios, Al 31 de diciembre del 2015 la Compafiia
no habia registrado ningun efecto por este concepto.

j) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Cornpafiia tiene unaobligacicn
presente (ya sea legal0 implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compatiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion,

EI importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en ouenta los riesgosy las incertidumbres
correspondientes, Cuando semide una provision usando el flujo de

·efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
·representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera larecuperacion de algunos 0 todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

k) Beneficios definidosaempleados

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde a un plan dejubilacion patronal y desahucio, segtinlas leyes
laborales ecuatorianasy se registran con cargo a resultados del ejercicioy su
pasivo representael valor presente deIa obligacion a la fecha delestadode

·situacion finaneiera,y que sedetermina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el metoda de
unidad de credito proyectado. El valor presente de las obligaciones de
benefieios definidos se determine deseontando los flujos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interes determinada por el perito.

Las suposiciones para determiner el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salaries,
tasas de moitalidad, edad, sexo, aDos de servicio, incremento en el monte
mfnimo de las pensiones jubilares, entreotros, Debido al largo plazo que
earacteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y

desahucio, las estimacionesestan sujetas a variaciones que podrian ser
importantes. EI efecto, positive0 negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

I) Reeonocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiiay el monte de
ingreso puede ser medido confiablemente.
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Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando sezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA

ha entregado el bieny los riesgos y beneficios ascciados han sido
transferidos.

m) Costosy gastos

Los costosy gastos se registran al costa historico. Los costosy gastos se
reconocen a medida que son incurridos, 0 en la medidaque se devengan,
independientemente de La fecha en quese haya realizado el page,y se
registran en el periodo mas cercanoen elque seconocen.

n) Activos financieros

Todos los actives financieros se reconocen en la fecha de negociacion
cuando se realiza una compra0 venta de un activo financieroy son medidos
inicialmente al costo, mas los costosde la transaccion,

La Cornpafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:
cuentas por cobrar comerciales, relacionadasy otras cuentas porcobrar, La
clasificacion dependedel proposito con el que se adquirieronlos
instrumentos financieros. La administracion determine laclasificacion de
sus instrumentos financieros en el :memento del reconocimiento
inicial, AI 31 de diciembre del 2015y deL2014, tan solo existian:

- Cuentas par cobrar comerciales, relacionadasy otras cuentas parcobrar »

Las cuentas par cobrar comerciales, relacionadasy otras cuentas por
cobrar son actives financierosno derivados con pages fijos 0

determinables, que no cotizan en un mercado activo.

- Deterioro de actives financieros al costo amortizado " Losactivos
financieros quese midenal coste amortizado, son probados par deterioro
al final de cada periodo,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro directarnente,excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros sereduce a traves de una cuenta de
provision, La recuperacion posterior de los valores previamente
eliminados se convierte en creditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estadode resultados.

- Baja de un activo financiero - La Cornpafiia da de bajaun activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sabre
los flujos de efectivo del activo financiero,y transfiere de manera
sustancial los riesgosy beneficios inherentes a la propiedad delactivo
financiero. .
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0) Pasivos financieros

Ips instrumentos de deuday patrirnonio son clasificados como pasivos
finanoieros 0 como patrimonio deconforrnidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Cornpafiia tenga derecho .incondicional de diferir el pago de la obligacion
por 10 menos 12 meses despues de la fecha del estado de situacion
financiera.

)

.,

Cuentas por pagar cornercialesy otras cuentas por pagar - Las cuentas por
pagar comerciales, relacionadasy otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos0 deterrninables, que no cotizan
en un rnercado activo.

Despuesdel reconocimiento inicial, a valor razonable, semiden al coste
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectiva, Elperiodo
de credito promedio para la cornpra de ciertos bienesy servicios es de 30
dias,

..,

La Cornpafifa tiene implernentadas polfticas de rnanejo deriesgo
financiero para asegurarque todas las cuentas por pagar se paguen de '
conformidad conlos terminos crediticios oportunamente acordados.

- Baja de un pasivo financiero -La Compafifa da -debaja un pasivo
financiero si,y solo si, expiran, cancel an0 cumplen lasobligaciones de la
Compafiia.

p) Normas nuevas yrevisadasemitidas pero aUnno efectivas

La Cornpafila no,ha aplicado las, siguientes Normas Intemacionales de
Inforrnaci6n Financiera (NIIF)nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas, Un detalleescomo sigue:

,
:j.,

Efectlva a partir d.
perlodos que inicien en
odespu~de

,
"

'1;;
,

NIIF 9 InSlrumeotos financiecos
NIIF 15 lngresos procedentes de ccmratos coo ctieetes

Modificaciooc.s a la NIlF 1'I Comabilizacr6n de adquisicicnes'de
intereses en Operaciones Conjuntas

Modiflceciones a la NIC 16 Y Clariiicaci6n de los mesodos aceptabies de
101.NIC 33 dep{eciaciOn y amottizaci6n

!'Jtero 1,2018
Eneto 1,2017

Enero 1,2016

Enero l. 20 16 '

Modificaciones • la NJC 16 Y Agricultvra: Plantas productoras
la N1C 41

Enero 1,2016

Modlficaciones ala NIlF lOy
NIC2S '
Modi!icaciones a Is NIJF 10,

Enero 1,20[6venta 0 Aponaci6n de 8ienes entre un
Inversionista y su A.sociada0 ~Ocio Conjunlo
Entidades de Inversion: Aplicacion de Is Enero 1.2016

. .,.~
. i

-. L_ ..
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Moc1if,eaciones a Iss NUl'

Excepcidn de Coosolidaci6n
Maodo de p8ltieipa~o en los esmdos
financieeos separados
Mejoras anuales a las Nllf' Cicio2012 - 20 14

£nero 1.2016
NUl' 12 Yla NIC 28
Modificeciones a la NtC 27zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA

Eoero 1,2016

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevasy revisadas.

NIIF 9 Instrtimentos fmancieros

La NllF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisites para
Ia clasificacion y rnedicion de actives financieros.Esta norma se modifico
posteriormeote en octubre del 2010 para incluir los requisites para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su bajaen los
estados financieros,y en noviernbre deI20l3, incluyo nuevos requisitos para
Ia contabilidad de coberturageneral. En julio del 2014, se ernitio otra
version revisadade la NI1F 9, principalmente paraincluir 10siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaoiones limitadas a los requisites de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de rnedicion a "valor razonable con cambios en
otro resultado integral",para ciertos instrumentos deudores simples.vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC

Los requisitos claves de fa NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de Ia
NIe 39 - Instrurnentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su
costa amortizado a valor razonable. Especificamente, los instrumentos
de deuda que se rnantienen dentro de un modelede negocio cuyo objetivo
sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales,y que tengan flujos
de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sabre eI capital pendiente par 10 general semiden alcosto amortizado al
final de los periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda
rnanteuidos enun modele denegocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan terminos contractuales del activo financiero que
dan lugar en fechas especificas a flujosde efectivo que solo constituyen
pages de capital e intereses sobre el importedel principal pendiente, son
medidos a valor razonable con carnbios en otro resultado integral. Todas
las otras inversiones de deuday de patrimonio se miden a sus valores
razonablesaI fi;"a1 de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NllF 9, las enridades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar loscambios posteriores en el valor razonable de unainversion
de patrimonio (no rnantenida para negociar)en otro resultado integral,y
solo con el ingreso par dividendos generalmente reconocidoen el
resultado del periodo.

En la rnedicion de tos pasivos financieros designados a valor razonable
con cambios en resultados, la NllF 9 requiere que el irnporte generado



16zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYWVUTSRQPONMLJIHGFEDCBA

por cambia en eI valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible
a cambios en el riesgo de credito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efeotos de los
cambios en el riesgo de credito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cam bios
en el valor razonable atribuible al riesgo de credito de un pasivo
financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo,
Segun Ia Nrc 39, la totalidad del importe del cambio en el valor
razonable del pasivo financiero designado avalor razonable concambios
en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de actives financieros, la NIIF 9 establece un
modelo de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modele
de deterioro por perdida crediticia incurrida, de conformidad con la
NIC 39. EI modele de deterioro por perdida crediticia esperada requiere
que una entidad contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios
en esas perdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento
inicial. En otras palabras, ya no es necesario que oeurra un evento antes
de que se reconozcan las perdidas crediticias ..

La NIIF 9 mantiene los tres tipos demecanismos de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en Is NrC 39. De
conforrnidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para It!
contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especlflcamente, al
arnpliar los tipos de instnimentos que se clasifican como instrumentos de
cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas no financieras
elegibles .para la contabilidad de cobertura. Ademas, se harevisado y

reemplazado la prueba de efectividad par el principia de "relacicn
economica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospective para
medir la efectividad de la cobertura, Tambiense afiadieron
req uerimientos derevelacion me]oradossobre Jasactividades de gesti6n
de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Campania, preve que la aplicacion dela NIIF 9 en
el futuro. puede tener un impacto significative sabre losimportes

reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con los actives
financieros y pasivos financieros de la Compafiia, Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimacicn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya side completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes decentratosCOD los elientes

En mayo del2014 se emitio la NIli=' 15, que establece.unmodele extensoy
detallado que deben utilizar las entidades en el registroy reconocimiento de
ingresos procedentes decontratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el
actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo Is NlC 18

:: ..
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Ingresos, la Nrc 11 Contratos de Construcciony las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

EI principio fundamental de1aNIIF 15 esque una entidad deberiareconocer
el ingreso que representa Ia transferencia de bienes0 servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes 0

servicios. Especificamente,la norma madeun modelo de 5 pesos para
contabilizar el ingreso:

Paso I: identificar el contrato can los clientes,
Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucicn en el contrato.
Paso3: determinar el precio de Ia transaccion,
Paso4: distribuir el preciode transaccicn a lasobligaciones de ejecucion en

el contrato ..
Paso5: reconocer el ingreso cuando (0en la medida que) laentidad satisfaga

la obligacion. .

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) se satisfagauna obligacion de ejecucion, es decir, cuando el "control"
de los bienes y servicios relacicnadoscon UDa obligacion de ejecucion
particular es transferidoal cliente. Se han afiadidomuchos mas
lineamientos detallados en la NIIF15 para poder analizar situaciones
especificas, Ademas, laNIIF 15 requiereamplias revelaciones.

La Administracion de la Compafiia preveque Iii aplicacicn de la NIIF 15 en
el futuro puede tener un impacto significativesabre los importee
reconocidos en los estados financieros adjuntosy sus revelaciones. Sin
embargo, noesposible proporcionar Una estirnacion razonablede ese efecto
hasta que un exarnen detallado haya side completado.

Modifleaciones a la NlIF 11 Contabflizaeion de adquisieiones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaeiones a la NUF 11 proporcionan lineamientos para determinar
como contabilizar Ia adquisicion de una operacion conjuntaque constituya
un negocio, segun la definicion dela NIIF 3 Cornbinaciones
de Negocios, Especificamente, las modificaciones establecen que deberian
apliearse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de la NIIF 3y de otras normas (por ejernplo, NIC 121rnpuesto a las
Ganancias sobre el reconocimientode impuestos diferidos en eImomento de
la adquisici6n y la NIC 36 Deterioro deActives, con respectoala prueba de
deterioro de una unidad generadora de efectivovutsrqponmljifedcbaYRONLJIFCa: la que se ha distribuido la
plusvalia en una adquisicion de una operacion conjunta),
Deben utilizarse los rnismos requisitespara la formaci6n de unaoperacion
conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la operacion
conjunta por una de las partes queparticipa en ella. .
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lngresos, la NrC' 11 Contratos de .ConstruccionyvtroljifcaJIv las inrerpretacrones
respectivas en Ia fecha en que entre en vigencia.

BI principio fundamental de 1aNlIF 15 es que una entidad deberiareconocer
el ingreso que represents la transferencia de bienes0 servicios establecidos
contractualmente alos clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de bienes0
servicios. Especificamente, la normaaiiade un modele de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificarel contrato con los clientes.
Paso 2: identificar lasobligaciones deejecucion en elcontrato.
Paso 3: determinar el preciode 1atransaccion. .
Paso4: distribuir el precio de transacciona las obligaciones de ejecuci6nen

eI contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 enla medida que) Ia entidad satisfaga

, Laobligacion.

Segun LaNIIF 15, una entidad contabiliza un ingresocuando (0en la medida
que) se satisfaga una obligacion de ejecuci6n,es decir, cuando el"control"
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion
particular es transferido al cliente. Se han anadidc muchosmas
Iineamientos detallados en la NUF 15 para poder analizar situaciones
especificas, Adernas, la NIlF 15 requiere amplias revelaciones,

La Administraci6n de 1aCornpafila preveque la aplicacicn deIa NIIF 15 en
el futuro puede tener un imp acto significative sobre los importee

, reconocidos en los estados financieros adjuntosy sus revelaciones. Sin
embargo, no esposible proporcionar una estimaci6nrazonable de eseefecto
hasta que un exarnen detallado haya sido completado.

Modificacicnes a la NIIF 11 Contabilizacidn de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NlIF 11 proporcionan Iineamientosparadeterminar
como contabilizar la adquisici6n de una operacion conjunta que constituya
un negocio, segun Ia ' definicion de Ia NIIF 3 Combinaciones
de Negocios. Especificamente,las mcdificaciones establecen que deberian
aplicarse los principios relevantes de contabilidad de combinaciones de
negocios de1aNllP,3 y de otras normas (pOI ejemplo, NIC 12 Impuesto a las
Ganancias sobre eIreconocimiento de impuestosdiferidos en el mementode
la adquisicion y la NIC 36 Deterioro de Actives, con respecto a la prueba de
deterioro de una unidad generadora de efectivo a Ia que se hadistribuido la
plusvalia en una adquisicion de una operacion conjunta).
Deben utilizarse los misrnos requisitos para la formacion de una operacion
.conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la operacion
conjunta por una delas partes que participaen ella.
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Tambien se requiere a un operador conjunto, revelar la informacion
relevante solicitada por la NIIF .3 Y otras nonnas de combinaci6n de

negocios. .

-,

Las modificaciones a la NliF 11 se aplican de rnanera prospective, para las
adquisiciones 'de intereses en operaciones conjuntas que ocurran al inicio de
periodos anuales que' corniencen apartir del 1 de enero de 20160
posteriormente. La Adrninistracion de la Comparua no preveque la
aplicaci6n de estas modificaciones en el futuro pueda tenerun impacto
significative sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modiflcacicnes ala NIC Llnicianva deRevelacion

Las modificaciones a laNIC 1 proporcionan algunas guias sabre como
apliear el concepto de materialidad en la practica, Las rnodificaciones a la
NIC 1 se aplican para periodos que inicien en0 despues dell de enero
del 2016: La Adminisrracion delaoCornpafiia no preve que la aplicacion de
estas modificaciones en e1 futuro tengan un .impacto significative en los
estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16y NIC 38 Aclaracion de los Metodos
Aceptables de Depreciacicny Amortizacion

Las modificaciones a laNIC 16 1es prohiben a las entidades utilizar un
metoda de depreciacionpara partidasde propiedad,planta y equipo basado
en el ingreso. Mientras que las .mcdificaciones a la NrC 38 introducen (a
presuncion rebatible de que el ingreso no es' un principle apropiado para la
amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede ser
rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando elactivo intangiblees expresadocomo medida de ingreso0;
Cuando 50 pueda demostrar que un ingresoy .el consume de beneficios
econornicos del activo intangible se encuentran estrechamente
relacionados,

Las modificaciones se aplican prospectivarnente para pericdos anuales que
corniencen a partir delI de enero de 20160 posteriormente. . En la
actualidad, la Compafiia usa el metodo de linea recta para ladepreciacion de
propiedades, planta yequipo.La Administraci6n de la Cornpafiia considera
que el rnetodode linea recta.es elmasapropiado para reflejar el consume de
beneficios econ6mieos inherentes a los respectivos activos, por 10 tanto, la
Administracion de Ia Companta no anticipa que la aplicacion de estas
rnodificaciones a (aNrC 16 y la NIC 38 tengan un impacto material en los
estados financieros dela Companle, .
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Modificaciones a la NIC 16 Yla NlC 41: Agricnltura: Plantas
Producteras

Las modificaciones a la NlCl6 y NIC 41 definen el conceptode planta
productora y requieren que los activos biologicos que curnplan con esta
definicion sean contabilizados como propiedad, plantay equipo, de
conformidad con la NlC 16, en lugar de la NIC 41" El producto agricola de
plantas productorasse siguecontabilizando segun laNlC 41.

La Administracion de la Compafila no preve que la aplicacionde estas
modificaciones a la NIC 16 Y a la NIC 41 en el futuro tenga un impacto
significative sobre los estados financieros, debido a que la Compania no se
dedica a actividades agrtcolas. .'

Mejoras anuales a las NIIF Cicio 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Cicio 2012·2014 incluyen algunos cambios a
varias NlIF que seencuentranresumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica
un activo (0 grupo de actives) de mantenido para la venta a mantenido
para su distribucicn a los propietarios (0 viceversa),tal cambio se
considera como una continuacion del plan original de la disposicicn y por
10tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5 en
relacion con elcambio de plan de venta. Las eruniendastanlbien aclaran
las gUlas aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de actives
rnantenidos para su distribucion,

Las modificaciones a la NIlF 7 proporcionan una gufa adicional para
aclarar si un contrato financiero de servicio corresponde aparticipacion
continua en la transferencia de un activo transferido, a efectos de la
informacion a revelar de dicho activo.

Las rncdificaciones dela NlC 19 aclaran que la tasa utilizada para
descontarlas obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse
con referencia a la de los rendimientos de rnercado sobre bonos
corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion
de la profundidad de un rnercado para bonos corporativosde alta calidad
debe ser a nivel de la .moneda (es decir, Ia misma moneda en quelos
beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las queno existe
un mercado profunda de talesbonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de rnercado de bonos del gobierno
denominados en esa moneda ala fecha de reporte.

La Adrninistracion "de 1a Cornpafiia no preve que la aplicaci6n de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto significativo en los estados
financieros.
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3.- Estimacionesy juicios contables criticos

La preparaci6n de los presentes estados financieros en conformidad con N1IF
requiere que la Administracion real ice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econ6mica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuaciony presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros, En opinion de La Adminisrracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaci6n de la informacion disponible
aLmomento, los cuales podrtan llegar a diferir de sus efectos finales.

I
!
.:

,

ii .

Las estimacionesy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.Las
revisiones a las estimaciones contables se reconoeen en ei periodo de Ja revisiony
periodos futures si la revision afecta tantoal periodo actual como aperfodos

subsecuentes. .

4.-' Transacciones con partes relacionadas

La Cornpafiia en el curso de sus operacionesha realizado las siguientes
transacciones con cornpafiias relacionadas: .

El total de, compra de fruta a compadia relacionada fue de USS384.294 en el
2015 y US$378.762 en e12014.

En el ano 2014 recibi6 servicio de evaluacidn e inspeccion defrutas deSLl

cornpafiia relacionada Excelencia 'en Frutas S. A. por un monto de
US$201.903.

En el ano 2014 cornpro termografos asu relacionada Excelencia en
Frutas S. A. por un monte de US$6.000.

En -elano 2014 la Compafiia realiz6 prestamos a Excelencia en Frutas S. A.
por un monte de US$89.000.

En el ailo 2014 y 2013, la Compsfiia realize pages por cuenta de sus
relacionadas.

En el alio 2014 la• Comparila cornpro 1 solar a las accionistas por un monte
deUS$28_OOO.

Al 31 de diciernbre del 2015 Y 2014, un detalle de los saldos con companies y

, partes relacionadas es e) siguiente:

"

L
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Activos
Cuentas po. eobrar corio plazo
Excelencia en Frutas S. A.
Agroprestigio S. A.

ussutslfeUTSI
20]5 2014

12.097 .
o

53.147
1.868

·12.097 55.015

Cuenlas por cobrai' largo plaza
Compania Banahyrda S. A. 187.283 183.851

Remnneracionesy beneficios sociales del personal clave:

Durante el afio2015 Y 20 14, los irnportes reconocidos. como remuneraciones fijas
y beneficios sociales del personal clave de la Compafila,' se detallan a
continuaci6n:

uss

Sueldos
Beneficios sociales

2015
37.898

8.098

"2014

45.996

37.329
7.240

44.569

5.- EfectiYoy equivalentes de efectiv9

Al 31 de diciembre del 2015y 201~,. el efectivo y equivalentes de efectivo10

conforma el efectivo en cajay bancos. Un detalle es el siguiente:

US$
Detalle 2015 2014

Bancos locales .256.304 466.549
Gaja 1.07! 678
Total 257.375 467.227

6.- Inversiones tempol'ales

Un detalle de las inversiones temporalesal 31 de diciernbre del 2015 Y2014 es el
siguiente:_.

Dias % US$

Detalle Plazo Vencimiento interes 20Is 2014
Banco del Austro 18 I 15-eoe.-15 5,50 0 80.000
Banco de Loja 385 04-ene.- 16 6,75 200.000 0
Banco Boliveriano 365 01-mar.-16 7,00 100.000 0
Cooperativa de Morroy

90 31-dic.-15 7,00 100.000 0
Credito Jardin Azuayo

400.000 80.000
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El certificado de depcsno del Banco de Loja garannza carta degaranna bancaria a
favor del Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acuacultura y Pesca.

7.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2015zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAy 2014 el sa1do de cuentas por cobrar se desglosa
como sigue:

US$
Notas 2015 2Q14

Clientes 2.400.071 57.250
Productores 669.961 662.105
Partes relacionadas 4 12.097 55.015
Anticipos a proveedores 77.062 82.445
Empleados 79.174 71.618
lmpuesto a la renta pagado en exceso 17 913.62.3 0
'lmpuestcs per cobrar 216.780 85.108
Otras 280.637 552.081

Total 4.649.405 1.565.622

El saldo de cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
descomponeasf: .utslfeUTSI

US$

Anton Durbeck

SeatradeReeferChattering
Arbeloa S. A.

2015 2014

2.344.884
1.9.37

53.250

o

2400071

o
57.250
57.250

EI saldo de cuentas porcobrar a productores al31 de diciembredel 2015 y 2014,
se descompone asi:

USS

2015 2014

Productores
Prestamos 546.170 525.893
Anticipos 123.791 136.212·

669.961 662.105

Impuestos por cobrar corresponde a credito tributario de irnpuesto al valor
agregadogenerado en las compraslocales de serviciosutilizados en la exportacion
de fruta (banano),y que es susceptible de devolucion, previa solicitud al Servicio
de Rentas Internas, conforme 10 establece el Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Regimen Tributario Interno.

EI saldo de cuentas por cobrar otrosal 31 de diciembre del 2015 y 2014, se
descompone asi:



8.- Inventarios

Un detalle de los inventarios,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAal 3I de diciembre del 2015y 2014 es eJ siguiente:

uss

Carton
En poder de productores

Material de embaJaje
En trinsiro
Total

9.- Propiedadesy eguipos

2015
146.402

1.890
71.496
88.500

308.288

2014
45.437
78.465
35.961

o
159.863

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, el movirniento de propiedadesy equipos, es
como sigue:

. ;

.;

'-.
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SaJdo al Saldo alvutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC
311\212014 Adiciooe5 B"ajas 3111212015

Costo:

Terrenos 28000 [20.000 0 148.000
Edificios 0 131.991 0 131.991
Muebles y eoseres 12.502 1.450 0 13.952
Equipos de oficina 8.255 0 0 8.255
Equipos de computacicn 32.425 2.850 0 35.275
Vehfculos 144.454 68.093 -33.473 179.074

225.636 324.384. ·33.473 516.:547

Depreciacien acumuJada 39.308 45.774 -2.790 82.292

Propiedades y equipOS, neto 186.328 434.255

Saldo al VentssyvtroljifcaJIy/o Saldo al
3111212013 Adiciones bajas 3111212014

Coste:
Terrenos 0 28.000 0 28.000
Muebles y enseres 4.540 7.962 0 12.502
Equipos de oficina 6.956 1.299 0 . 8.255
Equipos de compcracloo 14.868 19.350 -1.793 32.425
Vehlculos 65.016 96.438 -17000 144 454

91.380 153.049 -18.793 225.636

Depreciacion aeumulada 28.662 24.3 [5 -13.669 39.308

Propiedades yequipos, neto 62.718 186.328

El cargo a gastos por depreciacion de los mueblesy equipos, asciendera
US$4S.774 en el20lSy US$24.3IS en el afi.620[4.

10.- In versiones a largo plazo

Un detalle de las inversiones a largo plazo al3J de diciernbre del 2015 y'2014, es
el siguiente:

Df,as % USS
Detalle Ptazo Yencim iento in(eres 2015 2014

Banco de Loja 3&5 0(-eoe-16 6,75 0 200.000
Banco Bolivariano 730 27-0<:1-J 7 7,50 170.000 0

170.000 200000

El certificado de deposito del Banco Bolivariano garantizaobligacion que la
Compafiia rnantiene con dicha Institucion como codeudor delos Senores Mauricio
Ruben Pazacay Lorgia Piedad Paladines, por 10cual han celebrado un contrato de
prestamo por un monte de US$JSO.OOOcon vencimiento en octubre del 20 17.
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11.- Cuentas por eobrar a largo plazo

Al 31 de diciembre del 2015y 2014 el saIdo de cuentas por cobrar se desglosa
como sigue:

Nota
Compania BanahyrdaS. A. 4
lntereses por cobrar (certificado
de dep6sito)

uss
2015yvtroljifcaJI 2014

187.283 183.851

2.267 600

189.550 . =~1,;;,84;o,.4=S=1

. 12.- CuentasDorpagar .

Al3l de diciembre de12015y 2014,10 conforman las siguientes cuentas:
-:.,
'.

US$
. 2015 2014

Proveedores 667.594 527.950
Anticlpos de clientes 305.462 489.002
Liquidaciones de frutapor pagar 969.835 124.558
ImpuestoS por pagar 191.026 86.075
Otras 1.356.043 178.965 ,

Total cuentas por pagar .. 3.489,960 1.406.550

13.- Gastos acurnulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados par pagar, durante el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015 Y20 [4 es el siguiente:

USS

Saldos al Saldos 31
3Hl.ic-14 Adiciones Pagos 31-dic-15

Decimo tercer sueldo t.339 21.234,00 -21.748 825
Decirno cuarto sueldo 6.048 ILS08 -10.019 7.537
Vecaciones 982 654 -1.636 0
Fondo de reseeva 1.730 12.463,00 -12.965 l.228
Participacicn de trabajadores 203.466 255.355 -201.803 257.018

213565 . 301.214 -248.171 266.608 .'

US$

Sald.os al Saldos aI
31-dlc-l.3 Adiciones ~agos 31-dic-14

Decimo tercer sueldo 1.412 18.077 -18.150 1339
Declmo cuareo sueldo 5.890 9.381 -9.223 6.048
Vacaciones 5.608 '0 -4.626 982
Fondo de reserva 839 5.092 -4.201 1.730
Participacionde trabaiadores 32.634 202.453 -31.621 203.466

46.383 235.003 -67.821 213.565
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14.- Obligaciones por beneficios definidos

EI movimiento de las obligaciones por beneficios definidosa! 31 de diciernbre del
2015 y 2014 es el siguiente:

j'

US$

Saldo at Saldo al
31-dic-14 Adiclones sr-eu-is

Jubitacion parronal 13.282 4.342 17.624
Bonificacion por desahuclo 3.t06 5.82& ~934

16.3g8 \0.170 26.558

US$

Saldoal Sal.do al
3t-dic-13 Adiciones 31-dic-14

lubiJaci6n patronal 9.488 3.794 13.282
Booificaci6n por desahocio 2.288 818 3.106

11.776 4.612 16.388

15.- Costo de ventas

Por los afios 2015 y 2014, los costos de operacion se forman dela siguiente
. manera:utslfeUTSI

uss
2015 2014

Compra de fruta
Material deempaquey embarque.
Coseosoperacionales

39.383.631
8.333.946
1726.733

49.444.310

36,232.691
7.776698
1.934.909

45.944.298

16.- Gastosdeadministracion

Por los aiios 2015 y 2014, los gastos de administracion seconforman de la
siguiente manera:
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2015 2014

Sueldos, aportes y beneficios sociales 366.865 294.365
Servicios prestados. 2.601 113.049
Mantenimiento y reparaciones 89.702 27.180
Servicios bAsicos 19.1 I5 16.650
Impuestos y contribuciones 82.599 47.699·
Depreciacicn 45.773 24.315zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA
Hcnorarios 58.338 26.465
Seguros 30.203 38.159
Suministros de oflcina 9.582 23.914 ,
Alirnentacion personal 22.670 19.573
Alquiler de vehiculo 167.103 36.114
Arrendamiento 4.328 3.351
Transporte de cargay cajas 690 5.474
Gastos de viaje 9.903 6.309
Varios 447.695 1( 1.220

U57.168 793.837

17.- Impuesto ala renta.

Situacion tribu taria

De acuerdo con disposiciones legales, Ia autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres anos posteriores contados a partir de Ia fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta, siemprey cuando haya cumplido
oportunamente con las obiigaciones tributarias.

Tasa de Impuestoy exoneraciones

. .
De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produceion,
la tarifa de irnpuesto a la rente a partir del ejercicio fiscal 2013 es del 22% sobre
las utilidades gravables,

. .
En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los terminos y
condiciones que establece la Ley de Regimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre el valor
reinvertido, siempre y cuando efectue e) correspondiente aumento de capital hasta
el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, . el mencionado Codigo establece los' siguientes beneficios
tributaries:

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de esteCodigo, as!
como tambien las sociedades nuevas' que se constituyan por sociedades
existentes, siernprey cu.ando las inversiones nuevasy productivas se
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realicen fuera de lasjurisdicciones uroanas de' los cantones Quito o
Guayaquil y dentro de ciertos sectores ~con6micos.

Diferimiento del page del impuesto a la rentay de su anticipo hastaPOt

cinco afios, con el correspondiente pago de intereses, paralas sociedades que
transfleran por 10 rnenos el 5% de su capital accionario a favor de aJ menos
el 20% de sus trabajadores.

Dlvtdendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales0 sociedades
extranjeras que no esten domiciliadas en paraisos fiscales, estan exentos del pago .
de impuesto a Larenta. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales nacionales0 a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales0 regimenes
de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio econornico
terrninado el31·de diciembredet2015 y 2014, resulta de 10siguiente:

!mpuesto a Ja renta calculado

tfS$

.2015 2014

1,447.013 1.141.232

175.206 50.116

·37.620 0

50.644.855 0

-250.799
-52.188.916 0

-135.021yvtroljifcaJI1.1970408

0 263.430'

7.769 255.391

7.769 263.430

i..

Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas:
Gastos no deducibles
Participacicn de trabajadores atribulble a ingresos

exentos y no objeto d~ impuesto a18renta .
Costos y gastos deducibles incurridos para

generar ingresossujetos a impuesto' a ta
renta uo.ico

Menos:
lngresos no objeto de impuesto a la renta
Ingresos sujetos a impuesto a (a renta unico

Base. paraImpuesto a (a Renta

Aoticipo de irripuesto a la renta

lmpuesto a la rents causado (Anticipo> IR Calculado) 2015,
(IR Calculado > Anticipo) 2016 .

.'
El movimiento del impuesto a la renta PO! pagar por el ano terrninado aJ 31 de
diciernbre del2015 y.2014, es el siguiente:
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US$utslfeUTSI
2015 2014

Saldo al inicio del ailo
Irnpuesto pagado.
Retenciones en Is fuente del ailo
Anticipo de impuesto a la renta
lmpuesto a la renta causadc
Total impuesto a la rents pagado en exeeso
e (impuesto a la rents. por pagar)

-10.401
10.401

913.740
7.652

-7.769

79.621
-79.621zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA

117

252.912 .
-263.430

913.623 -10.401

18.- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a

· la jubilaci6n patronal mencionada en el Codigo delTrabajo, sin perjuicio de la que
les.corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con

· 10que menciona eI C6digo 'del Trabejo,'1051 empleados que par. veinticinco afios Cl
mas hubieren prestado servicios continuada0 interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos,y menos de veinticinco aiios
de trabajo continuo0 ininterrumpido tendran derecho a la parte proporcional de

. dicha jubilacion, .

:
I

I

Asi tambien de acuerdo con el C6digo del Trabajo, Ia Cornpafiia tendrfa un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariarnente bajo
ciertas circunstancias, Esta provision cubre los beneficios de terminaoion de la
relacicn laboral par desahucio solicitado' por el ernpleador 0 por eJ trabajador, el

· empleador bonificara al trabajador con el veinticinco porciento del equivalente a
la ultima rernuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a .
la misma empresa0 empleador.

19.- Capitalsocinl

AI 31 de diciembre del 2015y 2014, el capital social esta constituido por 800
acciones ordinariasy nominatives con valor nominal de USS1,00 cada una,
totalmente pagadas.

AI.31 de diciernbre del 20 [5y 2014, la composicion accionaria es como sigue:

%de Valor Capital Total
Accio~is!.s Nacienalidad eartici(!adon nominal j2ftgado acetones

Aguilar Flores Editd Angelica Ecuatoriana 50,00 1;00 400 400
Castillo Torres Mayiyi Irene Ecuatcdana 5000 1,00 400 400

10000 800 800

. '--



• • • • • • • • :...... • ...... _ .. o __ .. ,.

30

20.- Resultados acumulados

Ajustes de primera adopcion

De acuerdo a la Resolucion No. SC.lCI.CPAlFRS.G.ll.007 de la
Superintendencia de Compafiias, el saldo acreedor que segenero,producto. delos
ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NDF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar el capital pero puede
utilizarse para cubrir perdidas acumuladasy las del ultimo ejercicio economico
concluido, si las hubieren,0 ser devuelto en el case de liquidacion de
la Cornpafiia,

!:

Reserva por valuacien

De acuerdo 'a Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.ll.007 de laSuperintendencia
de Companies emitida el 9 de septiernbre del 2011, el saldo acreedor de la cuenta

. '. -reserva por- valuacion, generado basta el MO anterioral periodo de transicion dezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBA1

aplicacion de las normas internacionales deinformacion financiera, debe ser
transferido atpatrimonio a Ia cuentade resultados acumulados;saldo que solo
podra ser capitalizado en la parte que excedaat valor de las perdidas acumuladasy
las del ultimo ejercicio econ6rnico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber perdidas;0 devuelto en el casode liquidacion de la Cornpaiiia.

21.- Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las scciedades anonirnas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas anuales,
hasta que esta reserva alcancepor 10 menos al50% del capital.social. Dicha
reserva no. esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital 0 para cubrir
perdidas en las operaciones.

22.-. P6lizas de segura

La Compaiiia mantiene aperturada polizas de fianza legal con CONFIANZA.
CompaiHa de Segurosy Reaseguros S. A, por US405.000y US$80.000, las
rnismas que presentan como unico objetivo garantizar el pago del precio minima
de sustentacion de la caja de banano alos productores, en virtud de las
disposiciones legales establecidas porel Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Acuacultura y Pesca. Las referidas polizas presentan fecha de vencimiento el 25
de enero del 2016y 9 de julio del 2016, respectivamente,y fueron concedidas a
365 dias plazo.

;.
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23.- Garantias

La Cornpafiia mantiene aperturada cartas de garantia bancaria a favor del
Ministerio de Agricultura, Ganaderia, Acua.culturay Pesca, para garantizar que se
cumpla con el pago del precio minirno de sustentacion de la caja de banano a los
productores. Un detalle es el siguiente:

Banco Pichincha, por un monto de USS200.000, a unplazo de 365dias y con
fecha de vencirniento el 25 de enero del 2016.
Banco Bolivariano, por un monte de US$60.000, a un plazo de 367 dias y
con fecha de vencimiento el26de mayo del 2016.
Banco de Loja, por un monto de US$200.000, a un plazo de 365 dias y con
fecha de vencimiento el14 de enero del 2016.

La Cornpafiia, para garantizar sus exportaciones, rnantieneescriruras de hipoteca
abierta a favor de Confianza Compafiia de Segurosy Reaseguros S. A., de las
oficinas, la bodega ubicada en Valencia (Provincia de Los Rfosj-y de un solar
ubicado en laLorizacion Liliam Marla U, propiedad de los accionistas.

24.- Administracion de riesgos financieros

. Los principales pasivos financieros de[2 Compafifa, incluyen las cuentas por
pagar proveedoresy otras cuentas por pagar ..La finalidad principal de estes
pasivos financieros es financiar lasoperacionesde la CompaiiIa.

,

. La Compafila cuentacon deudores comercialesy otras cuentas porcobtar,' y

efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de credito y de
Iiquidez,

La gerencia revisay aprueba las politicas para manejar cada uno de estes riesgos
que se resumen a continuaci6n:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable0 los flujos futures de
efectivo de un instrumento financiero flucnien debido a loscambios en los precios
de mercado. La Cornpafiia esta expuesta a este riesgo principalmente por la pugna .• '
existente entre productoresy exportadores por falta de' a.cuerdo enIs negociaci6n
de los preciosy el futuro de la industriabananera,

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: el riesgo de tasas
de interesy el riesgo detasas de cambio. Los instrurnentos financieros afectados
por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.
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a). Riesgode tasa de interes

Al 31 de diciembre del2015, la Compafila no mantienefinaneiamiento con
entidades financieras. Los tlujos de caja operatives dela Compafiia son
sustancialmente independientesde los carnbios de las tasas de interesdel
mercado, par 10 cual, enopinion de' la Gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante alos riesgos de tasa de interes,

b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgode queel valor razonable0 flujos de
caja futuros de un instrumento financiero flucniendebido a cambios enlos
tipos de cambio.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBALa Compafiia realiza sus operaciones principales en .
dol aresde los Estados Unidosde Norteamerica,moneda de curselegal en el
pais, por10 tanto, no se presentan efectos par variaoionesde tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de credito

El riesgo de credito es el riesgode que una contra parte nopuedacumplir con sus
obligaciones en relacion con instrumento financiero0 contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Ccmpafda esta expuesta aun riesgo de
credito porsusactividades operativas. .

El riesgo de credito surge delefectivo y equivalentes de efectivo,depositos en
bancos einstituciones financieras, asi como la exposicion al credito declientes,
que ineluyen alos saldos pendientes delas euentaspor cobrary a las transacciones
comprornetidas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados par: fa
Gerencia General.

RiesgovsredaRNLIDCBAde liquidez

La Compafiia manito rea su riesgode escasez de fondos usando un flujo de caja
.proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de laCornpafifa son lascobranzas
realizadas asus .clientes. EI plazo prornedio de cobro fue de 7 y 1 dia por el
ejercicio 2015 Y 2014, respectivamente,

"EI objetivo de la Cornpafiia es mantener una continuidad de fondosy una
flexibilidad de los mismos a traves del financiamiento de proveedores.

26.- Eventos subsecueotes

En el periodo cornprendido entre e1 31 de diciembre del2015 y la fecha de
emisi6n de estos estados financieros, la Cornpafiia ha recibido del Servicio de
Rentas Intemas, Netas de Credito par US$79.995 por concepto de devoluei6n del
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impuesto al valor agregado de diciembredel 2014, de enero a abrilzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaYWVUTSQPONMLJIHGEDCBAy de junio a
julio del 2015.

. ,

27.- Diferencias entre 1adeclaracion de impuesto a la rentay estados financieros
que seacolIlpafian

Al 31 de diciembre del 2015y 2014, los estados financieros que se acompaiian
difieren con la declaracion de impuesto a la renta por reclasificacione.s que la
Compafiia registra posteriormente.utslfeUTSI

USS
;1.015 ;1.014

Diferencias ell:
. t&.!:iYQ

Corrieate -4925:; ·1.302.629
No corriente 3.432 414.239

-45.821 -888.390

Pasivo
Corriente 299.979 -1.501.liOO
No corriente -345.800 -7.975

-45.821vutsrqponmljifedcbaYRONLJIFC- 1.509.575

Patrimonio 0 621.185

-45.821 -888.390

Resultados 0 915.969
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