Alphacell S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad que Reporta

Alphacell S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador segun
escritura publica el 14 de Mayo de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Julio de
2002, tiene sus oficinas administrativas en el km 6.5 de la via la puntilla del cantén
Samborondon (Urbanizacidon Lagos del Batan) en el segundo piso del edificio Rambla,
Oficina 2.2.

El plazo establecido de duracion de Alphacell S.A. es de 50 afos, iniciados desde la fecha
en que se realizo su ingreso al registro mercantil.

La Compafiia tiene como objeto social la comercializacion de equipos y aparatos de
comunicacion, sus partes y piezas.

La Compafiia esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compainias,
Valores y Seguros bajo el numero de expediente No. 109328, y tiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992264373001.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(@) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compafiia el 14 de febrero de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran
sometidos a la aprobacion de la junta de accionistas.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de
la Moneda Extranjera” ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América
representa su moneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional,
se consideré que el principal ambiente econémico en el cual opera la Compaiiia es el
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dolar
estado unidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del doélar de los
Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dodlares estadounidenses.

(d)  Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compania efectle ciertas estimaciones, juicios y
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supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos
informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracion informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

Supuestos e Incertidumbres en Estimacion

La informacién sobre supuestos e incertidumbres en estimacién que tienen un
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el afio subsiguiente se
describe en las siguientes notas:

= Nota 6 - Administracion de riesgo financiero
= Nota 12 - Muebles, equipos y vehiculos
= Nota 17 - Beneficios a empleados

Medicién de los Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones de las NIIFs requieren la medicion de los
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no
financieros. La Compafiia utiliza la medicion de los valores razonables
principalmente para propdsitos de reconocimiento inicial y revelacion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de
valoracién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces
la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.
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La nota 5 incluyen informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
que otro criterio sea indicado.

(@)

(b)

Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan en el ciclo normal de la
operacioén de la Compafiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

La Companfia clasifica los activos financieros no derivados en las categorias de
préstamos y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros.

Activos vy Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento y Baja

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen en la fecha de negociacion en la que la Compania
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos vy
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por
la Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compafiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propodsito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacciéon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
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pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas

por cobrar.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos, que son utilizados por la Compafiila en la gestibn de sus
compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitida por la Compa#ia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de
realizacion, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo
promedio, excepto por el inventario en transito que se llevan al costo especifico, e
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la
venta.

Muebles, equipos y vehiculos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles, equipos y vehiculos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

Los muebles, equipos y vehiculos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera fiable.

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisicion del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos y
vehiculos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
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libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se
realizan.

ii. Costos posteriores

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles, equipos y
vehiculos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de muebles, equipos y vehiculos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto
que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es
reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la
vida util establecida para cada componente de los muebles, equipos de oficina y
vehiculos, en funcidon de un analisis técnico efectuado por la Administracion de la
Companfia. Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde la fecha en
la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y
en condiciones de ser usado.

Las vidas dutiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las

siguientes:
Vidas
utiles
estimadas en
afios
Vehiculos 5
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Instalaciones 10

Los meétodos de depreciacion y vidas utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Las ganancias o pérdidas de la disposicion de un elemento de muebles, equipos y
vehiculos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en
libros y son reconocidas en resultados.

(e) Deterioro

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha
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ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse
de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que la Compania no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para una inversion.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado tanto nivel especifico como colectivo. Todas las
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro
especifico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados
por deterioro colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similar.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés
sobre el activo deteriorado continda reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafiia, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta.
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo vy los riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propdsitos de
evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente
son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo
de otros activos o grupos de activos.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habria sido
determinado, neto de depreciacion o amortizacién, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro.
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Beneficios a Empleados

Beneficios Post - Empleo:

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio

La obligacion de la Compariia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma Compafiia, el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos.

Ademas, dicho Cdédigo del Trabajo establece que cuando la relaciéon laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada
con base en el numero de afios de servicio.

La Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su valor presente.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiiia, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones Yy
permanencia futura, entre otros.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por
el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los
beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el

estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal cierta o probable de

pagar la obligacion, y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado

de situacion financiera, del desembolso necesario para pagar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de
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los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de estas. El saneamiento
del descuento se reconoce como costo financiero.
Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya
existencia sera confirmada por la ocurrencia de uno o mas eventos futuros son
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Productos vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del
impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos al comprador, es probable la recuperacién de la consideracion adeudada,
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. EI impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del afio, la cual es
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de afios anteriores.

ii. Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
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reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias, de acuerdo con
lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compainia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que las
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los afios
fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, v,
consecuentemente se presentan en los estados de situacion financiera por su
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aun no Efectivas

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al 1 de enero de 2018. La Compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas,
si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 9 - Instrumentos financieros 1 de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018

-9-



®)

Alphacell S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 - Arrendamientos 1 de enero de 2019
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversion 1 de enero de 2018
Modificacion NIIF 1 -Adopcion por primera vez de las NIIF - Supresion de
exenciones a corto plazo para quienes las adoptan por primera vez 1 de enero de 2018

Modificacion NIC 28-Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -
Aclaracién de que la valoracion de las participadas al valor razonable con
cambios en resultados es una elecciéon de forma separada para cada

inversion 1 de enero de 2018
NIIF 9 - Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro -
Modificaciones a la NIIF 4 1 de enero de 2018
CINIIF 22 - Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas 1 de enero de 2018
CINIIF 23 - Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los
ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificaciéon y valoracion de transacciones con
pagos basados en acciones 1 de enero de 2018

A continuacion, resumimos las normas o interpretaciones que se consideran le seran
aplicables a la Compainia:

NIIF 15 - Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15, establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los
ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se
reconoce por un importe que refleje la contraprestaciéon que una entidad espera tener
derecho a recibir a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva norma derogara todas las normas anteriores relativas al reconocimiento de
ingresos. Se requiere una aplicacion retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios
que comiencen el 1 de enero de 2018 o posteriormente. La Compafiia tiene previsto adoptar
la nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el método retroactivo total.

No se espera que esta norma tenga impacto en el resultado de la Compafiia, considerando
que actualmente el reconocimiento de ingresos se produce en el momento en el que el
control del activo se transfiere al cliente, generalmente a la entrega de los bienes.

NIIF 9 - Instrumentos financieros

La Compaifiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida y no
reexpresara la informacion comparativa. Durante 2017, la Compafiia ha realizado una
evaluacion general de los impactos de los tres aspectos de la NIIF 9 (Clasificacién y
valoracion, Deterioro, Contabilidad de coberturas). Esta evaluacion se basa en la
informacién actualmente disponible y puede estar sujeta a variaciones por informacion
adicional que esté disponible en 2018 cuando la Compafiia adopte la NIIF 9. En general, la
Compafia no espera grandes cambios en su estado de situacion financiera y en el
patrimonio neto.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los
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valores razonables para propositos de valorizacion y/o revelacion sobre la base de los
siguientes métodos.

Cuando corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(@)

(d)

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El monto en libros de la cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

Inventarios

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para
terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se
requiere para producir y vender dichos inventarios.

Muebles, equipos y vehiculos

El valor razonable de las muebles, equipos y vehiculos, se basa en el costo historico.
El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste podria
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

(6) Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a)
b)
c)
d)

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional
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Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administraciéon de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos
de la Compaiia.

Las politicas de administracién de riesgos de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compainia, fijar limites y controles de
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compainiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Comparia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

La Compafiia ha identificado los objetivos y funciones en la administracion del riesgo
financiero:

1) Identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operacion y resultados de la
Compaiia;

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementacion de los siguientes procesos:

monitoreo de indicadores de control, determinacion de capital para cubrir un riesgo e
identificacion de alternativas para mejorar rendimientos.

(a) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes
no cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administracion de la Compania
considera que su riesgo de crédito es minimo, ya que no posee concentracion de sus
ventas.

Exposicién al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion financiera
es como sigue:
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2017 2016
Efectivo en caja y bancos Us$ 505.633 1.076.459
Inversiones temporales 1.000.000 2.800.000
Cuentas por cobrar comerciales 5.080.420 2.835.825
Cuentas por cobrar relacionadas 630.938 2.791
Otras cuentas por cobrar 969.552 1.552.017
Us$ 8.186.543 8.267.092

Cuentas por cobrar comerciales

La Compaiia presta sus servicios principalmente a clientes en todo el Ecuador,
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las
caracteristicas individuales de los clientes.

Al 31 de diciembre de 2017, el 73% de la cartera comercial se concentra en 4 clientes.

Otras cuentas por cobrar

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a impuestos por
recuperar, anticipo a proveedores, préstamos a terceros y empleados.

Efectivo en caja y bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$505.633 al 31 de diciembre del
2017 (US$1,076,459 al 31 de diciembre del 2016), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son
mantenidos principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- segun
agencias calificadoras de riesgo segun agencias registradas en la Superintendencia de
Bancos del Ecuador.

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiia.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacion, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados:
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31 de diciembre de 2017

De0Oa3 De 3 a6 De 6 meses

Valor en libros meses meses en adelante

Obligaciones financieras uss$ 2.058.367 813.680 494.687 750.000
Cuentas por pagar comerciales 2.307.926 2.307.926 - -

Cuentas por pagar relacionadas 612.554 - 14.220 598.334

Otras cuentas y gastos por pagar 702.539 614.687 21.167 66.685

us$ 5.681.386 3.736.293 530.074 1.415.019

31 de diciembre de 2016

De0a3 De3a6 De 6 meses

Valor en libros meses meses en adelante

Obligaciones financieras uss$ 2.595.110 2.058.466 - 536.644
Cuentas por pagar comerciales 1.622.150 1.622.150 - -

Otras cuentas y gastos por pagar 918.376 436.515 259.424 222.437

uss$ 5.135.636 4.117.131 259.424 759.081

(c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

i Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar
estadounidense y las operaciones que realiza la Compariia son en esa moneda;
por lo tanto, la Administracion estima que la Compaiia no esta expuesta al
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio.

ii. Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo esta asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la Compafiia y que por lo mismo generan incertidumbre respecto
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos
futuros. La Administracion considera que no esta expuesta a este tipo de riesgo,
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a
algun ajuste por cambios en las tasas de interés.

(d)Riesgo Operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles
internos de la Compainia, lo cual origina errores en el procesamiento y almacenamiento
de informacion, asi como por resoluciones administrativas y judiciales adversas. La
administracion del riesgo operacional en la Compafia tiene como objetivo que los
controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados con la estrategia de
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riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los riesgos y asi distribuir la
adecuada asignacion de capital por riesgo operacional.

Administracién de Capital

La politica de la Compafiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados
acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia para la administracion de
capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafnia al término del periodo del estado de
situacion financiera era el siguiente:

2017 2016
Total pasivos us$ 5.734.814 5.175.761
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo 505.633 1.076.459
Deuda neta Uss$ 5.229.181 4.099.302
Total patrimonio us$ 5.615.447 5.839.741
Indice deuda-patrimonio
ajustado 0,93 0,70
Efectivo en caja y bancos
El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente:
2017 2016
Caja us$ 1.000 1.158
Deposito en bancos (a) 504.633 1.075.301
us$ 505.633 1.076.459

(a) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en Délares de E.U.A. en diversas
entidades locales. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Inversiones temporales

Al 31 de diciembre de 2017 el saldo corresponde a certificado de inversion por 1,000.000
con Banco Pichincha C.A. a 365 dias de plazo, con una tasa de interés de 6,25% y vence el
30 de abril de 2018.

Activo en garantia: Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones temporales se encuentran
como colateral por el préstamo mantenido con el Banco del Pichincha.
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9) Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2017 2016
Clientes Us$ 5.308.899 3.076.598
Deterioro de cuentas por cobrar (228.479) (240.773)
uUs$ 5.080.420 2.835.825

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6. (a)

La variacion por estimacion de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales
fue la siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio Us$ 240.773 202.284
Mas (menos)
Castigos (12.294) (20.962)
Estimacion cargada al gasto - 59.451
Saldo al final del afio Us$ 228.479 240.773

(10) Otras cuentas por cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2017 2016

Impuestos por recuperar (nota 18) Us$ 482.517 304.905
Anticipos a proveedores (a) 337.987 767.190
Prestamos a terceros 65.647 362.822
Empleados 67.991 91.491
Seguros pagados por anticipados 8.010 18.209
Deposito en garantia 7.400 7.400

us$ 969.552 1.552.017

(@) Al 31 de diciembre de 2017 incluye anticipo entregado a Suramericana de Motores
Motsur Cia. Ltda. por US$330.000 por compra de televisores (al 31 de diciembre de
2016, incluye anticipo entregado a proveedores del exterior Doppio Enterprises Latam
S.A. por US$716,763 por concepto de importacion de equipos).
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Inventarios
El detalle de los inventarios es el siguiente:
2017 2016
Producto terminado Us$ 2.161.806 2.553.691
Importacion en transito 676.435 -
Us$ 2.838.241 2.553.691
Muebles, equipos y vehiculos
Un detalle de los muebles, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el
siguiente:
2017 2016
Vehiculos uss$ 310.222 145.467
Muebles y equipos de oficina 27.099 20.387
Equipos de computacion 59.379 55.449
Instalaciones 13.878 13.878
us$ 410.578 235.181
Depreciacion acumulada (181.352) (165.139)
us$ 229.226 70.042
Durante el 2017 y 2016, los movimientos de muebles, equipos y vehiculos fueron los
siguientes:
Muebles y
equipos Equipo de
Vehiculo de oficina computacion Instalaciones Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ 145.467 19.497 52,512 13.878 231.354
Adiciones - 890 2.937 - 3.827
Ventas y retiros - - - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 145.467 20.387 55.449 13.878 235.181
Adiciones 188.853 6.712 3.930 - 199.495
Ventas y retiros (24.098) - - - (24.098)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 us$ 310.222 27.099 59.379 13.878 410578
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2015 US$ (87.855) (9.434) (25.655) (6.428) (129.372)
Adiciones (18.676) (1.603) (13.709) (1.388) (35.376)
Ajustes y/o reclasificaciones - - - (391) (391)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 (106.531) (11.037) (39.364) (8.207) (165.139)
Adiciones (16.442) (1.710) (10.735) (1.383) (30.270)
Ventas y retiros 14.057 - - - 14.057
Saldos al 31 de diciembre de 2017 USs$ (108.916) (12.747) (50.099) (9.590) (181.352)
Valor en libros:
Al 31 de diciembre de 2016 us$ 251.998 31.424 94.813 22.085 70.042
Al 31 de diciembre de 2017 us$ 419.138 39.846 109.478 23.468 229.226

El gasto de depreciacion es reconocido como parte de los gastos de administracién en el
estado de resultados integrales
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(13)  Activos intangibles

Un detalle de los activos intangibles es el siguiente:

2017 2016
Software de contabilidad UsS$ 157.720 155.720
Licencias - 11.702
Derecho de marca 116 116
Us$ 157.836 167.538
Amortizacion acumulada (61.585) (42.861)
Us$ 96.251 124.677
(14) Obligaciones financieras
Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente:
2017 2016
Banco Santander Private Us$ - 536.644
Rewni-Operacion Bursatil - 2.058.466
Banco Bolivariano (a) 800.000 -
Banco del Pichincha (b) 491.000 -
MMG BANK (c) 750.000 -
Intereses por pagar 17.367 -
Us$ 2.058.367 2.595.110
2017 2016
Corriente us$ 2.058.367 2.058.466
No Corriente - 536.644
Us$ 2.058.367 2.595.110

(a) Préstamos del Banco Bolivariano por US$500.000 desde el 3 de octubre de 2017 y
US$300,000 el 27 de noviembre de 2017 a 90 dias plazo, con pagos de intereses
mensuales y tasa de interés del 7.75%, y pago del capital al vencimiento del préstamo.

(b) Préstamo del Banco Pichincha por US$491.000 desde el 27 de noviembre de 2017 a
154 dias plazo, con pagos de intereses mensuales y tasa de interés del 7.95%, y pago
del capital al vencimiento del préstamo.

(c) Préstamo del exterior de MMG BANK por US$750.000 desde el 14 de noviembre de
2017 a 366 dias plazo, con pagos de intereses mensuales y tasa de interés del 5%, y
pago del capital al vencimiento del préstamo, este préstamo se adquirié para capital de
trabajo.

-18 -



Alphacell S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

(15) Cuentas por pagar comerciales

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales:

2017 2016
Proveedores exterior US$ 1.961.913 1.200.767
Proveedores locales 346.013 421.383
us$ 2.307.926 1.622.150

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales se revela en la nota 6 (b).

(16) Otras cuentas y gastos por pagar

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar:

2017 2016
Impuestos por pagar (nota 18) us$ 599.998 472.570
Provisiones (a) 55.272 257.218
Beneficios a empleados (nota 17) 47.269 188.588
us$ 702.539 918.376

(a) Enel 2017 corresponde a provision por costo de garantias por US$38.000 (2016 incluye
provisién por concepto de estudio de mercadeo en el exterior por US$86.800 y
promocion en Crescorp y la Ganga por US$37.000).

17) Beneficios a empleados

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente:

2017 2016

Sueldos y beneficios por pagar us$ 34.354 37.034

Contribuciones a la seguridad social 8.476 8.634

Participacién a trabajadores 4.439 142.920
Jubilacion patronal e indemnizacién

por desahucio 53.428 35.483

Us$ 100.697 224.071

Pasivo corriente Us$ 47.269 188.588

Pasivo no corriente 53.428 35.483

Us$ 100.697 224.071

-19-



Alphacell S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Participacién de trabajadores en las utilidades

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaifiia
esta obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la
renta. La Compania no ha estimado el gasto de participacion de los trabajadores debido a
que presenta una pérdida en el 2017 (US$128,811 en 2016).

Reservas para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

Segun se indica en la nota 3 (f) i, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma compania tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio que se
determina en base a los afios de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al
promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
Ademas, dicho Cadigo establece que en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compaiiia acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método
actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la
Compainia atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos afos
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligacion.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de
la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del
IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afios minimo de servicio
sin edad minima de retiro.

El gasto por jubilacion patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de
administracion en el estado de resultados integrales.
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Indemni-
Jubilacion zaciones por
patronal desahucio Total

Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2015 us$ 23.676 9.529 33.205
Costo laboral por senvicios actuales 9.994 5.560 15.554
Costo por senicios pasados 1.494 597 2.091
Costo financiero (1.810) (199) (2.009)
(Ganancia) actuarial (7.308) (6.050) (13.358)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2016 26.046 9.437 35.483
Costo laboral por senicios actuales 10.732 3.735 14.467
Costo financiero 1.079 385 1.464
(Ganancia) actuarial 788 3.181 3.969
Beneficios pagados (705) (1.250) (1.955)
Obligaciones por beneficios definidos

al 31 de diciembre de 2017 us$ 37.940 15.488 53.428

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados

financieros son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4,02% 4,14%
Tasa de crecimiento salarial 2,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00%
Tasa de rotacion (promedio) 12,63% 11,80%
Vida laboral promedio remanente 8,54% 8,55%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en

los montos reportados.

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado de situaciéon financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos

en la tabla a continuacion:
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31 de diciembre de 2017

Indemnizaciones
por Desahucio

Jubilacion

Patronal
Tasa de descuento-aumento de 0.5% us$ (3.291)
Tasa de descuento-disminucion de 0.5% 3.628
Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5% 3.666
Tasa de incremento salarial-disminucién de 0.5% (3.353)

(731)
801
839

(776)

Gastos de personal

Los valores pagados por la compafia por concepto de gastos de personal incluidos en los
rubros de costos y gastos operacionales, administrativos y ventas en el estado de resultados

integrales se resumen a continuacion:

2017
Sueldos y Salarios Us$ 431.390
Beneficios sociales y otros 174.787
Participacion de los trabajadores en
las utilidades -
Jubilacion e indeminizacion por
desahucio 19.195
Us$ 625.372

Impuestos por recuperar y por pagar

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar:

2017
Por recuperar
Impuesto al valor agregado Us$ 122.716
Retenciones de IVA 23.658
Retenciones en la fuente 30.470
Credito tributario del impuesto
al valor agregado 305.673
us$ 482.517
Por pagar
Impuesto al valor agregado Us$ 457.793
Retenciones de IVA 7.756
Retenciones en la fuente 7.511
Impuesto a la salida de divisas 126.938
Impuesto a la renta -
Us$ 599.998
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2016

503.342
237.537

128.811

8.778

878.468

2016

286.961
17.944

304.905

341.936
32.981

9.659

34.211
53.783
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(19) Partes relacionadas

(a) Saldos con compafiias relacionadas

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas es como sigue:

2017 2016
Por cobrar:
Jelmek Ecuador S.A. us$ 515.487 -
Alphacell USA Inc. 108.142
Gyolal S.A. 7.309 2.791
us$ 630.938 2.791
Por pagar:
Jelmek Ecuador S.A. us$ 14.220 -
Alphacell Usa Inc. 198.422 -
Doppio Enterprises Latam S.A. 179.440 -
Goldentech S.A. 220.472 -
Us$ 612.554 -

(b) Transacciones con compafiias relacionadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

31 de diciembre de 2017

Compras Ventas Ggstos
arriendo
Jelmek Ecuador S.A. uss$ - - 72.000
Alphacell Usa Inc. 313.338 95.940 -
Doppio Interprises Latam S.A. 947.642 - -
US$ 1.260.980 95.940 72.000

31 de diciembre de 2016

Compras Ventas Ggstos

arriendo
Goldentech S.A. Us$ 2.764.310 - -
Us$ 2.764.310 - -

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos vy
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de plena
competencia.
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Impuestos

Impuesto a la renta reconocidos en resultados del afio

Los gastos por impuesto a la renta corriente y afios anteriores mostrados en el estado de
resultados integrales de los afios 2017 y 2016, se componen de la siguiente manera:

2017 2016
Impuestos por renta corriente Us$ 141.436 221.021
Impuestos por renta de afios anteriores 333.011 -
uss$ 474.447 221.021

Situacioén Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiia por los ejercicios impositivos de 2014 a 2016 estan
abiertas a revision de las autoridades tributarias.

El 31 de agosto de 2017, 4 de septiembre de 2017 y 14 de septiembre de 2017, el SRI
notificdc a la Compafia Liquidacion de pago No. 092017065000862253,
09201706500865613 y 09201706500906075 respectivamente, por diferencias en la
declaracion de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015, 2011 y 2014. EI 5 de diciembre
de 2017, la Compaiiia efectia pago de US$179.569 de impuestos por el ejercicio fiscal 2015
y US$153.442 por el ejercicio fiscal 2014, mas intereses por mora y recargos. El 14 de
diciembre de 2017, el SRI notifico a la Compafiia mediante providencia No.
117012017PREC008002 y 117012017PRECO008003 relacionado diferencias en la
declaracion de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015 y 2014. De acuerdo con la
evaluacién de la administracion de la Compafiia y sus asesores tributarios, la Compariia no
registré una provision por dichas diferencias.

Tasa de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstante, a partir del
ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composiciéon de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
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una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de

diciembre del siguiente afo.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion,
salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un periodo
de 5 afos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podra
disponer la devolucién del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del contribuyente, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los
contribuyentes definido por la Administracién Tributaria.

Conciliacion de impuesto a la renta

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2017 2016

Utilidad antes del impuesto a larenta  US$ (139.432) 729.928
Mas (menos)
Gastos no deducibles 502.421 175.555
Deducciones adicionales - -
Utilidad gravable 362.989 905.483
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Provision por impuesto a la renta 79.858 199.206
Anticipo minimo de impuesto a renta 141.436 221.021
Rebaja del anticipo ( decreto ejecutivo 210) 56.575 -
Saldo del anticipo 84.861 -
Provision para impuesto a la

renta corriente us$ 84.861 221.021
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Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento del impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron
al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente uss 84.861 221.021
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron
en el gjercicio fiscal (115.331) (167.238)
us$ (30.470) 53.783

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econédmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependera de quien, y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales
pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira
crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
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acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Limites de deduccién de gastos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd,
entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones
de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccidn de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al reavalio de activos no sera deducible a partir del
afio 2015.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

e Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la salida de divisas (ISD):

e Pagos realizados al exterior por amortizaciéon de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
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renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en

el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion.
El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de

Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2017, se promulgé en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
150 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizaciéon de la Gestion Financiera, la cual incluye, entre otras reformas, las
siguientes:,

o Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renta correspondiente a
sociedades es del 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentard en tres puntos
porcentuales, es decir a 28%, en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Se aumenta la tarifa de impuesto a la renta al 25% para sociedades que suscriban con el
Estado contratos de inversion que concedan estabilidad tributaria.

El beneficio de la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y
cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente afio y es Unicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se dediquen
a la produccion de bienes que posean 50% o mas de componente nacional en los
términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno.

- Pagos con la intervencion de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el limite relacionado con la obligacion de utilizar el sistema
financiero, en transacciones por valores superiores a los mil délares de los
Estados Unidos de América; para su deducibilidad en el calculo del impuesto a la
renta y la generacion de crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado.

-28 -



(21)

(@)

(b)

Alphacell S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Patrimonio

Capital Social

La Compafia ha emitido unicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2017 el total de acciones
autorizadas, suscritas y pagadas es de 50.000

Procentaje
Numero Valor de de participa-
de cada cion Valor
Accionistas Pais acciones accion % nominal
Arias Lazo Luiggi lvan Ecuador 49.998 1 99,996% 49.998
Ycaza Oneto Gysella Maria Ecuador 2 1 0,004% 2
50.000 100,00% 50.000

Reserva Legal

La Ley de Comparias de la Republica del Ecuador requiere que las companias
anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucién No. SC.ICI.
CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de
2011, establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIIF”, que se registraron en el patrimonio en una
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no esta
sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede
ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren.
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(22)  Gastos administrativos y ventas

Los gastos administrativos y ventas por su naturaleza se resumen a continuacion:

2017 2016

Gastos de personal Us$ 625.372 878.468
Asistencia técnica 3.749 634.027
Publicidad y promocién 151.168 399.356
Obsolescencia de Inventario 109 249.147
Impuestos y contribuciones 60.784 127.400
Honorarios profesionales 104.887 90.531
Arriendo 72.000 72.000
Provision para cuenta incobrables - 59.451
Seguros 29.640 58.203
Amortizaciones 30.426 48.675
Seguridad 23.048 47.701
Gastos de viaje 38.402 45.179
Depreciacion 30.270 35.376
Mantenimiento y reparaciones 54.443 27.938
Senicios basicos 24.572 27.928
Otros gastos administrativos 133.743 159.002

us$ 1.382.613 2.960.382

(23) Gastos financieros
Los gastos financieros se resumen a continuacion:
2017 2016

Intereses bancarios us$ 72.686 295.895
Comisiones bancarias 3.121 6.017
Gastos bancarios 5.537 3.017
Impuestos a la salida de divisas 60.228 44.317

us$ 141.572 349.246
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(24) Otros egresos

Los otros egresos se resumen a continuacion:

2017 2016
Multas y recargos (a) uss$ 164.831 91.969
Pérdida en venta de activos fijos 10.041 -
uUs$ 174.872 91.969

a) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a pago de intereses por mora y recargos por
diferencias determinadas en el impuesto a la renta por el Servicio de Rentas Internas de
los ejercicios fiscales 2015 y 2014, ver nota 20.

(25) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la gerencia de la Compafiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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