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Entidad que Reporta 

Alphacell S.A. (la Compañía”) fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador según 
escritura pública el 14 de Mayo de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil el 29 de Julio de 
2002, tiene sus oficinas administrativas en el km 6.5 de la vía la puntilla del cantón 

Samborondon (Urbanización Lagos del Batán) en el segundo piso del edificio Rambla, 
Oficina 2.2. 

El plazo establecido de duración de Alphacell S.A. es de 50 años, iniciados desde la fecha 
en que se realizó su ingreso al registro mercantil. 

La Compañía tiene como objeto social la comercialización de equipos y aparatos de 
comunicación, sus partes y piezas. 

La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros bajo el número de expediente No, 109328, y tiene asignado por el 
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992264373001. 

Bases de Preparación de los Estados Financieros 

(a) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de información Financiera (NIF) emitidas por la international 
Accounting Standards Board (en adelante JASB), vigentes al 31 de diciembre de 2016, 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisión por la Administración de 
la Compañía el 16 de febrero de2017 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la junta de accionistas y del directorio de la misma. 

(b) Bases de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

(c) Moneda Funcional y de Presentación 

La Compañía, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de 

Contabilidad No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de 
la Moneda Extranjera” ha determinado que el dólar de los Estados Unidos de América 
representa su moneda de medición y funciona!. Para determinar la moneda funcional, 
se consideró que el principal ambiente económico en el cual opera la Compañía es el 
mercado ecuatoriano, cuya moneda de curso legal y unidad de cuenta es el dólar 
estado unidense. 

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del dólar de los 

Estados Unidos de América se consideran “moneda extranjera”. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados 
financieros adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.
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Uso de Estimados y Juicios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF 
requiere que la Administración de la Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y 

supuestos que afectan la aplicación de las políticas de contabilidad y los montos 
informados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran 
diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el período en el cual las 
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado. 

iii 

Juicios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad, la 
Administración informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos. 

Supuestos e incertidumbres en Estimación 

La información sobre supuestos e incertidumbres en estimación que tienen un 
riesgo significativo de resultar en ajuste material en el año subsiguiente se 
describe en las siguientes notas: 

» Nota6 - Administración de riesgo financiero 

= Nota 12 - Muebles, equipos y vehículos 
= Nota 17 - Beneficios a empleados 

Medición de los Valores Razonables 

Algunas de las políticas y revelaciones de las NliFs requieren la medición de los 
valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como no 
financieros. La Compañía utiliza la medición de los valores razonables 
principalmente para propósitos de reconocimiento inicial y revelación. 

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compañía utiliza 
datos de mercados observables siempre que sea posible, De acuerdo a las NJIFs 

los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquía 
del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de 
valoración, como sigue: 

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

+ Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nive! 1, que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o 
indirectamente (derivados de los precios). 

» Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables, 

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo 
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquía del valor razonable, entonces 
la medición del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de 
jerarquía del valor razonable de la variable de nivel más bajo que sea significativa 
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a la medición total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquía del valor 
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrió el cambio, 

La nota 5 incluyen información adicional sobre los supuestos hechos al medir los 
valores razonables, 

(3) Políticas de Contabilidad Significativas 

Las políticas de contabilidad mencionadas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente a todos los períodos presentados en estos estados financieros, a menos 
que otro criterio sea indicado, 

(a) 

(b) 

Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se 
clasifican en función de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con 

vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están en el ciclo normal de la 

operación de la Compañía, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho 

periodo. 

Instrumentos Financieros 

La Compañía clasifica los activos financieros no derivados en las categorías de 
préstamos y partidas por cobrar, y clasifica los pasivos financieros no derivados en la 
categoría de otros pasivos financieros. 

L Activos y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Baja 

La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos 
financieros se reconocen en la fecha de negociación en la que la Compañía 
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento. 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a 
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los 
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una 
transacción en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y 
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier 
participación en los activos financieros transferidos que sea creada o retenida por 
la Compañía se reconoce como un activo o pasivo separado. 

La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 
contractuales se cancelan o expiran. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado 
en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la Compañía cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liguidar 

sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente.
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Activos Financieros no Derivados — Medición 

Préstamos y Partidas por Cobrar 

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o 
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente 

se reconocen al valor razonable más cualquier costo de transacción directamente 
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar 
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las 

pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las 
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas 
por cobrar. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo 
disponible en caja, bancos e inversiones, que son utilizados por la Compañía en la 
gestión de sus compromisos a corto plazo. 

Pasivos Financieros no Derivados - Medición 

Otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método 
de interés efectivo, 

La Compañía tiene los siguientes otros pasivos financieros: obligaciones 
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar. 

v. Capital Social 

Las acciones ordinarias (única clase de acciones emitida por la Compañía) son 
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a 
la emisión de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una 

deducción del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario. 

Inventarios 

El valor de los inventarios de producto terminado se valoriza al costo o el valor neto de 
realización, el que sea menor. El costo se determina por el método del costo 

promedio, excepto por el inventario en tránsito que se llevan al costo específico, e 
incluye todos los costos incurridos para adquirir los inventarios y otros incurridos para 
llevar el inventario a su localización y condición actual. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal del 
negocio, menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la 
venta.
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Muebles, equipos y vehículos 

ii. 

Reconocimiento y Medición 

Las partidas de muebles, equipos y vehículos son valorizadas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Los muebles, equipos y Vehículos se reconocen como activo si es probable que 
se deriven de ellos beneficios económicos futuros y su costo puede ser 
determinado de una manera fiable. 

El costo incluye partidas que son directamente atribuibles a la adquisición del 
activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de muebles, equipos y 

vehículos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se 
realizan. 

Costos posteriores 

Los costos por reparaciones y mantenimiento de rutina en muebles, equipos y 
vehículos son reconocidos en resultados cuando se incurren, 

Depreciación 

La depreciación de los elementos de muebles, equipos y vehículos se calcula 
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto 
que se substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciación es 
reconocida en resultados con base en el método de línea recta, considerando la 

vida útil establecida para cada componente de los muebles, equipos de oficina y 
vehículos, en función de un análisis técnico efectuado por la Administración de la 

Compañía. Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son 

revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Los elementos de muebles, equipos y vehículos se deprecian desde la fecha en 
la cual están instalados y listos para su uso o en el caso de los activos 
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y 

en condiciones de ser usado. 

Las vidas útiles estimadas para el pertodo actual y comparativo son las 
siguientes:
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Vidas 

útiles 

estimadas en 

años 

Vehículos 5 

Muebles y equipo de oficina 10 

Equipos de computación 3 

Instalaciones 10 

Los métodos de depreciación y vidas útiles son revisados en cada ejercicio y se 

ajustan si es necesario. 

Las ganancias o pérdidas de la disposición de un elemento de muebles, equipos y 
vehículos, son determinados comparando los precios de venta con sus valores en 

libros y son reconocidas en resultados. 

(e) Deterioro 

Activos Financieros no Derivados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia 
objetiva de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha 
ocurrido un evento de pérdida después de! reconocimiento inicial del activo, con 
efectos negativos en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse 
de manera fiable. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que la Compañía no consideraría en otras 

circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrará en bancarrota, cambios 

adversos en el estado de pago del prestatario de la Compañía, condiciones 
económicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparición de un 
mercado activo para una inversión. 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros 

medidos al costo amortizado tanto nivel específico como colectivo. Todas las 
partidas por cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro 

específico. Los activos que no son individualmente significativos son evaluados 
por deterioro colectivo agrupando los activos con características de riesgo similar, 

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al 

costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y 
el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa 

de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una 
cuenta de estimación para deterioro contra las partidas por cobrar. El interés 
sobre el activo deteriorado continúa reconociéndose a través de la reversión del 
descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por 
deterioro disminuya, esta disminución se reconoce en resultados. 
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Activos no Financieros 

El valor en libros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
inventarios, es revisado en la fecha del estado de situación financiera para 
determinar si existe algún indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces 
se estima el valor recuperable del activo, Se reconoce una pérdida por deterioro si 
el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su 
importe recuperable. 

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor 
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. 
Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros 
estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto 
que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el 
tiempo y los riesgos específicos que puede tener en el activo. Para propósitos de 
evaluación del deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente 
son agrupados juntos en el grupo más pequeño de activos llamados “unidad 
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes 
del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo 
de otros activos o grupos de activos. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o unidad 
generadora de efectivo excede su importe recuperable, Las pérdidas por deterioro 
son reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe 
un cambio en el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por 
deterioro, el valor del activo no puede exceder el valor que habría sido 
determinado, neto de depreciación o amortización, si no se hubiese reconocido 

una pérdida por deterioro. 

(Beneficios a Empleados 

Beneficios Post - Empleo: 

Planes _de Beneficios Definidos - Jubilación Patronal_e Indemnización por 
Desahucio 

La obligación de la Compañía con respecto a planes de beneficios de jubilación 

patronal está definida por el Código del Trabajo de la República del Ecuador que 
establece la obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 

patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo mínimo de 
servicio de 25 años en una misma Compañía, el que califica como un plan de 
beneficios definidos sin asignación de fondos. 

Además, dicho Código del Trabajo establece que cuando la relación laboral 
termine por desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada 
con base en el número de años de servicio. 

La Compañia determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 

jubilación patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el 
monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus 
servicios durante el período actual y períodos previos; ese beneficio se descuenta 
para determinar su valor presente. 
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La Administración utiliza supuestos para determinar la mejor estimación de estos 
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la 
Compañía, utilizando información financiera pública. Estos supuestos incluyen una 
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y 
permanencia futura, entre otros. 

ji Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadóres son medidas 
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicación 
de leyes laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la 
medida en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por 
el mismo. 

Se reconoce un pasivo si la Compañia posee una obligación legal o implícita 
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 
empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada con fiabilidad. Las 
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a los 

beneficios como decimotercera y decimocuarta remuneración, fondos de reserva, 
vacaciones y participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado de situación financiera cuando existe una obligación legal cierta o probable de 
pagar la obligación, y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe 
reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado 
de situación financiera, del desembolso necesario para pagar la obligación presente, 
tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de 
los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de estas. El saneamiento 
del descuento se reconoce como costo financiero. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es 
revelada como un pasivo contingente, Obligaciones razonablemente posibles, cuya 

existencia será confirmada por la ocurrencia de uno o más eventos futuros son 
también reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo 
de salida de beneficios económicos sea remota. 

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de ingresos Ordinarios, Costos y Gastos 

Ingresos 

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades 

ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, 
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del 

impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 
persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido 
transferidos al comprador, es probable la recuperación de la consideración adeudada, 
los costos asociados y las posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monto 
del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen 
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descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se 
reconoce como reducción del ingreso cuando se reconocen las ventas. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. 
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el 
impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en 
resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto 
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, 
respectivamente. 

i. Impuesto Corriente 

El impuesto corriente es el imputable a la utilidad gravable del año, la cual es 
determinada de conformidad con lo previsto en la Ley de Régimen Tributario 
Interno vigente a la fecha de los estados financieros y cualquier ajuste al impuesto 
por pagar de años anteriores. 

il. Impuesto Diferido 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propósitos de 
información financiera y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravable. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias, de acuerdo con 
lo previsto en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 
promulgada a la fecha de reporte. 

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la 

Compañía considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden 
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compañía cree que las 
acumulaciones de sus pasivos tributarios son adecuadas para todos los años 
fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores, incluyendo 
las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluación 
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios 
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que la 
Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el perfodo en el 
cual se determinen. 

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y, 
consecuentemente se presentan en los estados de situación financiera por su 
importe neto, si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por 
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impuestos corrientes, y están relacionados con el impuesto a las ganancias 
aplicados por la misma autoridad tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en 
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por 
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios serán 
realizados al mismo tiempo. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida 
en la cual sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra 
las que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en 
cada fecha de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 
beneficios por impuestos relacionados serán realizados. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados 
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 

reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con el 
mismo tipo de impuesto a compensar. 

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero aún no Efectivas 

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a 
continuación, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero 
del 2016, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparación de estos estados 
financieros: 

Fecha efectiva 

Normas de vigencia 
  

Enmienda a la NIC 7 Estado de Flujo de efectivo — Revelaciones + de enero de 2017 

Enmienda a la NIC 12 Impuestos a las ganancias — Reconocimientos de activos por 1 de enero de 2017 

impuesto diferidos por pérdidas no realizadas 

Enmienda a las NIIF2 Pagos basados en acciones — Clasificación y medición de 1 de enero de 2018 

operaciones de pago basado en acciones 

NIE 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2018 

NIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018 

NIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019 

Modificaciones a la NUF 10 y NIC 28 — Venta o aportación de activo entre un inversor y su Aún no definida 

asociada / negocio conjunto 

La gerencia no ha completado el proceso de evaluación de los efectos que resultarán de la 
adopción de las enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que 
no existen impactos significativos de la adopción de estas normas o enmiendas. 

Determinación de Valores Razonables 

Las políticas y revelaciones contables de la Compañía requieren que se determine el valor 

razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los 
valores razonables para propósitos de valorización y/o revelación sobre la base de los 
siguientes métodos. 
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Cuando corresponde, se revela mayor información acerca de los supuestos efectuados en la 

determinación de los valores razonables en las notas específicas referidas a ese activo o 
pasivo. 

(a) 

(c) 

(a) 

Préstamos y partidas por cobrar 

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente 
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la 

fecha de medición. Las cuentas por cobrar comerciales sin tasa de interés son 
medidas al monto de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor 
razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de 
revelación en cada fecha de los estados financieros anuales. 

El monto en libros de la cuenta por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo. 

Otros pasivos financieros 

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula 
sobre la base del valor presente del capita! futuro y los flujos de interés, descontados 
a la tasa de interés de mercado a la fecha de medición, 

Los montos registrados de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos 

por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen 
vencimiento en el corto plazo. 

Inventarios 

El valor razonable de los inventarios adquiridos se determina sobre la base del precio 
de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para 

terminar la venta y un margen de utilidad razonable basado en el esfuerzo que se 
fequiere para producir y vender dichos inventarios. 

Muebles, equipos y vehículos 

El valor razonable de las muebles, equipos y vehículos, se basa en el costo histórico. 
El valor razonable corresponde al monto estimado por el que éste podría 
intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un 
vendedor dispuestos en una transacción en condiciones de independencia mutua. 

Administración de Riesgo Financiero 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos 
relacionados con el uso de instrumentos financiéros: 

a) 
b) 
c) 
d) 

LC 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado 
Riesgo operacional 
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Marco de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
riesgos, así como el desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de riesgos 
de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de 
riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se 
revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración de riesgos de la 
Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende 
desarrollar un ambiente de contro) disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 

La Administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

La Compañía ha identificado los objetivos y funciones en la administración del riesgo 
financiero: 

1) identificar los tipos de riesgos que pueden afectar la operación y resultados de la 
Compañía; 

2) Medir y controlar los riesgos mediante implementación de los siguientes procesos: 
monitoreo de indicadores de control, determinación de capital para cubrir un riesgo e 
identificación de alternativas para mejorar rendimientos. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los clientes no 
cumplan con sus obligaciones contractuales. La Administración de la Compañía considera 
que su riesgo de crédito es mínimo, ya que no posee concentración de sus ventas. 

Exposición al Riesgo de Crédito 

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es 
como sigue: 

2016 2015 

Efectivo en caja y bancos US$ * 1.076.459 52.343 

Inversiones temporales 2.800.000 - 
Cuentas por cobrar comerciales 2.835.825 9.002.604 

Cuentas por cobrar relacionadas 2.791 1.475.686 

Otras cuentas por cobrar 1.552.017 659,770 

US$ 8.267.092 11.190.403 
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Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañía presta sus servicios principalmente a clientes en todo el Ecuador, 
consecuentemente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente por las caracteristicas 
individuales de los clientes, 

La compañía establece una estimación para deterioro de valor que representa el monto de 
las perdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. La estimación considera la 
pérdida específica que se determina con base en una evaluación de los mismos. 

La variación por estimación de deterioro con respecto de las cuentas por cobrar comerciales 
fue la siguiente: 

2016 2015 

Saldo al inicio del año US$ 202.284 353,329 

Mas (menos) 

Ajustes - (3,146) 

Reversion de estimacion de deterioro - (147.899) 

Castigos (20.962) - 

Estimación cargada al gasto 59.451 - 

Saldo al final del año US$ 240.773 202.284 

Otras cuentas por cobrar 

El principal componente de las otras cuentas por cobrar corresponde a crédito tributario del 

impuesto a la renta, retenciones en la fuente de clientes, anticipo proveedores y préstamos a 
empleados. 

Efectivo y equivalente de efectivo 

La Compañia mantenía efectivo en caja y bancos por US$1,076,459 al 31 de diciembre del 
2016 (US$52,343 al 31 de diciembre del 2015), que representan su máxima exposición ai 
riesgo de crédito para estos activos. El efectivo en caja y bancos son mantenidos 
principalmente en bancos calificados entre el rango AAA y AAA- según agencias 
calificadoras de riesgo según agencias registradas en la Superintendencia de Bancos del 
Ecuador. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega 
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la 

fiquidez, es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando 
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas 
inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 
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La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales y otras 
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar. 

A continuación, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 

  

  

  

  

  

  

derivados: 

31 de diciembre de 2016 

De0a3 De3a6  De6 meses 
Valor en libros meses meses en adelante 

Obligaciones financieras US$ 2,595,110 2.058.468 - 536.644 

Cuentas por pagar comerciales 1.622.150 1.622.150 - - 

Otras cuentas y gastos por pagar 918.376 436.515 259.424 222,427 

US$ 5.135.636 4,117.131 259.424 759.071 

31 de diciembre de 2015 

DeDda3 De3a6  De6 meses 

Valor en libros meses meses en adelante 

Obligaciones financieras US$ 4.216.724 3.630 - 4,213,094 

Cuentas por pagar comerciales 4.521.311 4.521.311 - - 

Otras cuentas y gastos por pagar 2.349.933 828,844 — 1.246.846 274.243 

(c) 

  

US$ 11.087.968 5.353.785 1.246.846 4.487.337 

Riesgo de Mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la 
Compañía o el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la 

administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a 
este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. 

Riesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dólar 
estadounidense y las operaciones que realiza la Compañía son en esa moneda; 
por lo tanto, la Administración estima que la Compañía no está expuesta al 
riesgo por fluctuaciones en la tasa de cambio. 

Riesgo de Tasa de Interés 

Este riesgo está asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones 
contraídas por la Compañía y que por lo mismo generan incertidumbre respecto 
a los cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantía de los flujos 
futuros. La Administración considera que no está expuesta a este tipo de riesgo, 
puesto que no mantiene operaciones de endeudamiento, por consiguiente, sus 
estados financieros no reflejan ninguna partida que pueda estar expuesta a 
algún ajuste por cambios en las tasas de interés. 
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(d) Riesgo Operacional 

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los controles 
internos de la Compañía, lo cual origina errores en el procesamiento y 
almacenamiento de información, así como por resoluciones administrativas y 

judiciales adversas. La administración del riesgo operacional en la Compañía tiene 
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y alineados 
con la estrategia de riesgos establecida, para cuantificar el impacto potencial de los 

riesgos y así distribuir la adecuada asignación de capital por riesgo operacional. 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de capital que le permita conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarroilo futuro de sus negocios. 
El capital se compone del capital social, aporte para futuras capitalizaciones y los resultados 
acumulados. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración de 

capital durante el año. 

El índice deuda-patrimonio ajustado de la Compañía al término del periodo del estado de 
situación financiera era e! siguiente: 

2016 

Total pasivos US$ 5.175.761 

Menos: efectivo y equivalentes 

a efectivo 1.076.459 

Deuda neta US$ 4.099.302 

Total patrimonio US$ 5.839.741 

Índice deuda-patrimonio 

ajustado 0,70 

Efectivo en caja y bancos 

El detalle del efectivo en caja y bancos es el siguiente: 

2016 

Caja US$ 1.158 

Deposito en bancos (a) 1.075.301 

US$ 1.076,459 

2015 

11.125.815 

52.343 

11.073.472 

5.330,834 

2,08 
AA 

2015 

300 

52.043 

52.343 

(a) La Compañía mantiene sus cuentas corrientes en Dólares de E.U.A. en diversas 

entidades locales, Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses. 
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(8) — Inversiones temporales 

Al 31 de diciembre de 2016 el saldo corresponde a certificado de inversión por 2,800.000 

con la institución bancaria Banco Del Pichincha a 365 días de plazo, con una tasa de interés 

de 7,75%. 

(9) Cuentas por cobrar comerciales 

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es el siguiente: 

2016 2015 

Clientes US$ 3.076.598 9.204.888 

Provision cuentas incobrables (240.773) (202.284) 

US$ 2.835.825 9.002.604 

  

La exposición de la Compañía a los riesgos de crédito y moneda y las pérdidas por deterioro 

relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales se revelan en la nota 6. 

(10) Otras cuentas por cobrar 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente: 

2016 2015 

Anticipos a proveedores (a) US$ 767.190 95.067 

Impuestos por recuperar (nota 18) 304.905 318.383 

Prestamos a terceros 370.222 200.001 

Seguros pagados por anticipados 18.209 24,650 

Empleados 91,491 9,807 

Deposito en garantia - 11.862 

US$ 4.552.017 659.770 

  

(a) Corresponde a anticipo entregado a proveedores del exterior, principalmente a Doppio 

Enterprises Latam S.A. por USD716,763 por concepto de importación de equipos. 
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(11) Inventarios 

El detalle de los inventarios es el siguiente: 

2018 2015 

Producto terminado US$ 2.553.691 4.185.100 

importacion en transito - 900.257 

Provisión por Obsolescencia - (63.703) 

US$ 2.553.691 5.021.654 

(12) Muebles, equipos y vehículos 

Un detalle de los muebles, equipos y vehículos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el 
siguiente: 

2018 2015 

Vehículos US$ 145.467 145.467 

Muebles y equipos de oficina 20.387 19,497 

Equipos de computación 55.449 52.512 

Instalaciones 13,878 13.878 

US$ 235.181 231,354 

Depreciación acumulada (165.139) (129.372) 

US$ 70.042 101.982 

Durante el 2016 y 2015, los movimientos de muebles, equipos y vehículos fueron tos 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

siguientes: 

Muebles, enseres Equipo de 

Edficio Vehiculo y equipo de oficina computacion IÍnstafaciones Total 

Costo: 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 us$ 385 230 145,467 16.525 23.004 13,878 584,104 

Adiciones - - 2,972 30,548 - 33,520 

Ventas y retiros (385 230) - - (1.040) - (386.270) 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 . 145.467 19.497 52512 13.878 231.354 

Adiciones - > 890 2.937 - 3.827 

Saldos al 31 de diciembre de 2016 US$ - 145.467 20 387 55.449 13.878 235.181 

Depreciación acumulada: 

Saldos al 31 de diciembre de 2014 US$ (81.306) (64.827) (7 949) (15.626) (11.102) (180.810) 

Adiciones (9.172) (23.028) (1.485) (11.069) (4.668) (49,422) 

Ventas y retiros 90.478 - - 1.040 9,342 100.860 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 - (87.855) (9 434) (25.655) (6.428) (129 372) 

Adiciones - (18.670) (1.503) (13.709) (1388) (35.378) 

Ventas y febros - - - - 391 391 

Saldos al 31 de diciembre de 2015 us$ - (106 531) (11.037) (39.364) (8 207) (165,139) 

Valor en libros. 

A131 de diciembre de 2015 US$ - 233322 28.931 78.167 20.306 101.982 

At 31 de diciembre de 2016 US$ - 251.998 31.424 94.813 22.085 70.042 
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El gasto de depreciación es reconocido como parte de los gastos de administración en el 
estado de resultados integrales. 

(13) Activos intangibles 

Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente: 

Software de contabilidad US$ 

Licencias 

Derecho de marca 

US$ 

Amortización acumulada 

US$ 

(14) Obligaciones financieras 

2016 

155.720 

11.702 

116 

167.538 
(42.861) 
124.677 

AAA 

Un detalle de las obligaciones financieras es el siguiente: 

Banco Santander Private (a) US$ 

Rewi-Operacion Bursatil (b) 

US$ 

Corriente US$ 

No Corriente 

US$ 

2016 

536.644 

2.058.466 

2.595.110 
A AAÁA AA 

2016 

2.058.466 

536.644 

2.595.110 

2015 

134.255 

11.702 

116 

146.073 
(3.463) 

142.610 
=== 

2015 

1.368.859 

2.847.865 

4.216.724 
AAA 

2015 

3.630 

4.213.094 

4.216.724 

(a) Préstamo recibido del Banco Santander Private desde el 16 de septiembre de 2014 por 
1,500,000 a 5 años plazo, con pagos de intereses semestrales y tasa de interés del 
4.25%, y pago del capital al vencimiento del préstamo, 

(b) La Compañía posee una Operación Bursatil por 3,000,000, pagadero a largo plazo de 
acuerdo a la tabla de amortización negociada en la operación; a una tasa de interés del 
9% anual y con pagos trimestrales. El 27 de diciembre de 2016, se renegocia la 
obligación y se establece como vencimiento el 20 de marzo de 2017. 
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(15) Cuentas por pagar comerciales 

El siguiente es un resumen de las cuentas por pagar comerciales: 

2016 2015 

Proveedores locales US$ 421.383 586.689 

Proveedores exterior 1,200,767 3.934,622 

US$ 1.622.150 4.521.311 

La exposición de la Compañia al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar 
comerciales se revela en la nota 6 (b). 

(16) Otras cuentas y gastos por pagar 

El siguiente es un resumen de las otras cuentas y gastos por pagar: 

2016 2015 

Provisiones (a) US$ 257.218 1.246.847 

Impuestos por pagar (nota 18) 472.570 828,844 

Beneficios a empleados( nota 17) 188.588 274,242 

US$ 918.376 2.349.933 

(a) Corresponde a provisión por concepto de estudio de mercadeo para comenzar la venta 
de teléfonos móviles, 

(17) Beneficios a empleados 

El detalle de beneficios a empleados es el siguiente: 

2016 2015 

Sueldos y beneficios por pagar US$ 37.034 29,102 

Contribuciones a la seguridad social 8.634 12.729 

Participación a trabajadores 142.920 232.411 

Jubilacion patronal e indemnización 

por desahucio 35.483 33,205 

US$ 224.071 307.447 

Pasivo corriente US$ 188.588 274,242 

Pasivo no corriente 35.483 33,205 

US$ 224.071 307.447 
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Participación de trabajadores en las utilidades 

De acuerdo a lo previsto por las leyes laborales de la República del Ecuador, la Compañía 
está obligada a distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes del impuesto a la 
renta. 

Reservas para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio 

Según se indica en la nota 3 (f) 1, todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de 
servicio para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que se 
determina en base a los años de servicio, edad del empleado al momento del retiro y al 
promedio de la remuneración anual percibida en los cinco años previos a la fecha de retiro. 
Además, dicho Código establece que en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el equivalente al 25% de la Última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio prestados, 

La Compañía acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma 
de actuarios independientes. Según se indica en los estudios actuariales, el método 
actuarial utilizado es el "Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, la 
Compañía atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los 
servicios prestados en el período corriente. Las obligaciones se miden según sus valores 
descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean satisfechas muchos años 
después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de 
las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no establecen la 
obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con dicha obligación. 

Las provisiones del plan de jubilación consideran la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Código de! Trabajo, con un mínimo para la cuantificación de 
la pensión vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilación del 
1ESS y de US$30 si sólo tiene derecho a la jubilación patronal y 25 años mínimo de servicio 
sin edad mínima de retiro. 

El gasto por jubilación patronal y desahucio es reconocido como parte de los gastos de 
administración en el estado de resultados integrales. 
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Indemni- 

Jubilación zaciones por 

patronal desahucio Total 

Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2014 US$ 14.592 5.340 19.932 

Costo laboral por servicios actuales 6,734 3.128 9.862 

Costo por servicios pasados - 3,431 3.431 

Costo financiero 921 334 1.255 

(Ganancia) actuarial 1.429 (2.704) (1.275) 

Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2015 23.676 9.529 33.205 

Costo laboral por servicios actuales 9,994 5.560 15.554 

Costo financiero 1,494 597 2.091 

(Ganancia) actuarial (1.810) (199) (2.009) 

Beneficios pagados (7.308) (6.050) (13.358) 

Obligaciones por beneficios definidos 

al 31 de diciembre de 2016 US$ 26.046 9.437 35.483 
  

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha de los estados 
financieros son los siguientes: 

2016 2015 

Tasa de descuento 4,14% 6,31% 

Tasa de crecimiento salarial 3,00% 3,00% 

Tasa de incremento de pensiones 0,00% 2,50% 

Tasa de rotación (promedio) 11,80% 11,80% 

Vida laboral promedio remanente 8,55% 7,2 

Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 200 

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compañía posee 
sobre las variables que determinarán el pago futuro de esta obligación. Los cambios en las 
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en 

los montos reportados. 

Análisis de Sensibilidad 

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del 
estado de situación financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran 
constantes, habrían afectado la obligación por beneficios definidos en los importes incluidos 

en la tabla a continuación: 
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31 de diciembre de 2016 

Jubilación Indemnizaciones 

Patronal por Desahucio 

Tasa de descuento-aumento de 0,5% US$ (3.304) (1.191) 

Tasa de descuento-disminución de 0.5% 3.844 1.384 

Tasa de incremento salarial-aumento de 0.5% 3.870 1.394 

Tasa de incremento salarial-disminución de 0,5% (3.353) (1.209) 

Gastos de personal 

Los valores pagados por la compañía por concepto de gastos de personal incluidos en los 
rubros de costos y gastos operacionales, administrativos y ventas en el estado de resultados 
integrales se resumen a continuación: 

2016 2015 

Sueldos y Salarios US$ 503.342 445.068 

Beneficios sociales y otros 237.537 205.304 

Participacion de los trabajadores en 

las utilidades 128.811 216.802 

Jubilación e indeminizacion por 

desahucio 8.778 33.505 

US$ 878.468 900.679 

(18) Impuestos por recuperar y por pagar 

El siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar: 

2016 2015 

Por recuperar 

Impuesto al valor agregado US$ 286,961 318.383 

Retenciones de lva 17.944 - 

US$ 304.905 318.383 

Por pagar 

Impuesto al valor agregado US$ 341.936 417.429 

Retenciones de lva 32.981 199.470 

Retenciones en la fuente 9.659 5.306 

Impuesto a la salida de divisas 34.211 196.731 

Impuesto a la renta 53,783 9.908 

US$ 472.570 828.844 
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(19) Partes relacionadas 

(a) Saldos con compañías relacionadas 

Un resumen de los saldos con compañías relacionadas es como sigue: 

2016 2015 

Por cobrar; 

Goldentech S.A. US$ - 809,993 

Gyolal S.A. 2.791 665.693 

US$ 2.791 1.475.686 

(b) Transacciones con compañlas relacionadas 

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas es el siguiente: 
31 de diciembre de 2016 
  

  

  

  

  

  

  

Compras Ventas Gastos 
arriendo 

Goldentech S.A. US$ 2.764.310 - - 
Goyolal S.A. - - - 

US$ 2.764.310 - - 

31 de diciembre de 2015 

Compras Ventas Gastos 
arriendo 

Goldentech S.A. US$ 8.949.320 89.561 - 

Goyolal S.A. - - 42.000 

US$ 8.949.320 89.561 42.000 
  

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y 
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia, 

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y 
condiciones acordadas entre ellas, y se encuentran dentro del rango de plena 
competencia. 

(20) Impuestos 

Situación Fiscal 

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la 
fuente presentadas por la Compañía por los ejercicios impositivos de 2013 a 2015 están 
ablertas a revisión de las autoridades tributarias. 

Tasa de impuesto a la renta 

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la 
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tarifa impositiva será del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, 

partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, 

individual! o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 
la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o 
regimenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la 

proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, 
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la 
Ley de Régimen Tributario interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podria obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 

reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año. 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo. 

Así también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 
incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras 

afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un período 
de 5 años. 

La Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podrá 
disponer la devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica del contribuyente, siempre que este supere el 
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los 
contribuyentes definido por la Administración Tributaria. 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 
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participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraísos 

fiscales o regímenes de menor imposición; con una participación directa o indirecta, 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a 
la naturaleza de la sociedad. 

Cuando la mencionada participación de los accionistas domiciliados en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicará sobre la 
proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

Asimismo, se aplicará la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla 
con el deber de informar a la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, 

socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la 
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas 
internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables. 

En caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podría obtener 
una reducción en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto 
reinvertido, siempre y cuando efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 
diciembre del siguiente año. 

Anticipo de impuesto a la renta 

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año 
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos 
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo 
será compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolución, 
salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al 
anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta mínimo, 

Asi también, se excluirán de la determinación del anticipo del impuesto a la renta los gastos 

incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general 
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios 
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, así como otras 
afectaciones por aplicación de normas y principios contables. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades 
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Código de la Producción, hasta por un perlodo 
de 5 años. 

La Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el 
Segundo Suplemento del R,O. 860 del 12 de octubre del 2016, establece que el SRI podrá 
disponer la devolución del anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada 
significativamente la actividad económica del contribuyente, siempre que este supere el 
impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los 
contribuyentes definido por la Administración Tributaria. 

Conciliación de impuesto a la renta 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 

sigue: 
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2016 2015 

Utilidad antes del impuesto a la renta 729,928 1.228.544 

Mas (menos) 

Gastos no deducibles 175,555 279.991 

Deducciones adicionales (8.125) 

Utilidad gravable 905.483 1.500.410 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Provision por impuesto a la renta 199.206 330.090 

Anticipo minimo de impuesto a renta 221,021 238.604 

Provision para impuesto a la renta corriente 221.021 330.090 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, 
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de 
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales oO 
jurisdicción de menor imposición o de personas naturales no residentes en el Ecuador, están 
exentos de Impuesto a la Renta: 

Esta exención no aplica si el beneficiario efectivo; quien económicamente o de hecho tiene 
el poder de controlar la atribución de disponer del beneficio, es una persona natural 
residente en el Ecuador. El porcentaje de retención de dividendos o utilidades que se 
aplique al ingreso gravado dependerá de quien, y donde está localizado el beneficiario 
efectivo, sin que supere la diferencia entre la máxima tarifa de impuesto a la renta para 
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades 
(22% o 25%). 

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos 

fiscales o regimenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la 
diferencia entre la tasa máxima de tributación de una persona natural (35%) y la tarifa de 
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%). 

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar 
sobre su composición accionaria se procederá a la retención de impuesto a la renta sobres 
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador. 

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminación del ejercicio económico 
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes 

relacionadas (préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y por consiguiente se deberá efectuar la retención correspondiente a 
la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al año en curso, sobre el monto de tales 
pagos. Tal retención será declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituirá 
crédito tributario para la empresa en su declaración de Impuesto a la Renta. 

Enajenación de acciones y participaciones 

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las 
sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas O 

extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o indirecta de 
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acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en 

Ecuador. 

Límites de deducción de gastos 

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado 
en el Suplemento del Registro Oficial No, 407, el Reglamento a la Ley Orgánica de 
Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformó, 
entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno. 

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones 
de gastos los cuales se detallan a continuación: 

- — Engeneral, la deducción de los gastos de Promoción y Publicidad, será deducible hasta 
el 4% de los ingresos gravados. 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regallas, servicios técnicos, 
administrativos, de consultoría y similares, se limitan al 20% de la base imponible más 
el valor de dichos gastos. 

- — La depreciación correspondiente al reavalúo de activos no será deducible a partir del 
año 2015. 

- Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites establecidos por el 

Ministerio del Trabajo. 

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de 

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento. 

Impuesto a la salida de divisas (18D) 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente: 

e  Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos 

financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros, 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses. 
* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por 

personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas 
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al 
Ecuador. 

Están exentos del Impuesto a la salida de divisas (1SD): 

+ Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos 
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un año, 
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la 
Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas 
referenciales, 

+ Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas 
Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE). 

+ Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades 
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la 
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renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en 
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicciones 
de menor imposición. 

El Impuesto a la salida de divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la 
determinación del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en 
ta importación de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean 
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de 
Política Tributaria. 

Contribuciones especiales 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 
2016, publicada en el suplemento del registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se 

establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre las principales que afectan a la 
Compañía tenemos: 

» La Contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital 
corresponde al 0.9% del avaluó catastral del 2016; sobre todos los bienes inmuebles 

existentes en el Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de 
diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el 
exterior, si esta corresponde a un paraíso fiscal o jurisdicción de menos imposición o no 
se conozca su residencia, la contribución será del 1.8%. 

+ La contribución sobre las utilidades corresponde ai 3% de la utilidad gravable del 
impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015. 

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrán ser deducibles del impuesto a la 
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de dichas 
contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del año 2016, la diferencia será 

deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los límites y condiciones 
establecidas en el Reglamento. 

(21) Patrimonio 

(a) Capital Social 

La Compañía ha emitido únicamente acciones ordinarias y nominativas con un valor 
nominal de US$1 cada uno. Al 31 de diciembre del 2016 el total de acciones 
autorizadas, suscritas y pagadas es de 50.000 

  

Procentaje 

Número Valor de de participa- 

de cada ción Valor 

Accionistas Pals acciones acción % nominal 

Arias Lazo Luiggi Ivan Ecuador 49.998 1 99,986% 49.998 

Ycaza Oneto Gysella Maria Ecuador 2 1 0,004% 2 

50.000 100,00% 50.000 
AA   
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Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las compañías 
anónimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las 

operaciones. 

Resultados Acumulados por Aplicación de NIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador, mediante Resolución No. SC.ICI, 
CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 

2011, estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la 
adopción por primera vez de las “NIF”, que se registraron en el patrimonio en una 
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados acumulados, no está 

sujeto a distribución, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede 
ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren. 

Gastos administrativos y ventas 

Los gastos administrativos y ventas por su naturaleza se resumen a continuación: 

2016 2015 

Asistencia tecnica US$ 634.027 1.356.008 

Publicidad y promoción 399.356 1.339.154 

Gastos de personal 878.468 900,679 

Seguridad 47.701 184.707 

Mantenimiento y reparaciones 27,938 139.223 

Impuestos y contribuciones 127.400 136.574 

Honorarios profesionales 90.531 125.617 

Arriendo 72,000 92.081 

Obsolescencia de Inventario 249.147 63,703 

Gastos de vaje 45.179 63,065 

Seguros 58.203 52.619 

Amortizaciones 48.675 3.483 

Depreciacion 35.376 40,080 

Semicios basicos 27.928 26.895 

Provision para cuenta incobrables 59,451 (147.899) 

Otros gastos administrativos 159.002 164.564 

US$ 2.960.382 4.540.533 
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Gastos financieros 

Los gastos financieros se resumen a continuación: 

2016 2015 

Intereses bancarios US$ 295,895 350,269 

Comisiones bancarias 6.017 8.070 

Gastos bancarios 3.017 6.799 

Impuestos a la salida de divisas 44.317 78.717 

US$ 349.246 443,855 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en opinión de la gerencia de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 
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