Alphacell 5. A
Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2015

{Expresado en Ddlares de ios Estades Unidos de Amérlca — USH)

{a) Riesgo de Credito

E! desgo de crédito se presenta cuantdc existe una alia probabilidad de gue los cligntes no
cumplan con sus obligagiones contracluales. La Administracién de la Compaiifa considera
que st riesgo de credlto es minimo, ya gue no possa concentracion de sus venfas,

La exposicion maxima al riesgo de crédilo g ia fecha del eslado de siluacion financiera es

COMO Sigue:
2015 2014
Efectivo y equivalente de efectivo uss 62,343 7.476.234
Cuentas por cobrar comerciales 9.002.604 7.790.895
Cuentas par cobrar refacionadas 658,364 888.876
Ofras cuentas por cobrar 659.830 420 B83
usg  10.373.141 16.585. 688

Cuantas por cobrar comerciales

La Compafila presta sus servicics principalmente a clienles en todo el Ecuador,
consecuanlemente, el riesgo de crédito se ve afeciado principaimente por las caraclerisiicas
individuales de los clientes.

La compaiiia establece una eslimacién para deterioro de valor que representa el monio de
las perdidas incurridas en relacitn con los deldores comerciales. La estimacion considera la
pérdida especifica que se defermina con base en unz evaluacidn de los mismos.

La antiguedad de los saldos de los detidores comerciales es la sigulente:

2018 2014
Vigentes y no deterioradas LS5 8.842.797 6.130.508
Vencidas de 181 a 360 dias 237,637 2.022.518
Vencidas de 3680 dias an adetante 124.454 :
Usy 9.204.888 8.153.024

La variacién por estimacion de deterioro con respecto de as cuantas por cobrar comerciales
fue la siguiente:
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2016 2014

Salds al inicio dal afio uss 353.209 289 547
Mas menos)
Casligos (298.914} -
Estimacion camgada al gasto 1478499 53452
Saldo al final def afio uss 202.284 353299
Ofras cuentas por cobrar

Ei principal componente de las ciras cuenlas por cobrar corresponde a crédito frivitario del
impuesto a la renla, refenciones en & fuenie de clientes, anlicipo proveedores y préstamos a
empleados.

Efecti ! de efectivo

La Compaftia manienia efectivo en caja y bancos por US$ 52,343 al 31 de dictembre del 2015
{LIS5687 4001 al 31 de diciembre del 2014), que representan su maxima exposicidn al riesgo
de crédite para estos actives. Ef efectivo en caja y bancos son mantenidos principalments en
hancos calificados entre el rango AAA y AAA- seqdn agencias calificadoras de riesge segln
agencias registradas en la Superintendencla de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafila tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieras, gue son liquidados mediante fa enlrega
de efeclive u olros activos financieros. El enfogue de la Adininistracion para administrar Iz
Egquidez, es conlar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, anto en condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inacepiables
o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Compafla monitorea el nivel de antradas de efectivo de los deudores comerciales v ofras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas cuentas por pagar comesrciales

¥ ofras cuentas por pagar.

A conlinuachin, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financiercs no
derivadas:
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I de diclemibre de 2015

De0asl De3a6 Debmesss

Walor en Fbooa meses Meses an adelante
Obligaciones bancarias Uss 4.218.724 A.630 . 4.243.094
Cuvanlas por pagar comerciales 4.5 311 4.521 311 - -
Otras cuentas y gasios por pagar 2,340,933 828,844 1.246.840 274 243

usg 11.087.8260 5363785 1.246.846 4.487.337

31 da diclembre de 2014

DeQad De3at Deé6moses

Vator en fibmos meses Masns an adelante
Obligaciones bancaias uss 4.546.469 413 568 - 4,112,500
Cuentas por pagsr comercisies 94779 2477104 - n
Otras cuenias y gasios por pagar 2.182.148 FIT.768  1.133.737 250605

LG 16,185,716 10.600.060 1430737 4.363.109

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es ef rissgo de que los cambios en lus precios de mercade, por
elemplo, en las tasas de camblo o tasas de inlerés, afecten los ingresos de la Compaltia
o el valor de los insirumentos financieros que mantiene. El objetivo de |a administracion
del riesgo de mercado a5 adminlsirar y controtar fas exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo oplimizar la rentabifidad.

i Riesgo de Moneda

La moneda uliizada para las trensacciones en el Ecuador es el ddlar
estadotinidense y [as cperaciones que realiza la Compafiia son en esa moneada,
por o lanto, la Adminisiracidn estima que ia Compafila no esta expussta al riesgo
por fluctuaciones en ia {asa de cambio.

i de Tasa de inferés

Este riesgo estd asceciade a las fasas de interés variable de las obligaciones
conlraldas por la Compafia y que por lo mismo generan incertidumbre respecio
a los cargos a resuitados por conceplo de inlereses y por la cuantia de jos flujos
futuros, La Administracién considera qus no estd expuesta a este tipo de riesgo,
puesto que no mantiens operaciones da endeudamlento, por consiguiente, sus
estados financieros no refigjan ninguna partida que pueda estar expuesta a algin
ajuste por cambics en las lasas de interds,

Riesgo Operacional

RE



Alshacell S.A
Motas & los Estados Financieros
31 de diciembre dal 2015

{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América — USE)
Los gastos adminkstralivos por su naturaleza se resumen a continuacion:

2015 2{4

Publicidad y promocidn USH 1339, 154 2.111.361
Gaslos de perscnal 800679 725.118
Provision para cuenta incobrables {147.893) 284.625
Impuestos y contibuciones 136.574 143,291
Mantenimiento y reparacionas 139.233 138.080
Honoraros profesionales 125617 101.080
Ariendo 92.081 TB.157
Seguridad 146,121 76. 768
Depraciacion 40.080 £2.838
Seguros 52619 28.301
Gastos de vale 63,065 26,846
Sendcios basicos 26,895 22,383
Asistencha tecnica 1,355,008 -
Obsolescercia de Inentario B3 T05 -
Otros gastos administrativos 206.813 362 214
Lisg 4.540.533 4.322. 164

{21}  Ewventos Subsecuentes

Entre et 31 de diciembre de 2318 y ia fecha de emisidn do estos estados finsancierns ro se
produjeron eventos que, en opinidn de fa gerencia de la Compafila, pudieran fener un efecio
significalivo sobre dichos estados financieros que ne se hayan revelado en los mismos.
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