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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL  CUMPLIMIENTO DE

DISPOSICIONES LEGALES ESTABLECIDAS POR 1A LEY DE MERCADO DE VALORES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
ALPHACELL 5.A.

Hemos auditado los estados financieros de ALPHACELL S A, por el afo terminade ¢l 31 de
diciembre de 2019 y con fecha 26 de junio de 2020, hemos emitido nuestro informe que contiene
una opinién sin salvedades sobre la presentacion razonable de fa situacion financiera de la
Companfa, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus {lujos de
efectivo,

Nuestra auvditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa y
Aseguramiento con ¢l proposito de formarnos una opinidh sobre los estadoes financieros antes
mencionados, Eslas normas requieren que cumplamos con reguerimientos  licos y  gue
planifiquemos y ejecutemos la auditorfa para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financicros estdn libres de  distorsiones importantes, y comprende la  realizacién de
procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditorfa de estados financieros no tiene como
propésito especifico eslablecer la existencia de insiancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada satvo que, con molive de evenluales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacion financiera, 1os resullados de las
operaciones y los flujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido, como
parte de {a obtencion de la seguridad razonable sobre si los estados financieros estdn libres de
dislorsiones importantes, efectuamos pruebas de cumplimiento con refacién a los contenidos de
tos Art. 6 y Art. 13 de la Seccidn IV, Capftuto 1V, Subtitulo 1V, Tiulo I de ta Codificacién de las
Resofuciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores (Acluaimente Junta de Regulacion
del Mercado de Valores).

Los resultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones en fa documentacién examinada
que, en nuesira opinién, se consideren incumplimientos durante el ano terminado el 31 de
diciembre de 2019, que aleclen significativamente los estados financieros mencionados en ¢l
pérrafo 1, con refacion al contenido delas siguientes normas legales:

Arl, 6y Arl 13 deda Seccion TY, Capitulo FV, Subtitulo IV, Tituto 1 de la Cadificacion

de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

»  Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en In Ley.

s Lvaluacién y recamendaciones sobre el control interno,

»  Opinién sobre el cumplinento de las obligaciones tributarias,

e Opinion sobre ef cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley.

s Opinién sobre el camplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas en informes anferiores.

+  Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en ¢l prospecto
de oferta piblica

o Verificacion de ta aplicacion de los recursos captados por las emisiones de valores,

»  Verificacién de la realizacion de las provisiones para ol pago de capital y de los
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s inlereses, de las emisiones de vbligaciones realizadas.

»  Opinion sobre fa razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan las
emisiones de valores,

»  Opinidn respecto a la presentacion, revelacidn y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

4. Nuestra avditor{a fue hecha principatmente con ol propésito de formarnos una opinidén sobre los
estados financicros basicos tomados en conjunto. La informacién suplementaria contenida en el
Anexo 1, que surge de los registros contables y demds documentacion que nos fue exhibida, se
presenta en cumplimiento a los Art. 6 y Arl. 13 de la Seccion 1V, Capliuto 1V, Subtituto IV, Tlulo
il de la Codificacion de tas Resoluciones expedidas por e} Consejo Naclonal de Valores, y no se
requiere como parie de Jos estados financicros basicos. Bsta informacion ha sido sometida a los
procedimientos de auditorfa aplicados en puestra auditoria de fos eslados {inancieros bdsicos, y
en nueslra apinidn, se expone razonablemenie en wdos sus aspectos impartantes en relacidn con
los estados financieros basicos tomados en conjunto.

LXK XK

b, Bste informe es emilido exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion
de ALPHACELL SA. y para su presentacion al Consejo Nacional de Valores de Ia
Superintendencia de Companlas, Valores y Seguros, y no debe ser utilizado para ningdn otro
proposito,

6. [Este informe debe ser lefdo conjuntamentie con el dictamen sobre los estados financicros
auditados do ALPHACELL S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, mencionado en
el pdrrafo 1,

7. Elinforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el A, 102 dela Ley
de Régimen Tributario Inferno y Art. 279 de su Reglamenio de Aplicacién, corsespondienle a
ALPHACELL S.A. por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019, es emitido por separado.

Guayaquil, junio 30 de 2020 e
.“ \\\
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,
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_ CONSEJO NACIONAL DE VALORES

D00

ANEXO 1

REQUERIMIENTO SEGUN BASE LEGAL DEL ART. 6 Y ART. 13 DL LA
SECCION IV, CAPETULO IV, SUBTITULO 1V, TITULO H DE LA
CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSEJO NACIONAL DI VALORES
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

ALPHACELL S.A.-

ALPHACELLS.A,, fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador septin escritura pablica el 14 de mayo
de 2002 e inscrita en el Registro Mercanti! el 29 de fulio de 2002, tiene sus oficinas administrativas en el km
6.5 de la via la puntilla del cantén Samborondon (Urbanizacién Lapos del Baldn) en el segundo piso del
edificio Rambla, Oficina 2.2,

[l plazo establecido de duracion de ALPHACELLS.A. es de 50 afos, iniciados desde la fecha en que se
realiz6 su ingreso al registro mercantil.

La Compaifa esta sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companfas, Valores y Seguros
bajo el ndmero de expediente No. {09328, y tiene asignado por el Servicio de Renlas Infernas, el Registro
Unico de Conlribuyentes No. 0992264373001

I3 objeto social de fa companfa social {a comercializacion de equipos y aparatos de comunicacion, sus partes
y piezas. Para el desarroilo de su objeto, la compadia podrd preslar los servicios de andlisis, seleccion y
calificacion del sujeto, desembolso del crédito y gestién de cobranzas. Adicionalmente, la companfa podrd
efectuar todos los actos, contratos y operaciones que sean necesarios para el pleno cumplimiento de su objeto
social, de conformidad con las leyes que regulan su furcionamienlo. En lal sentido, la compania se encuentra
sujela a las disposiciones del Codipo Orgédnico Monetario y Financiero, Ley de Companfas, Cadificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de valores y Seguiros de la Junta de Polftica y Regulacion Monetaria y
financiera, disposiciones de la Superintendencia de Bancos y la Superinkendencia de Companfus, Valores y
Sepuros y otras regulaciones pertinentes,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han side aprobados por el Gerente General de la
Companfa en marzo de 2020. En Opinion de la Gerencia, los estados financieros adjunios no tendrdn
maodificaciones, mismos que serdn proporcionados a la junta General de Accionistas para su aprobacion en el
plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron aprobadoes por la
Gerencfa General en marzo del 2019

1. OPINION SOBRE S LAS ACTIVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY,

Las actividades de la Compania estdn reguladas principalmente por la Ley de Compaifas, la Ley de Mercado
de Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como Libro il en el Cédigo Organico
Menetario y Financiero), la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Canscjo Nacional de Valores -
CNV (Actualmente junta de Regulacién del Mercado de Valores), Ley de Régimen Tributario Interno y los
reglamenltos, resoluciones y circulares refativos a estas normas legales. Las funciones de vigilancia y control
tas realiza la Superintendencia de Companfas, [nstilucién que en adicion ejecula la polftica general dol
mercado de valores dictada por et CNV.

£in opinidn de los Auditores Independientes las aclividades de ta Companfa estan enmarcadas en la
mencionada legislacion.

5.
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANQTERMEN ADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

2. EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO.

En la planeacion y cjecucion de nuestra auditoria de los estados financieros de Ia Compaida por afo
terminado el 31 de diciembre de 2019, consideramos la estructura del control interno para determinar
nuesiros procedimientos de auditorfa, mas no para proporcionar una seguridad del funciopamiento de fa
estructura del comrol interno. Sin embargo, en la auditorfa efectuada ne notamos asuntos con relacién a su
funcionamiento, que constituyan condiciones reportables que deban informarse y que, en nuestro crilerio,
estén refacionadas con deficiencias importanles en el diseio y operacion del control interno, que a nuestro
juicio puedan afectar negalivamente la capacidad de la Companfa para registrar, procesas, resumis y reportar
fa informacion financiera de una manera consistente con Jas aseveraciones de ta Administracion de la
Compatfa en los estados financieros.

Otras recomendaciones son tratadas en el informe sobre Deficiencias de Control Interno de ALPHACELL
5.A., que serd entregado a la Administracion en el plazo reglamentariamente establecido.

3. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

En el afio 2019, ta Companfa ha cumplido con las siguientes obligaciones cstablecidas en las normas
tribularias vigentes:

*  Mantenimiento de ios registros contables de la Companfa de acuerdo con las disposiciones de fa Ley y sus
reglamentos.

* Conformidad de los estados financierps y de los dalos que se encuentran regisirados en las declaraciones
del lmpuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y otros tributos
administrados por la Awtoridad Fiscal,

* Pago del Impuesto a la Renta, Impuesio al Valor Agregado y otros tributos administrados por la
Autoridad Fiscal.

+ Aplicacion de las disposiciones vontenidas en la Ley de égimen Tribulario Interno y en su Reglamento y
en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internns de cumplimionto general y obligatorio, para la
determinacion y liquidacion razonable del Impucsto a fa Renta, lmpuesto al Valor Agregado y otros tributos
administrados por la Autoridad Fiscal.

* Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de las retenciones a que estd obligada
a realizar la Compaifa de conformidad con las disposiciones legales.

En opinién de los Audilores Independientes, la Compaiia ha camplido con sus obligaciones tributarias, Ei
inferme sobre el cumplimiento de las obligaciones {ribularias de la Compaitfa por ¢t aio terminado el 31, de
diciembre de 2019, serd emilido por los Auditores Independientes hasta ol 31 de Julio de 2020, en
cumplimiento a disposicion legal emitida por el Servicio e Rentas fnternas (SRI). El mencionado informe
incluye un total de 25 Anexes cuya responsabilidad en cuanto a su preparacion y conlenide es de
ALPHACELLS.A.

4, OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

De acuerdo con los Articulos 160 at 166 y 175 del Titulo XV, Capitulo I de la Ley de Mercado de Valores,
realizamos los siguienies comentarios:

-




INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

* Alcance y caracteristicas: Las obligaciones emitidas por la Compaiifa estén representadas por Htulos que
son tHquidados por un depdsito centralizado de compensacion y liguidacidn de valores, en esle caso
DECLEVALE.

¢ Calificacién de riesgo: La Compaifa tiene calificacion de riesgo, efectuada por GLOBAL RATING S.A. Al
31 de diciembre de 2019, la Companda dispone de los certificados de actualizacitn de la calificacién de riesgo
de la primera emision de obligaciones por USS, 4,500,000, en calegorfa de riesgo "AA +",

* Garantfa: La Companfa tiene amparada la emision de obligaciones con garantfa gencral y cumple con los
requerimientos establecidos en et Artfculo 162 del Tllulo XV, Capftulo B de la Ley de Mercado de Valores.

+ Disposicién sustitucién o cancelacién de garantfa: No ha existido cancelacion ni sustitucién de garantia.

* IProceso de emisién: En mayo 14 del 2019, la Junta General de Accionistas, resolvid la emision de
obligaciones, nisma que se efeclué mediante escrilura pablica, conteniendo entre otros aspectos lag
caraclerislicas de la emision, derechos y obligaciones del emisor, de los obligacionistas y de la representante
de estos.

* Convenio de representacion: La Compaiida tiene celebrado con ESTUBRIO JURIDICO PANDZIC &
ASOCIADOS S.A., un convenio de representacion, que tiene por objeto la defensa de los derechos e
intereses que colectivamente corresponde a las obligaciones de la Segunda Emisién de Obligaciones, liste
convenio estd vigente a la presente fecha y hasta el pago total de la emisién. ESTUDIO JURIDICO
PANDZIC & ASOCIADOS §.A., no mantienen ningan tipo de vinculo con la Compaiifa, ni sus companias
relacionadas por gestién, propiedad o administracidn.

* Informacién requerida por el representante de obligacionistas: En el afio 2019, la compaiifa ESTUDIO
JURIBICO PANDZIC & ASOCIAPOS §.A., representantes de los obligacionistas, han solicitado la
siguiente informacion con periodicidad semesiral:

+ Esltados financieros
¢+ Detalle de amortizacidn y reclencion de las obligaciones en circulacion (capilal + interés),
+ Certificacion actualizada y suscrita de;

o Total, de Activos libres de gravamen

o Total, de las obligaciones en circulacion

s Total, de activos gravados

e Total, de activos diferidos

¢ Totl, de activos en litigio

= Certificado det agente pagador de que los pagos se han realizado en el plazo determinado

s Anexo de las cuentas del pasivo donde se refleja el detalle de las obligaciones que se encuentran en
circulacion, ast como tos pasivos con costo

Anexo de cuentas por cobrar

Informe de los resguardos

Rendicién de cuentas del fideicomiso de flujus

Calificacion de riesgo actualizada,

Hechos relevantes,

Reembolso: La Companfa ha cubierto el importe de las obligaciones en el plazo, lugar y condiciones que
constan en la escritura de emisidn,

e ® 06 o

in opinidn de los Auditores independientes fa Compania ha cumphdo con las obligaciones establecidas en la
ley.

7-




INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POREL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019.

5. OPMINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DY DEDIDAS CORRECTIVAS QUE SE HUBIESEN SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMUES ANTERIORES.

En el ano 2019, la Compania realizd los correctivos necesarios con el objetivo de mejorar las deficiencias de
control interno teportadas hasta e 31 de diciembre de 2018, En opinién de los Auditores Independientes, la
Companfa ha cumplido efectuando las correcciones que consideré oportuno implemenlar con base a las

recomendaciones recibicas.

6. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS N LL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA.

La Oferta Publica de fimisién de Obligaciones de ALPHACELL SA,, {ue aprobada por la Superintendencia
de Companias, mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2019-00005208 de fecha 28 de junio de 219,

Corno parte de las caracterfsiicas de ta emisién de obligaciones, incluida en el Prospecto de Olerla Pablica,
existen condiciones que han sido cumplidas por parte de la Compania, Tales condiciones son las siguientes:

a) Martener semestralmente un indicador promedio de liquides o circulante mayor v igual a uno (1), a partiv
de la autorizacion de la oferta pablica y hasla la redencion total de los vatores,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiifa presenta activos corrientes por USS. 14,628,132.96 v pasivos
corrientes por US$. 5,389,232.20; gencrando indicador de liquidez de US$. 2,71, mismo que se encuentra
deairo del rango legal. Este indicador terminado al 31 de septiembre de 2019, se manluvo dentro del rango
legal (Numeral 1, Literal a), Art. 11, Seccion ), Capitulo {1, Subtitulo 1, Tftulo 1t de fa Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Conseje Nacional de Valores),

b) Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como aclivos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efeclivo.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania presenta activos tatales por US$. 16,021,344.75 y pasivos tolales por
USS. 10,023,815.06. A fos aclivos totales se les deduce activos por impuestos corrientes por US$. 876,285.86,
tos los pagados por anticipado US$ 178,974.17 y otros activos no corrientes por US$ 99,346.38, resultando en
activos reales totales por USS$. 14,866,738.34. Bl nivel del activo real sobre el pasivo total de la Compaifa
penera indicador de USS, 1,48, mismo que se encuenlra dentro del rango legal. Bsie indicador terminado el 30
de septiembre del 2019, se mantuvo en el rango legal permitido (Numeral 1, Literal b), Art, 11, Seccion |,
Capliulo 1, Subtitujo |, Titulo i de ia Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacionat

de Valores).

D2000DD D

s

¢} No repartir dividendos mientras haya obligaciones en mora,

En ano 2019, la Companla no ha repartido dividendos a los accionislas, No obstante, esta decision podria
haberse implementado en el presente gjercicio ccondmico, en razén que la Companfa ha cumplido con los
plazos de pagos establecidos en las ofertas publicas a los obligacionistas (Numeral 2, Arl, 11, Seccion |,
Capftulo HI, Subtitulo 1, Titulo 111 de la Cedificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional
de Valores).

d) Mantener I relaciones de los activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circuiacion,

De acuerdo con ¢! Numeral 3 del Arl. 1} y Art. 16, Seccion |, Capftulo 11, Subtitulo |, Titele NI de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La Compaitfa debe manlener
una relacién de aclivos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion, de tal forma que la misma

represente mdximo el 80%.
-8-
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

fil 80% de los activos libres de gravamen, que respaldan la emisién, lo mantiene ia Compaida desde el inicio
de las operaciones en mercado de valores, misma que se compromete mantener y reponer hasta la total
redencién de la emision de obligaciones.

e) Nivel de Endeudamiento o politica de endeudamiento.

La junta General de Accionistas de la Compania de mairzo 28 del 2019, resolvié que mientras esté vigente la
emision de obligaciones, se limitard el endeudamiento de los pasivos con costo, para que cstos no
representen mds del SO% de tos activos tolales, en funcién a lo establecido en o Art, 162 de la Ley de
Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania presenta activos totales por US$ 16,021,344.75 y pasivos totales por
USS 10,023,815.06. A los aclivos tolales se les deduce los Actives fijos, netos por US$ 1,293,865.41, otros
activos no corrientes por US$ 99,346.38, obteniendo como resultado un total de Activos libres de gravamen
por US$ 14,628,132.96.

Al 31 de diciembre de 2019, la Companfa no presenta pasivos con ta banca privada. La Administracion de la
Compafifa manifiesta que en érminos generdles cumple con el nivel de endeudamienio establecido en el
prospecte de oferta piblica.

7. VERIFICACION DE LA APLICACION DFE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
OBLIGACIONES.

Los recussos captados por fa emision de obligaciones de la Compania, han sido aplicados cumpliendo of
destino y porcentajes establecidos en la oferta pablica. Un resumen relacionado con los recursos capiados y
su correspondiente aplicacitn, es e siguiente:

8, VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE CAPITAL DE
LOS INTERESES, DE LA EMISION DE OBLIGACIONES REALIZATIAS,

@
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@
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Las provisiones de intereses son realizadas por la Compania de conformidad con la Norma Internacional de
Contabilidad - NIC No. 39 denominada "Instrumentos Financieros”, mediante ta cual los iniereses
devengados durante el ejercicio econdmice son reconocidos como gastos en el estado de resultados integral.

9. OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIAS DE LAS GARANTIAS QUE REPALDAN
LA EMISION DE OBLIGACIONES

La Compahfa cumple con lo establecido en el Art. 162 del Tiato XVII, Capfiule Hl de la Ley de Mercado de
Valores y Numerat 3 del Art. 11y Art. 16, Seccion [, Capltulo HI, Subtitulo 1, Titulo {il de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores,
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019,

10. OPINION RESPECRO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO
COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 un detalle de tas transacciones con Companfas relacionadas es como sigue:

BOCUMENTOS Y CUENTOS POR COBRAR

(Délares)
2019 2018
Cuentas por cobrar - relacionadas
Compaiila y Parte relacionada 465,589.46 458,606.02
Fotal Documentos y Ctas, por cobrar C/P. 405,589.46 458,606.02

Los créditos concedidos se recuperan a un plazo no mayor a 60 y 120 dias, No obstante, 1a Gerencia
considerd necesario se efectiie un cargo al gasto por provision de cuentas incobrables durante el
presente perlodo debidamente analizada y autorizada por la Gerencia General por uno de sus
principales clientes, CORPORACION JARRIN HERRERA CIA, LTDA. por un momo que asciende
a US$472,879.86.

Compaiia y Parte Relacionada, - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan principaimente a

] cuentas por cobrar a la compania relacionada JELMEK ECUADOR S.A.. y montos por cobrar al
) Accionista Luiggi Arias,
&
= DOCUMENTOS Y CUENTOS POR PAGAR
(Délares)
2019 2018
Documentos y Ctas, por pagar relacionada,
Compaiiia relacionada 220,472.44 220,472.44
Total Documentos y Ctas. por pagar C/P, 220,472.44 220,472,44

Compaifa velacionada. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan montos por pagar a la
compafia relacionada GOLDENTECH S.A_, dichos montos no generan intereses y serdn pagados a
corto plazo.




