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A los Accionistas de ALPHACELL S. A.:

Introduccién:

1. He auditado los estados financieros adjuntos de ALPHACELL S. A., que
incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012, y los
estados de resultados integrales, de evoluciéon del patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas que comprenden un
resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros:

2. La Administracion. es responsable de la preparacion y presentacion
razonables de los estados financieros de acuerdo con Normas
internacionales de Informacién Financiera y por el control interno que
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libre de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor Independiente:

3. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo
con normas internacionales de auditoria, los cuales requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes.

4. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados
financieros contengan errores importantes. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles relevantes de la
Compaiiia, para la preparaciéon y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

5. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.



Opinion:

6. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de AIPHACELL S. A. al 31 de diciembre del 2012, su desempeifio
financiero, y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

MY s

Carlos W. Flores Cedeno
SC-RNAE-2 No. 513

Guayaquil, Ecuador
25 de septiembre del 2013



ALPHACELL S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:
Efectivo y Equivalente de efectivo
Inversiones
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

Propiedad, planta y equipo
Edificaciones y adecuaciones
Vehiculos
Equipos de Computacién
Muebles y Enseres
Total
Menos depreciacion acumulada

Propiedad, planta y equipo, neto

Activos Intagibles y diferidos
Documentos y cuentas por cobrar no cormrientes

Total activo no corriente
Total activo

(Nota 1)
(Nota 1)
(Nota 2)
(Nota 3)

(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

2012 2011
724,834 959,416
5,500,000 0
7,194,025 7,777,163
4,146,751 1,510,524
17,565,610 10,247,102
399,108 399,108
115,777 114,693
18,631 14,058
16,317 7,290
549,834 535,149
(150,281) (110,824)
399,553 424,324
29,203 66,277
1,165,764 1,394,206
1,594,520 1,884,308
19,160,130 12,131,910




ALPHACELL S.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Délares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corrients:
Cuentas y Documentos por pagar (Nota 7)
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 8)
Impuestos corrientes por pagar y Otras cuentas por pagar (Nota 9 y 10)
Obligacién por beneficios a empleados (Nota 11)

Total Pasivo corriente

Pasivo no corriente:
Obligaciones con instituciones financieras (Nota 12)

Otras cuentas por pagar (Nota 13)
Total Pasivo no corriente
Total Pasivo

Paftrimonio de los accionistas (Nota 14)
Capital Social
Resena Legal
Resenva de capital
Resultados acumulados
Resultados provinientes de la adopcion por primera vez de las NIIF
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio de los accionistas

Total Pasivo y patrimonio de los accionistas

L J

Gerente General

““Luiggl Arias Lazo Enrique;

2012 201
14.147.880 8.937.395
1.675.134 806.136
432.311 210.033
204.408 160.266
16.369.733 10.113.830
261.260 280.144
16.955 14.861
278.2156 295.006
16.637.947 10.408.836
50.000 50.000
25.000 25.000
800 800
1.649.629 950.484
(2.354) (2.354)
799.108 699.145
2.522.183 1.723.075
19.160.130 12.131.910
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ALPHACELL S.A.

Estado de Resultado Integral
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos por Ventas de equipos
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos:
Personal
Servicios
Depreciacion y Amortizacion
Impuestos, cuotas y contribuciones
Mantenimiento y materiales
Suministros y materiales
Gastos bancarios

Utilidad Operacional

Otros Gastos, Neto
Otros ingresos (egresos)
Intereses bancarios

Utilidad antes de participacion de utilidades

e impuesto alarenta

Participacion de utilidades a trabajadores

Impuesto a larenta

Utilidad neta

o/{) [ .,'.

L,
Luiégi Arias Lazo
Gerente General

2012
25.248.100
(21.527.609)

3.720.491

(907.341)
(899.146)
(91.117)
(61.372)
(358.887)
(5.951)
(93.386)

(2.417.199)

57.397
(98.340)

(Nota 9y 10)

(40.943)
1.262.349

(189.352)
(273.889)

799.108

Contador General

2011
21.481.840

(18.232.767)

3.249.073

(352.035)
(1.504.105)
(120.626)
(23.709)
(16.135)
(6.853)

(131.517)

(2.154.980)

66.719

(89.277)

(22.558)
1.071.535

(146.621)

(225.768)

699.145
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ALPHACELL S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Délares de E.U.A.
2012 2011
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION (Nota 15)
Recibido de clientes 27.062.643 17.835.262
Pago a Proveedores y otros (21.533.936) (15.331.073)
Pago ay por cuenta de empleados (907.341) (352.035)
Intereses pagados (98.340) (89.277)
Intereses recibidos 47.351 16.010
Impuesto ala renta (268.831) (230.826)
Efectivo neto (usado en) provisto de actividades operativas 4.301.546 1.848.061
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de equipos (14.685) (1.974)
Otras entradas y (salidas) de efectivo (5.271.558) {1.394.206)
Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de inversién (5.286.242) (1.396.180)
FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiacidn por préstamoas a largo plazo 830.169 444.190
Pago de préstamos (18.884) (118.309)
Otras entradas y (salidas) de efectivo (61.171) (212.065)
Efectivo neto (usado en) provisto de actividades de financiamiento 750.114 113.816
Incremento (Disminucion) neto de efectivo y equivalente de efectivo {234.582) 565.697
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 959.416 393.719
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 724.834 959.416




ALPHACELL S.A.

Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Délares de E.U.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:
Utilidad (pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo {(usado)
provisto en actividades de operacién:

Ajuste por gasto de depreciacion y amortizacién

Ajuste de estimacion de cuentas incobrables

Ajuste en gastos de provisiones

Ajuste por gasto porimpuesto a la renta

Ajuste por gasto por participacidn de trabajadores

Cambios en activos y pasivos:
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucidn en inventarios

(Nota 15)

Incremento (disminucién) en cuentas por pagar comerciales

Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucién} en beneficios empleados
Incremento (disminucién) en anticipos de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
activiades de operacion

el
d Lulgfi Arias Lazo
Gerente General

2012 2011
1.262.349 1.071.535
49.718 48.056
50,957 78.766
39,081 (94.060)
(273.889) (225.768)
(189.352) (146.621)
(323.436) (339.627)
1.861.894 (3.598.712)
(1.283.319) 162.075
(56.568) (17.647)
(2.636.228) (218.776)
5.210.483 4.508.994
231.086 189.100
41.387 90.817
(6.053) 303
3.362.682 1.116.153
4.301.546 1.848.061




ALPHACELL S.A.

Notas a los Estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011
Expresado en Dolares de E.U.A.

1. Informacion General

ALPHACELL S.A.- Es una Compania ecuatoriana constituida el 14 de mayo
del 2002. La actividad principal de la compaiiia es la importacién, compra y
venta de equipos de telefonia celular

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Para Alphacell S. A. estos son los primeros estados financieros preparados
de conformidad con las NIIF. La Compafia ha seguido los procedimientos y
criterios establecidos en la NIIF 1 “Adopcion por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera” en la preparacion de estos
estados financieros.

En la nota 15 a los estados financieros, se provee una explicacion de los
efectos que la adopcion de NIIF tuvo sobre el estado de situacion financiera
de apertura al 1 de enero de 2011 y sobre la situaciéon financiera, el
desemperio financiero y los flujos de efectivo previamente reportados por la
Compainia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la junta de
directorio de la Compaiiia en sesion del 20 de Septiembre de 2013 y segun
las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la junta de
accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.



(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddélares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafia. A menos
que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

(d) Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIiF requiere que
la Administracion de la Compaiiia efectue juicios, estimaciones y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales
pudieran diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en
el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

En particular, la informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion
que tienen un riesgo significativo de resultar en un ajuste material sobre los
montos reconocidos en los estados financieros.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados
financieros y en la preparacion del estado de situacién financiera de apertura
al 1 de enero de 2011, para propésitos de transicion a las NIIF, a menos que
otro criterio sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funciéon de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de |la operaciéon de la Compaiiia, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

(b) Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados
La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar
en la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se
reconocen inicialmente en la fecha de negociacion en la que la

8



Compariiia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados
con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la
Compaiiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando,
la Compafiia cuenta con un derecho legal para compensar los montos y
tiene el propdsito de liquidarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados:
préstamos y partidas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos
activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos financieros
no derivados que no clasifican como préstamos y partidas por cobrar o
para negociar 0 mantenidos hasta el vencimiento. Estos activos se
reconocen iniciaimente al valor razonable mas cualquier costo de
transaccién directamente atribuible.

Los activos financieros mantenidos para la venta corresponden
principalmente a la inversion de la Compania en una entidad cuyas
acciones no se cotizan en el mercado de valores y la inversion en una
entidad de cometido especifico, que la Compariia mantiene al costo.



iv.

(c)

Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del
efectivo disponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco
significativo de cambios en su valor y con vencimientos originales de tres
meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos
en la fecha en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la que la
Compariia se hace parte de las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compariia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la
categoria de otros pasivos financieros. Estos pasivos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos bancarios,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.
Capital Acciones

Las acciones ordinarias (uUnica clase de acciones emitidas por la
Compaiia) son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias, de
haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que
sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método del
costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de produccidon o conversion y otros incurridos
para Hevar el inventario a su localizacién y condicién actual.



(d)

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos
estimados para completar la venta.

El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida y se refleja en el estado de situacion financiera como una
disminucion de las respectivas partidas de inventario.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo
menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad,
planta y equipos se presentan principalmente a su costo de adquisicion.
El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la

adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia
entidad incluye:

. El costo de los materiales y la mano de obra directa;

. Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer
que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto;

. Cuando la Compaiiia tiene una obligacion de retirar el activo o

rehabilitar el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados;

y
. Los costos por préstamos capitalizados.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas como partidas separadas
(componentes principales) del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de propiedad,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con
sus valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados
cuando se realizan o conocen.

Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o
su capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su
costo puede ser estimado de manera fiable. El valor en libros de la parte
reemplazada se da de baja. Los costos por reparaciones y
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(e)

mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con
base a las vidas Utiles estimadas de cada componente. Los activos
arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el
arrendamiento y sus vidas utiles, a menos que sea razonablemente
seguro que la Compaiiia obtenga la propiedad al final del periodo de
arrendamiento. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la
fecha en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los
activos construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo esta
completado y en condiciones de ser usado.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos
son las siguientes:

Bien Aios
Edificios 35
Muebles, Instalaciones y equipos 10
Vehiculos 5
Software y hardware 3

Los métodos de depreciacidén, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Arrendados

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compania
asume sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asumen todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se
clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que clasifica como
financiero, el activo arrendado se valoriza al menor entre el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo
con la politica contable aplicable al tipo de activo.

12



(f)

(9)

Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el método de linea
recta durante el periodo de arrendamiento.

Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad
de obtener rentas por arrendamiento o para conseguir apreciacion de
capital en la inversion o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en
el curso normal del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propoésitos administrativos. Las propiedades
de inversion se valorizan al costo al reconocimiento inicial y
posteriormente a valor razonable con los cambios reconocidos en
resultados.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion
de la propiedad de inversion. El costo de activos construidos por la
propia entidad incluye el costo de los materiales y la mano de obra
directa, cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer
que el activo sea apto para trabajar para su uso previsto y los costos por
préstamos capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion
(calculada como la diferencia entre la utilidad neta obtenida de la
disposicién y el valor en libros del elemento) se reconoce en resultados.
Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasifico
anteriormente como propiedad, planta y equipos, cualquier monto
relacionado incluido en la reserva de revaluacion se transfiere a las
ganancias acumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad,
planta y equipos, su valor razonable a la fecha de reclasificaciéon se
convierte en su costo para su posterior contabilizacion.

Deterioro
Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
perdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, y ese o
esos eventos de pérdida han tenido un efecto negativo en los flujos de
efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compaiiia en términos que la
Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado
de pago del prestatario 0 emisores, condiciones econémicas que se
relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un mercado activo
para un instrumento. Ademas, para una inversion en un instrumento de
patrimonio, una disminucién significativa o prolongada de las partidas en
su valor razonable bajo su costo es evidencia objetiva de deterioro.

La Compariia considera la evidencia de deterioro de los activos
financieros medidos al costo amortizado tanto a nivel especifico como
colectivo. Todas las partidas por cobrar individualmente significativas
son evaluadas por deterioro especifico. Los activos que no son
individualmente significativos son evaluados por deterioro colectivo
agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las
pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continua reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucién se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia,
diferentes a inventarios e impuesto diferido, son revisados en la fecha
del estado de situacion financiera para determinar si existe algun indicio
de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor
recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor
en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es
el valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los
gastos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para
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(h)

propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente son agrupados juntos en el grupo mas
pequeno de activos, llamados “unidad generadora de efectivo”, que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de enfrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un
activo o su unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto
recuperable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan
en la fecha de cada estado de situacion financiera para determinar si las
mismas se han reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si
existe un cambio en su importe recuperable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizacion,
si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Beneficios a los Empleados
Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal

El Coédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la
obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilaciéon patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaiiia; el que califica como un
plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La obligacidon neta de la Compaiiia relacionada con el plan de jubilacion
patronal se determina calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y
en los anteriores; ese beneficio se descuenta para determinar su valor
presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

Cuando tengan lugar mejoras a los beneficios del ptan de jubilacion
patronal, la porcion de mejora del beneficio que tiene relacion con
servicios pasados de los empleados sera reconocida en resultados
usando el método de linea recta durante el periodo promedio remanente
para que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida que los empleados tengan derecho a la mejora de los beneficios
de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.
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La Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen del plan de beneficios definidos de
jubilacion patronal.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones, la Compaiiia
procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas incluiran cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de la obligacién por beneficios
definidos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios
pasados que no hubiera sido previamente reconocido.

Otros Beneficios a Empleados a Largo Plazo

E! Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece que cuando
la relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar
una indemnizaciéon equivalente al 25% de la Ultima remuneracién
mensual multiplicada por el nimero de afos de servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el beneficio de
indemnizacién por desahucio es el monto de beneficio a futuro que los
empleados han recibido a cambio de sus servicios en el periodo actual y
en periodos pasados; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.
Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de inmediato en
resultados.

La Compania para el afio 2012, no realizo el Estudio Actuarial, porque
los empleados actuales son contrataciones recientes

Beneficios a CortoPlazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos
a medida que los empleados proveen sus servicios.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden a aquellas establecidas en el Cédigo de
Trabajo tales como la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.
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(i)

1)

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando la Compariia se ha comprometido, sin posibilidad
realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado para dar término
al contrato de los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es
probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y
el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido
como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos
sea requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la
obligacion es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos
Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las
actividades ordinarias son reconocidos al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neta de devoluciones, descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva de
que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de
los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban los
beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las
posibles devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos
con fiabilidad y la Compania no conserva para si ningln envolvimiento
en la administracién corriente de los bienes vendidos. Si es probable
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(k)

)

que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de
manera fiable, el descuento se reconoce como una reduccion del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones del cliente.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado 0 cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso efectuado no produce beneficios econémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por ingresos
por intereses e ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son
reconocidos en resultados al costo amortizado, utilizando el método de
interés efectivo. Los ingresos por dividendos son reconocidos en
resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a
recibir los pagos, la que en caso de dividendos corresponde a la fecha
en que los dividendos son declarados para su distribucion.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en
préstamos o financiamientos, saneamiento de descuentos en las
provisiones y pérdidas por deterioro reconocidas sobre los activos
financieros (distintas a deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar).

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se
reconocen en resultados usando el método de interes efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y
diferido es reconocido en resultados excepto que se relacione a
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y
cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos anteriores.
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El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos
reportados para propositos financieros y sus correspondientes bases
tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
siguientes diferencias temporales: (i) el reconocimiento inicial de un
activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacion de
negocios, y que no afecto la utilidad o pérdida financiera ni gravable; (ii)
las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias y en
negocios conjuntos en la medida es que es probable que no seran
revertidas en el futuro; vy, (iii) las diferencias temporales tributables que
surgen del reconocimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplique al momento de la reversion de las diferencias
temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del estado de situacion
financiera.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La
Compaiiia cree que la acumulacion de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la
ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de
estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga
que la Compaiiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe
un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con los impuestos a la renta
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad
sujeta a impuestos.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales
deducibles, en la medida en que sea probabie que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las que puedan ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del estado
de situacién financiera y son reducidos en la medida que no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun
no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINHF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de
aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2011 y no han sido consideradas en la preparacion de estos estados
financieros:

La Administracion de la Compaiiia, en base a su evaluacién preliminar,
estima que la adopcidén de normas, enmiendas e interpretaciones antes
descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compaiiia.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores
razonables de los activos y pasivos financieros y no financieros para
propositos de valoracidn y revelaciéon, conforme los criterios que se
detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de
los valores razonables en las notas especificas referidas a ese activo o
pasivo.

(a) Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los prestamos y partidas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este
valor razonable se determina para propositos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de
interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del
estado de situacion financiera.

Los montos registrados por la deuda a largo plazo de la Compaiiia se
aproximan a su valor razonable con base a que las tasas de interés de la
misma son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales
instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Detalle de Cada Estado Financiero
Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de
2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Caja US$ 250 52
Bancos 724,584 959,364
Inversiones 5,500,000 0
US$ 6,224,834 959,416

Representan fondos de caja chica y saldos de cuentas corrientes en
instituciones financieras, los cuales no generan intereses

Las Inversiones al 31 de diciembre 2012, corresponden a certificados de
depdsito por Garantia de Nokia y Pdlizas de Inversion con vencimiento
maximo de 90 dias, del Banco Internacional y Banco Bolivariano

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar se detallan como sigue:
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2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales: usS
Clientes locales 5,820,024 7,742,933
5,820,024 7,742,933
Otras cuentas por cobrar:
Crédito tributario de IVA 25,163 0
Impuesto a la renta pagado en exceso 0 5,058
Anticipos a proveedores 45,476 5,130
Seguros Pagados por anticipado 8,456 0
Préstamos y anticipos a funcionarios y empleados 30,317 19,249
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 1,797 1,797
Otras 1,262,793 2,996
1,374,001 34,230
Total cuentas por cobrar y otras 7,194,025 7,777,163

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas por cobrar
clientes no generan intereses y vencen entre 30-45-60-90-120 dias.

Se aplico una provision de Deterioro por US$ 27.223 a una tasa de 1%

Cuentas por Cobrar Relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2012 y
2011, este desembolso de efectivo fue entregado a la Compariia
OSAKA, para gastos de constitucion.

Crédito Tributario.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia
tiene un crédito de US$25.163 por las adquisiciones de bienes y
Servicios.

Anticipos de proveedores.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponden a anticipo de proveedores, los mismos que se devengan a
inicios del siguiente ano.

Seguros Pagados por anticipado.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al pago anticipado de los Seguros por Incendio, Robo,
Vehiculo, transporte, fidelidad, responsabilidad civil y accidentes
personales que la compaiiia adquirid, por el periodo de un afo.
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Préstamos a empleados y anticipos a funcionarios.- Son valores
concedido a los empleados de la Compaiia los mismo que se
descuentan mensualmente. Ademas la Compaiiia para disminuir el
fuerte desemboliso de efectivo que realiza por la Participacion de
Utilidades, realiza anticipos de utilidades que para el afio 2012 y 2011
fueron por US$23.449 y US$15.799, respectivamente.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es el
siguiente:

2012 2011
Productos terminados ussS 3,126,258 1,510,524
Inventario en transito 1,020,493 0

uss 4,146,751 1,510,524

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que
sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método del
costo promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan
al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de producciéon o conversion y otros incurridos
para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los
afos que terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:
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Costo o Costo atribuido:

Saldos al 1 de enero del 2011 costo abriduido

Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Transferencias

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Depreciacion acumulada;

Saldos al 1 de enero def 2011 costo atribuido

Gasto depreciacion del aflo
Ajustes

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2011
(Gasto depreciacion del afio

Retiros

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Valor en libros neto:
Al 31 de diciembre del 2011
Al 31 de diciembre del 2012

uss

US$

us$

Us$

Us$
us$

Equipos

Muebles y de com-
Edificios  Instalaciones  enseres putacion Vehiculos Total
385,230 13,878 7290 12,084 114,693 533175
0 0 0 1,974 0 1,974
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0
385,230 13,878 7,290 14,058 114,693 535,149
0 0 9,027 4574 1,084 14,685
0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 _0 0
385,230 13,878 16,317 18,631 115,777 549,834
(65,825) (5,551) (2.948) (6,024) (18,606) (98,954)
{19,262) (1,388) (729) (3,051) (22,939) (47,368)
35,498 0 0 0 0 35,498
0 0 0 0 0 0
(49,589) (6939.04)  (3676.79) (9.074.68)  (41544.70)  (110.824.40)
(9,703) (1,387.80)  (1,37853) (3849.11)  (23137.37)  (39,456.30)
{59,293) (8326.84) _ (5.055.32) £12,923?9! (64,682.07) _ (150,280.70)
335,641 6,939 3614 4,983 73,148 424324
325,937 5,551 11,262 5,708 51,085 399,553

La compaiiia alargo la vida util de la propiedad mantenida en inversién en 35
anos, se realizaron los respectivos ajustes de conversion.

La Compaiiia no tiene las propiedades, planta y equipos entregados en
garantia a Instituciones financieras.

Activos Intangibles y diferidos

El detalle y movimiento de los activos intangibles y diferidos por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:
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2012 2011

Intangibles: ussS
Derechos de marca 101 0
ussS 101 0

Cargos diferidos:

Licencias de software 1,564 2,252
Activo por impuesto diferido 27,539 64,025
29,103 66,277
ussS 29,203 66,277

Derecho de Marca.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde a
Derecho de llave de teléfonos chinos adquiridos para la comercializacion.

Activo por Impuesto diferido.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde a los ajustes por adopcién por primera vez NIIF de la Provision
del Impuesto a la renta y el Costo amortizado en activos financieros por
US$27.539 y US$64.025 respectivamente

Software de contabilidad.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
corresponde al sistema de contabilidad Palmeiras el mismo se esta
amortizando a cinco anos.

. Documentos y cuentas por cobrar no corrientes
El detalle y movimiento de los Documentos y cuentas por cobrar no

corrientes por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2012y 2011 es
como sigue:

2012 2011
Documentos y cuentas por cobrar no corrientes: uss
Depdsitos en Garantia - Nokia 500,000 1,000,000
Depdsitos en Garantia - Samsung 0 100,000
Depdsitos en Garantia - Arriendos 7,400 7,400
Otras cuentas por cobrar 658,364 286,806
UsS 1,165,764 1,394,206

Los depésitos en garantia.- Incluyen la apertura de Certificados de
Depésitos en Instituciones financieras locales, para garantizar el
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cumplimiento de los términos contractuales para la distribucion de equipos y
accesorios de las marcas Nokia y Samsung.

Otras cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ,
corresponde a un “Contrato de Mutuo” celebrado el 1 de junio del 2011,
mediante el cual Alphacell S.A. concede un préstamos por impuestos
prediales, permisos de bomberos, gastos notariales, tramites municipales y
los costos de parqueadero y oficina 507 pagados a la inmobiliaria Su fortuna
S.A. (COMINFUR) a cargo de la Compaiia GYOLAL, gque esta obligada a
cancelar en un plazo de 10 afios. Durante el 2012 se concedieron créditos
adicionales por US$371,558.

Cuentas y Documentos por pagar

El detalle de Cuentas y Documentos por pagar no corrientes al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 es el siguiente:

2012 2011
Cuentas por pagar comerciales: uss
Proveedores locales 6.390.327 1.846.565
Proveedores del exterior 7.757.553 7.090.830
USS 14.147.880 8.937.395

Proveedores.- Incluye adquisiciones de bienes y servicios o proveedores
locales y del exterior, necesarios para el giro normal del negocio, que no
generan intereses.

Obligaciones con Instituciones financieras

El detalla de las Obligaciones con Instituciones financiera al 31 de diciembre
del 2012 y 2011, es el siguiente:



Sobregiro

Crédito para capital de trabajo por U55$300.000,
otorgado el 23 de noviembre del 2011, a 60 dias
plazo y con vencimiento el 22 de enero del 2012

Banco Bolivariano S.A.

Crédito para capital de trabajo por U5$300.000,

otorgado el 28 de octubre del 2011, 2 364 dias

Banco PNB Paribas

Crédito para capital de trabajo por US$1.500.000
mas intereses por U5$56,250 otorgado en marzo

del 2012 con vencimiento a marzo del 2013

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

2012 2011

uss
61.171
300.000
300.000
1.556.250
18.884 144.964
USS 1.575.134 806.136

9 Impuestos corrientes por pagar y Otras cuentas por pagar

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de los impuestos corrientes por
pagar y Otras cuentas por pagar, es el siguiente:

Impuesto al valor agregado
Retenciones en {a fuente
Impuesto a la renta (Ver Nota 10)
Impuesto a la Salida de Divisas
Obligaciones con el 1ESS
Anticipos de clientes

Cuentas por pagar Gyolal

Otras cuentas por pagar

uss

usS

27

2012 2011
127.432 158.340
15.002 34.310
11.467 0
97.951 0
2.605 7.631
0 6.053
0 3.700
177.853
432311 210.033
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Impuestos al valor agregado.- Incluye el Impuesto a al Valor Agregado
originado en ventas, y retenciones en la fuente a proveedores, originados en
el mes de corriente y liquidado oportunamente.

Retenciones en la fuente.- Incluye retenciones en la fuente de impuesto a
la renta aplicada en el mes corriente y liquidado oportunamente.

Impuesto de Salida de Divisas.- Incluye la provisién del impuesto a la
salida de divisas por las importaciones en transito.

Obligaciones en el IESS.- Corresponde a las aportaciones patronales e
individuales y préstamos de empleados por pagar al seguro social,
originados en el mes corriente y liquidado oportunamente en el mes
siguiente

Anticipo de clientes.- Incluye anticipos recibidos de clientes liquidados en
el mes siguiente.

Otras cuentas por pagar.- Al 31 de diciembre del 2011, corresponde a
valor pendiente de pago por arriendo de las oficinas.

Impuesto a la Renta

(a) Situacion fiscal.-

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiia no sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. La facultad fiscalizadora del Servicio de Rentas
Internas (SRI) esta vigente. La Administracién considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran
significativas.

(b) Tasa de Impuesto.-

El impuesto a la Renta se calcula a una tasa del 23% sobre las utilidades
tributables.

En el caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa
de impuesto a la renta seria de 13% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afno.
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(c) Conciliacién Tributaria.-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la
utilidad tributaria de la Compafiia, para la determinacion del impuesto a la
renta fueron:

2012 2011
uss$
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 1.072.997 830.854
Gastos No deducibles 117.825 109.847
utilidad Gravable 1.190.822 940.701
Provision para impuesto alarenta ussS 273.889 225.768

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacion del impuesto a la
renta por pagar fue como sigue:

2012 2011
uss
Provision para impuesto a la renta 273.889 225.768
Saldo del Crédito tributario del afio anterior (5.058,00) (10.494,54)
Crédito tributario por retenciones de clientes (257.363,92) (220.331,69)
Saldo a favor ussS 11.467 (5.058,05)

11 Obligaciones por beneficios a empleados

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de las Obligaciones por
beneficios a empleados, es el siguiente:

2012 2011
ussS
Décimo Tercer Sueldo 933 1.018
Décimo Cuarto Sueldo 3.422 3.372
Vacaciones 9.110 9.254
Participacion de trabajadores 190.857 146.621
uss 204.322 160.266
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12 Obligaciones con Instituciones financieras

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de las Obligaciones con
Instituciones financieras, es el siguiente:

2012 2011
uss
Banco Central del Ecuador 261.260 280.144
Obligacifion suscrita por
US$342.000 al 8,50% anual
con vencimiento en diciembre 2011
uss 261.260 280.144

13 Otras cuentas por pagar

El detalle al 31 de diciembre del 2012 y 2011 de las Otras cuentas por pagar,
es el siguiente:

2012 2011
ussS
Depdsito en Garantia 7.043 7.043
Pasivo por Impuesto Diferido 9.912 7.818
uss 16.955 14.861

Depésito en Garantia.- Corresponde al depésito recibido por las oficinas
alquiladas en las oficinas la previsora.

El pasivo Diferido.- Corresponde al ajuste al valor residual, cambio en la
visa (til del activo arrendado.
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14 Patrimonio

Capital Social.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el capital social de la
Companfia constituido por 50.000 acciones ordinarias y nominativas de

US$1 cada una, totaimente pagadas.

Reserva Legal.-La Ley de Companias establece una apropiacion obligatoria
del 10% de la utilidad anual para la constitucion de la reserva legal hasta que
represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de ésta cuenta

puede ser capitalizable.

Resultados Acumulados y Resultados provenientes de adopcion por
primera vez NIIF.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los Ajustes que se
realizaron e incluye un patrimonio neto de US$ 1.723.075, fueron los

siguientes:

Registros Contables con NEC al 31 de diciembre del 2012
Ajuste del costo de ventas

Ajuste de la depreciacion acumulada

Ajuste de las cuentas por cobrar

Ajuste del activo y pasivo por impuesto diferido

Registros Contables con NIIF al 01 de enero del 2012

Ajustes de afios anteriores por:

Ajuste del Inventario y costo del ISD

Ajuste de cuentas por cobrar

Ajuste de inventario en transito

Ajuste del activo y pasivo por impuesto diferido
Total Patrimonio y Utilidades Retenidas

15 Estado de Flujo de Efectivo

Patrimonio de
los accionistas
uss 1.631.370
(9.441,00)

29.302

(31.856,00)

9.641

uss 1.629.016

15,751

31.856

(114,00)

46.567

uss  1.723.075

Utilidades

Retenidas
1.555.570
(9.441,00)
29.302
(31.856,00)
9.641
1.563.216

15.751
31.856
(114,00)
46.567
1.647.275

El flujo de efectivo corresponde a las actividades de operacion, inversion y
financiamiento que la Compania realizé durante el ejercicio 2012
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16 Eventos Subsecuentes
Al 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de preparacién de este informe no se

han producido eventos que en opinién de la administracion de la Compania
pudiera tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

La Compaiiia adopté las normas indicadas a continuacion:

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros

NIC 2 | Inventarios

NIC 7 Estado de Flujo de efectivo

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones y errores
NIC 12 Impuesto a las Ganancias

NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo

NIC 18 Ingresos ordinarios

NIC 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas
NIC 32 Instrumentos financieros-reconocimientos

NIC 38 Activos Intangibles

NIC 39 Instrumentos financieros medicion

NIIF 1 Adopcioén por primera vez de las NIlF
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ALPHACELL S.A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre del 2011
Expresado en Délares de E.U.A,

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores Comerciales y Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos, neto
Documentos y cuentas por cobrar no corrientes
Activos Intangibles y diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
impuestos corrientes por pagar y Otras cuentas por
Obligaciones por beneficios a empleados
Total pasivos corrientes

Préstamos y obligaciones financieras
Otras cuentas por pagar y pasivos diferidos

Total pasivos

Patrimonio
Capital acciones
Reserva legal
Reserva de capital
Aporte para futura capitalizacion
Resultados acumulados por aplicacién de NIIF
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

31 de diciembre de 2011
Saldos Efectos de
Saldos NEC transiciona Saldos
NEC reestableddos NIF NIIF

955.416 959,416 0 959.416
7.7771.163 7.777.163 0 7.777.163
1.510.524 1.510.524 0 1510524
10.247.102 10.247.102 0 10.247.102
388.827 388.827 35.498 424,324
1.394.206 1.394.206 0 1394.206
2.252 2.252 64,025 66.277
1.785.285 1.785.285 99.523 1.884.808
12.032.387 12.032.387 99.523 12131910
806.136 806.136 0 806.136
8.937.395 8.937.395 0 8937.39%
210.033 210.033 0 210.033
160.266 160.266 0 160.266
10.113.830 10.113.830 0 10.113.830
280.144 280.144 0 280.144
7.043 7.043 7.818 14.861
287.187 287.187 7.818 295.005
10.401.017 10.401.017 7.818  10.408.835
50.000 50.000 0 50.000

0 0 0 -
25000 25000 0 25.000
800 800 0 800
0 0 (2.354} (2.354)
1.555.570 1.555.570 94.060 1.649.629
1.631.370 1.631.370 91.705 1.723.075
12.032.387 12.032.387 99.523  12.131.910
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