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. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados

Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Alphacell S.A.:

Introduccion:

1. He auditado los balances generales adjuntos de Alphacell S.A. (una sociedad anénima

constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de ia Administracion sobre los estados financieros:

2. La gerencia de Alphacell S. A. es responsable de la preparacién y presentacién razonables

de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno pertinente en la preparacion y presentacién razonables de los estados
financieros para que estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, y realizar las
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del_entorno
econdmico en donde opera la Compafia ~ o

Responsabilidad del auditor Independiente: fl

)

basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con'y 3
generalmente aceptadas en el Ecuador, los cuales requieren qu *,Q;mplamoaz
e

op

requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para “cmtgw, :

razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que

soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles relevantes de la
Compaiiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.



ceeae

€ ¢

¢

€

€ ¢

€ € €C6E¢

~

Informe de los auditores independientes (continuacion)

5. Considero que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinién.

6. El afo anterior fue otro el auditor, esta fue mi primera auditoria de los estados
financieros de la Compaiiia y el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente con respecto
a los estados financieros del afio precedente para permitirnos determinar si los principios
de contabilidad han sido aplicados uniformemente.

Opinidn:

7. En mi opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Alphacell
S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio de sus accionistas y su flujo de efectivo por el afio terminado en esas
fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Carlos W. Flores Cedefio
SC-RNAE-2 No. 513

Guayaquil, Ecuador
26 de marzo del 2010
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Alphacell S.A.

Balance general
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Cuentas por cobrar, neto (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)

Total activo corriente

Propiedad y equipos (Nota 6):
Edificio

Instalaciones

Vehiculos

Equipos de computacién
Muebles y enseres

Total
Menos depreciacién acumulada

Propiedad y equipos, neto

Total activo

2009 2008
5,895 28,109
3,527,639 3,189,103
553,295 1,285,093
4,086,829 4,502,305
385,230 380,000
13,878 13,878
62,703
7,536 5,566
4,763 4,064
474,110 403,508
57,432 34,722
416,678 368,786
4,503,507 4,871,091

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este balance general.
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Alphacell S.A.

Balance general (continuacion)
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresado en Dolares de E.U.A.

Pasivo y patrimonio de los accionistas

Pasivo corriente:

Sobregiro bancario (Nota 7)

Cuentas por pagar (Nota 8)

Gastos acumulados (Nota 9)

Porcion corriente deuda a largo plazo (Nota 10)

Total pasivo corriente

Deuda a Largo Plazo (Nota 10)

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota 11)
Reservas (Nota 12)
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

iggi Avas Lazo
Gerente General

2009 2008
87,675 24,842
2,534,112 3,113,265
5,116 4,815
336,272 120,514
2,963,175 3,263,436
779,419 1,130,345
3,742,594 4,393,781
50,000 800
1,200 1,200
709,713 475,310
760,913 477,310
4,503,507 4,871,091

Enlif danf
Contador General

Las notas adjuntas a ios estados financieros son parte integrante de este estado.



€ €

¢

Alphacell S.A.

Estado de resultados
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresado en Délares de E.U.A.

Ingresos por venta de equipos
Costos de ventas

Utilidad bruta
Gastos operacionales:

Operacion
Financieros

Total gastos operacionales
Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos), neto:

Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a la

renta

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta (Nota 9)

Utilidad (pérdida) neta

Lulggi Arias Lazo
Gerente General

2009 2008
9,279,324 6,858,130
7,525,081 6,109,460
1,754,242 748,670

1,109,567 292,622
267,032 89,642
1,376,599 382,264
377,643 366,406
(7,062) (7,477)
370,581 358,929
(55,587) (53,839)
(80,591) (77,415)
234,403 227,675

Enrique Endara
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de este estado.
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Alphacell S.A.

Estado de patrimonio de los accionistas
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresado en Délares de E.U.A.

Capital Utilidades

social Reservas retenidas
Diciembre 31 del 2007 800 1,200 247,635
Utilidad del ejercicio 227,675
Diciembre 31 del 2008 800 1,200 475,310
Aumento de capital 49,200
Utilidad del ejercicio 234,403
Diciembre 31 del 2009 50,000 52,254 709,713

Luiggi A&is Lazo

Gerente General Contador General

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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" Notas a los estados financieros (continuacisn)

Alphacell S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresados en Ddlares de E.U.A.

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados e impuestos

Efectivo neto usado (provisto) en actividades operativas

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de activos fijos

FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagado (crédito) deuda a largo plazo

Sobregiros bancarios

Aumento de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA:
Aumento durante el afio
Comienzo del afio

Fin del afio

2009 2008
8,588,542 4,559,867
(8,517,019)  (5,166,951)
71,523  (607,084)
(70,602) (20,935)
(135,168) 596,245
62,833 24,842
49,200
(23,135) 621,087
(22,214) (6,932)
28,109 35,041
5,895 28,109
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" Notas a los estados financieros (continuacin)

Alphacell S.A.

Estados de flujos de efectivo (continuacidn)
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresados en Ddlares de E.U.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

Utilidad (pérdida) neta 370,581 358,929
Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo (usado)
provisto en actividades de operacion:
Depreciacién 22,710 40,944
Estimacidn cuentas incobrables 28,866
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (367,402) (2,620,558)
Inventarios 731,798  (1,181,158)
Cuentas por pagar ‘ (715,331) 2,789,944
Gastos acumulados 301 4,815
Total ajustes (299,058) (966,013)
Efectivo neto (usado) provisto en actividades operativas 71,523 (607,084)

Lu&gi Arias Lazo Enriqu dara

y

Gerente General Contadgr General
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" Notas a los estados financieros (continuacion)

Alphacell S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones

Es una Compafiia ecuatoriana constituida el 14 de mayo del 2002. La actividad principal
de la Compaiiia es la produccion, importacion, compra, venta, exportacion y reparacion
de equipos de telefonia celular y accesorios.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales requieren que la gerencia efectue ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados
en las circunstancias.

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y
para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se
recomienda que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad.

La resolucion No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de
diciembre de 2008, establece un cronograma para la adopcion de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma
la Compaiiia deberd adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las NIIF.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Estimacion para cuentas incobrables-
La compaiiia establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles

pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por
cobrar en base a lo establecido por las disposiciones legales vigentes.
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" Notas a los estados financieros (continuacion)

(b)

(c)

(d)

(e)

E

(f)

Inventarios-

Los inventarios estdn valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el
cual no excede el valor del mercado.

Propiedad y equipos-

La propiedad y equipos se presentan al costo histérico de adquisicion menos la
depreciacion acumulada. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos,
mientras que las mejoras significativas son capitalizadas. Los gastos por
depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los bienes.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando se ha entregado el equipo y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Impuesto a la renta-

{ impuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el método del impuesto a
pagar.

Registros contables y unidad monetaria-

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de los Estados Unidos,

gue es la moneda de curso legal en Ecuador.

3. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, representan fondos de caja chica y saldos de cuentas

corr

ientes en bancos locales y del exterior, los cuales no generan intereses. Un detalle

es como sigue:

2009 2008
(U.S. ddlares)
Caja 335 250
Bancos:
Locales 4,486 17,438
Exterior 1,074 10,421
Total 5,895 28,109




" Notas a los estados financieros (continuacion)

4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos son los siguientes:

2009 2008
(U.S. ddlares)

Clientes 3,173,475 2,482,693
Crédito tributario 327,815 500,042
Anticipo a proveedores 52,769 60,980
Relacionadas 1,846 81,294
Empleados 600 4,717
Banco Bolivariano (Factoring) 59,377
Menos estimacion de cuenta incobrables (28,866)
Total 3,527,639 3,189,103

El saldo por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2009 y 2008 representan valores
pendientes de cobro a casas comerciales por facturas sin fecha de vencimiento y que no
generan intereses; y, cheques posfechados recibidos de ciertos clientes como forma de
pago. Un detalle por cobrar por clientes y afio fiscal es como sigue:

2009 2008
(U.S. dolares)

La Ganga 1,197,265 719,058
Comandato 638,599 542,516
Icesa S. A. 341,478 567,082
Cybercell 308,058 351,940
Habatech 259,314 44,493
Starmarket 157,705
Klystron 42,069
Pycca 34,632
Cellshop 24,143
Eddy Vasquez Mendoza 23,510
Bridsistem S. A. 20,400
Karina Defaz 19,780
Chiriboga Flores Anita 15,241
Exportel 9,293
Servicio Comunikt 23,246 37,225
Movilcosta 94,572
Conexidn Corp 48,096
Maryi S. A. 18,642
Wilson Jiménez 16,515
Metrocel S. A. 14,163
Novaphone 7,975
Otros 58,742 20,416
Total 3,173,475 2,482,693

g‘

ggt



@ €

€ € ¢ ¢ ¢ € ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ € ¢ ¢ ¢ ¢

&
-

g

€

€ €€ €€ €6€¢

€

€

" Notas a los estados financieros (continuacion)

El saldo de la cuenta crédito tributario esta conformado como sigue:

2009 2008

(U.S. ddlares)
Impuesto al valor agregado, retenciones 134,004 88,425
Impuesto al valor agregado, adquisiciones 99,468 336,426
Retenciones en la fuente 94,343 75,191
Total 327,815 500,042

Cuentas por cobrar, anticipos a proveedores representan valores entregados a los
proveedores para servicios y bienes solicitados por la Compaiiia.

2009 2008
U.S. délares)

Nokia Inc. 39,880
Sisvel SPA 20,000 20,000
Skywire communications 15,000
J&B Wirelss Group 13,000
Luis Briones Layana 2,696
Twee mobile Colombia 999
Varios 1,074 1,100
Total 52,768 60,980

Las retenciones en la fuente representan valores retenidos por los clientes de la
Compaiiia durante el afo fiscal 2009 y 2008 respectivamente y que fueron deducidos
para el pago del impuesto a la renta (Ver Nota 14).

La cuenta por cobrar a empleados representa principalmente préstamos a empleados
de la Compaiiia que son descontados en plazos acordados por la gerencia y no generan
intereses.

. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventario es como sigue:

2009 2008

(U.S. dolares)
Inventario de productos para la venta 476,548 1,284,172
Importaciones en transito 76,747 921
Saldo al final del afio 553,295 1,285,093

La cuenta de inventario de productos para la venta estaba formada por equipos de
telefonia celular de diversos tipos y modelos. El saldo de importaciones en transito
representa importaciones de vehiculos para uso de la administracion.
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" Notas a los estados financieros (continuacion)

6. Propiedad y equipos

El movimiento de la propiedad y equipos fue como sigue:

2009 2008

(U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 368,786 388,795
Adiciones 70,602 20,935
Depreciacidn (22,710) (40,944)
Saldo al final del afio 416,678 368,786

7. Sobregiro bancario

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de los sobregiros fue como sigue:

2009 2008
(U.S. délares)
Banco Bolivariano Cta. Cte. N°009702114 71,351
Banco Bolivariano Cta. Cte. N°006500660 16,323 24,842
Total 87,674 24,842
8. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos son los siguientes:
2009 2008
(U.S. dolares)

Proveedores:

Locales 944,967 53,534

Exterior 1,434,819 2,864,453
Impuesto a la renta (Ver Nota 14) - 80,591 77,415
Participacién trabajadores \ 55,587 53,839
Impuesto al valor agregado 1,180 1,074
Retenciones en la fuente 3,134 2,396
Obligaciones con el IESS 1,354 1,502
Relacionadas 50,000
Otras 12,480 9,052
Total 2,534,112 3,113,265

Cuentas por pagar proveedores representan facturas comerciales por compra de bienes
y servicios. Un detalle es como sigue:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Locales:
Transcell
Tevcol
MFC
GBS Global Bussiness
Panamericana del Ecuador
Rio Guayas
Otros

Total
Exterior:
Nokia Inc.

J&B Wirelss Group
Daily Yield Limited

Total

9, Gastos acumulados

2009 2008
(U.S. ddlares)

Representan beneficios sociales establecidos por ley detallados a continuacion:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Total

10. Deuda a Largo plazo

915,741
23,261
24,845
12,751
2,835 5,636
5,011
3,130 5,291
944,967 53,534
1,379,519 2,034,445
30,300 735,858
25,000 94,150
1,434,819 2,864,453
2009 2008
(U.S. ddlares)
495 582
1,508 1,450
3,113 2,783
5,116 4,815

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos son los siguientes:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

2009 2008
(U.S. dolares)
Bolivariano
Préstamo hipotecario por USS 350,000 al 11% anual con
vencimiento en septiembre de 2011. 98,599 218,150

Banco Central del Ecuador

Obligacion suscrita por USS 342,000 al 8.50% anual con

vencimiento en diciembre de 2021. 285,678 328,374
Luiggi Arias Lazo

Aportaciones para la operacion de la Compaiiia sin

intereses ni fecha de vencimiento establecidos. 352,742 259,613
Ricajer

Obligacién suscrita por USS 136,093 al 22% anual con

vencimiento en febrero de 2012. 127,197
Gissella Icaza 40,000 40,000
Byscaine Capital

Depdsitos en garantia por arriendo de oficinas. 2,400 2,400
Fodevasa

Factoring efectuado en negociaciacion de facturas

emitidas por la Compaifiia. 154,611
Total 779,419 1,130,345

Un detalle de la porcion corriente de las deudas a largo plazo es como sigue:

2009

N
[=]
[=]
00

Bolivariano
Préstamo hipotecario por US$ 350,000 al 11% anual con
vencimiento en septiembre de 2011. 121,641 106,888
Bolivariano
Préstamo hipotecario por US$ 100,000 al 9.60% anual
con vencimiento en septiembre de 2010. 75,899
Ricajer
Obligacién suscrita por US$ 136,093 al 22% anual con
vencimiento en febrero de 2012. 96,036
Banco Central del Ecuador
Obligacion suscrita por USS 342,000 al 8.50% anual con
vencimiento en diciembre de 2021. 42,696 13,626

Total 336,272 120,514

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2009 el capital social de la Compafiia estaba constituido por
50.000 acciones ordinarias y nominativas de USS1 cada una, totalmente pagadas. En
Diciembre 14 del 2009, mediante Resolucion No. SC-1)-DJC-G-09-0007934 aprobada por
la Superintendencia de Compaiiia, se aumento el capital suscrito por US549,200.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12,

Reservas

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las reservas eran las siguientes:

2009 2008
Legal 400 400
De capital 800 800
Total 1,200 1,200

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la
utilidad anual para la constitucion de la reserva legal hasta que represente por lo menos
el 50% del capital pagado. Elsaldo de ésta cuenta puede ser capitalizado.

Reserva de capital.- El saldo de la reserva de capital no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizado en la parte que excede al valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las

13.

11

hubiere, o ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los saldos con compaiiias relacionadas eran:

2009 2008
Cuentas por cobrar:
Préstamos corrientes otorgados
Osaka 1,847 36,309
Bestcomunications 43,985
Fideicomiso Alphacell 1,000
1,847 81,294
Cuentas por pagar:
Préstamos corrientes recibidos
Osaka (50,000)
(50,000)

Las transacciones entre relacionadas se celebran en los términos acordados entre ellas y
no generan intereses, y seran liquidados en efectivo en un periodo no mayor a un afio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

14. Impuesto a la renta

(a)

(b)

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables.
En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Conciliacién tributaria-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad
tributaria de la Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta fueron:

2009 2008
Utilidad antes de impuesto a la renta 329,736 314,232
Gastos no deducibles 7,371 4,571
Utilidad gravable 322,365 309,661
Provisidon para impuesto a la renta 80,591 77,415

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la determinacién del impuesto a la renta por
pagar fue como sigue:

2009 2008
Provision para impuesto a la renta 80,591 77,415
Crédito tributario por retenciones de clientes (94,343) (75,191)
Impuesto a pagar (Saldo a favor) (13,752) 2,224

15. Eventos subsecuentes
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Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacién de este informe no se han
producido eventos que en opinién de la administracion de la Compaiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.



