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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. JAIME MARCELO CAMINO ALVAREZ

RENAE: 150 AUDITOR EXTERNO
aecoauditores2000@ yohoo.com
TELF: 0998 321 869
Quito - Ecuador

Informe NIIF de los Auditores Independientes
A los Accionistas Y Junta del Directorio
de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los estados de resultados
integrales por los afios: 2014 y 2013; cambios en el Patrimonio (capital contable) a diciembre 31 de los afios
2013 y 2014; los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y
2014; y, un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados financieros.

La Administracién es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que
la Administraciéon considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
desviacion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estin
libres de desviacién material.

Una auditoria conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes
y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluida la evaluacién de los riesgos de desviacion material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar dichas evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la preparacion y presentacion razonable por parte de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR
S.A., con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacién de
las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
administracién, asi como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A., presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
asi como de sus resultados integrales, sus cambios en el capital contable y sus flujos de efectivo
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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Enfasis

SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
compaiifas en resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2.008, realiz6 la transicion de sus
estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF PYMES), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero
al 31 de diciembre de 2.011 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2.012, en concordancia con lo
estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.012 fueron
los primeros que SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. prepard aplicando las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF PYMES), los cuales requirieron que se presenten en forma comparativa, de
acuerdo a la NIIF 1.

Informacion importante:

El aumento de capital segun escritura publica celebrada el 4 de Septiembre de 2014 ante el Dr. Miguel Angel
Tito Ruilova Notaria Sexagésima Novena del canton Quito y mediante Acta de Junta General de Accionistas
celebrada el quince de Julio 2014, resolvié aprobar y disponer el aumento de capital suscrito de la compania
en USD $ 250.000,00 notarizado en el registro mercantil el 4 de septiembre de 2014.

y

v

Jaime Marcelo Camino Alvarez
SC. RNAE: 150
Registro CPA. 3.427

26 de mayo de 2015
Quito — Ecuador
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Activo

Activos corrientes

Activos financieros lig. equivalentes
Deudores comerciales

Activos por Impuestos Anticipados
Anticipos para Importaciones
Existencias

Otros activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad Planta y Equipo
Otros activos no corrientes

Total del Activo

Pasivo y patrimonio neto

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales

Canjes por Pagar y otros

Pasivos por impuestos corrientes e IESS
Otras Cuentas por Pagar Cias Relacionadas
Beneficios Sociales

Cuentas por Pagar a Socios

Otros Pasivos No Corrientes

Total pasivo corriente
Pasivo a Largo Plazo
Documentos por Pagar a Largo Plazo

Provisiones no corrientes

Total pasivo no corrientes
Total pasivo

Pasivo y patrimonio neto

Patrimonio neto atribuible a tenedores de patrimonio neto

Capital social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital

Aporte futura Capitalizaciéon

Resultados acumul.adopcién p.1ra. Vez de NIIF

Utilidad del ejercicio 2012

Utilidad del ejercicio 2013

Utilidad ejercicio corriente 2014
Total del Patrimonio Neto

Total pasivo y patrimonio neto

© 0N O

10
11

12

13
14
15
16
17

18
19

20
21
22

23
24

25

NIIF

20.257,36
6.131,80
508.267,00
5.210,56
2.884.298,79
56.724,75
3.480.890,26

1.909.718,60
6.164,00
1.915.882,60

5.396.772,86

742.708,79
4.420,76
19.732,87
1.693.374,42
28.789,41
76.575,14

2.565.601,39

1.234.296,57
152.390,18

1.386.686,75
3.952.288,14

300.000,00
28.043,69
209.348,04
850.000,00
(101.123,82)

158.216,81
1.444.484,72

5.396.772,86

NIIF

34.588,63
11.807,90
264.013,84
691.202,69
1.126.897,58
24.564,02
2.153.074,66

1.251.228,43
3.332,00
1.254.560,43

3.407.635,09

413.161,11

12.143,35
608.000,00
15.748,02

4.153,59

1.053.206,07

1.960.296,57
152.390,18

2.112.686,75
3.165.892,82

50.000,00
17.129,92
111.123,82

(101.123,82)
164.612,35
241.742,27

3.407.635,09
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A.

Informe Anual y Documento de Registro 2014

Estado de resultados Integral (NIIF)

Ventas

2.212.761,09 1.997.852,90

Costo de ventas

1.938.756,08 1.781.485,42

Promociones
Publicidad
Estudio de M ercado

0,00
0,00
0,00

Margen bruto

Gastos asociados a la venta

Gastos de administracion

115.788,19 52.974,60

UTILIDAD OPERCIONAL

158.216,82 163.392,88

Otrosingresos

Otros gastos

Otrosingresos (gastos) de inversiones

Beneficio antes de costes financieros e
impuestos sobre las ganancias

158.216,82 163.392,88

Intereses Financieros

Gastos financeros

Financieros no deducibles

Total costes financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIP.UTIL.EI.RENTA 158.216,82 164.612,35
Participaciéon de trabajadores 15% (23.732,52) (24.691,85)
M as: Gastos No deducibles
Amortizacion Pérdidas del 2011
Base Imponible
Impuesto sobre las ganancias 22% P/2013 (29.586,55) (30.782,51)

Resultado del ejercicio

Atribuible a :
Tenedores de instrumentos de patrimonio
neto de ladominante (ingresos netos)

99,00 99,00

Intereses minoritarios

1,00 1,00

Basico

0,35 2,183

Basico

0,047 0,055
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Incremento Neto ( Disminucion en Efectivo y equivalente al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la Tasa de Cambio ) (14.828,16) (148.359,29)
Flujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Operaciéon 484.932,62 279.313,63
Clases de Cobros por actividades de operacion 2.645.814,54 2.002.602,51
Cobros procedendes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2.212.761,09 1.999.072,37

Otros cobros por actividades de operacion 433.053,45 3.530,14

Clases de pagos por actividades de operacion

(2.154.734,24)

(1.723.288,88)

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

(2.154.734 24)

(1.723.288,88)

Dividendos pagados

Intereses Pagados

(6.147,68)

Flujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Inversion

(720.861,85)

(387.672,92)

Importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo (879.182,19) (545.993,26)
Otras entradas (salidas) de efectivo 158.320,34 158.320,34
Flujos de Efectivo Procedentes de Utilizacion en Actividades de Financiacion 221.101,07 (40.000,00)
Aporte en efectivo por aumento de capital 850.000,00 (40.000,00)
Pagos de Préstamos
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros - -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno - -
Dividendos Pagados - -
Intereses recibidos - -
Otras entradas (salidas) de efectivo (628.898,93) -
Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo - -
Efectos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivalentes al Efectivo - -
Aumento neto en tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes (14.828,16) (148.359,29)
Tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes al principio del ejercicio 34.588,63 182.947,92
Tesoreria y activos financieros liquidos equivalentes al final del ejercicio 19.760,47 34.588,63
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA ) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION
Ganancia (Pérdida) Antes de 15% a Trabajadores e Impuesto a la Renta 158.216,82 164.612,35
Ajuste por Partidas Distintas al Efectivo 159.796,24
Ajustes por gasto de depreciacidon y amortizaciéon 159.796,24 -
Pérdidas en cambio de moneda extranjera - -
Ajuste por gastos en provisiones - -
Ajustes por participaciones no controladas - -
Ajustes por gastos por impuesta a la renta - -
Ajustes por gastos por participacion trabajadores - -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 166.919,56 114.701,28
( Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes
( Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 433.053,45 3.530,14
( Incremento) disminucién en anticipos de proveedores - -
( Incremento) disminucién en inventarios (1.757.401,21) (354.715,80)
( Incremento) disminucion en otros activos - -
( Incremento) disminucién en cuentas por pagar comerciales 1.491.267,32 465.886,94
( Incremento) disminucién en otras cuentas por pagar - -
( Incremento) disminucion en beneficios empleados - -
( Incremento) disminucién en anticipo de clientes - -
( Incremento) disminucién en otros pasivos
Flujos de Efectivo Netos procedentes de ( utilizados en ) actividades de operacion 484.932,62 279.313,63
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Saldo a 31 de diciembre de 2013, ajustado 50.000,00 17.129,92  111.123,82  164.612,35 (101.123,82) E E 241.742,27
Total de ingresos y gastos reconocidos

Transferencia de Resultados (164.612,35) (164.612,35)
Aumento de capital 20 250.000,00 850.000,00]  1.100.000,00
Pagos basados en acciones (NIIF 2)

Pago de dividendos a los accionistas

Cambio en minoritarios

Resultado Ejercicio Corriente 2013

Apropiacion de Reservas 10.913,77 98.224,22 109.137,99
Resultado Ejercicio Corriente 2014 158.216,81 158.216,81
Saldo a 31 de diciembre de 2014 300.000,00 28.043,69  209.348,04 - (101.123,82) 158.216,81 850.000,00F  1.444.484,72
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Notas a los Estados Financieros

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. con domicilio en la cuidad de Quito
segun ESCRITURA DE CONSTITUCION, inicia sus actividades una vez conformada legalmente de
acuerdo a promulgacion y aprobacion por parte de la Superintendencia de Compafias del Ecuador;
e inscrita en el Registro Mercantil de Quito con el No. 1521 tomo 140, el dia 15 de mayo del 2009.
La Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. cumple con el Objeto segun la
Clausula TERCERA de su escritura de constitucién, y se dedica a la fabricacién y comercializacion
de brochas y demas instrumentos de aplicacién de pintura, ademas la compania puede dedicarse a
cualquiera de las siguientes actividades:

a) Fabricacion y comercializacion de brochas, pinceles, rodillos y cepillos, a base de cerdas animales o
artificiales y de otros instrumentos de aplicacion de pintura, asi como la fabricacién de los articulos
relacionados con esta linea;

b) Importacion de brochas, pinceles, rodillos;

c) Fabricacién de elementos de madera como mangos para brochas, barrederas, marcos para cuadros
y otras formas de mercaderia;

d) Importacion de maquinarias, equipos, productos terminados, accesorios, productos industriales,
materiales para la fabricacion de los productos enunciados en literal anterior;

e) El establecimiento de industrias de toda clase relacionadas con su objeto social;

f)  Representacion, asociacion con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, que se
dediquen a actividades similares o complementarias con el objeto social;

g) Administrar negocios que le confiaren personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras o sus
sucursales domiciliadas en el Ecuador;

h) Previo el cumplimiento de lo ordenado en las leyes especiales, celebrar cualquier tipo de contratos
permitidos por la ley en materias relacionadas a sus objeto social; pudiendo asociarse a compafias
constituidas o a constituirse, nacionales y extranjeras, con un objeto similar o complementario.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

a.

Declaracion de Cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Companias.

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Nro. 17 para
efectos de convertir a dolares estadounidenses los saldos originados con anterioridad al 1 de abril del
2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso legal en el pais.

Con Resolucion No. 06.Q.1CI.004 del 21 de agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4
de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafias adopt6 las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” y dispuso que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a control y vigilancia de esta Institucion, para el registro, preparacion y
presentacién de estados financieros a partir del 1ro. de enero del 2009.

Mediante Resolucion ADM.08199 del 3 de julio del 2008, publicada en el suplemento del Registro
Oficial No. 378 de 10 de julio del 2008, el Superintendente de Companias, ratificé el cumplimiento de la
Resolucion No. 06.Q.I1CI.004 de 21 de agosto de 2006.
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Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el Registro Oficial
No. 498 del 31 de diciembre del 2008, entre otros se establece el cronograma de aplicacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las companias y entes
sujetos a su control, en la que se establece que a partir del 1ro. de enero del 2010 las compafias y
entes sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafias que
ejercen actividades de auditoria externa.

Se establecié el ano 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de compafias
consideradas como Pymes, deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del afio 2011.
Por los motivos antes expuestos; SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. cumplié su
periodo de transicion en el afio 2011 y a partir del afio 2012 presenta el estado de situacion financiera,
el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en inglés).
b. Base de medicion:
Los estados financieros de la Compafia se registran sobre la base del devengado.
c. Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion.

d. Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la empresa registre
estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de los activos,
pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones
debido a la subjetividad inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son
revisados sobre una base recurrente.

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién es revisada y en
cualquier periodo futuro afectado.

e. Periodo contable

La empresa tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar y difundir
los Estados Financieros de proposito general una vez al afo al 31 de diciembre de cada afo.

f. Aprobacion de los Estados Financieros
Los estados financieros correspondientes al gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas.

NOTA 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
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Estimaciones.- L as politicas de contabilidad que sigue la empresa estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, los cuales requieren que la Gerencia efectue

ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las

partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere

presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracion

considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias.
Presentacion de Estados Financieros:

Base de presentacion.- El estado de situacién financiera presenta los activos, pasivos y patrimonio de
una entidad en una fecha especifica al final del periodo sobre el que se informa. Los estados
financieros presentaran razonablemente, la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos
de efectivo de la compania.

La compafia presentara un juego completo de estados financieros anualmente.

Informacion a presentar en el estado de situacion financiera.- El estado de situacién financiera
incluira partidas que presenten los siguientes importes:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo.

b) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

c) Activos financieros [excluyendo los importes mostrados en (a), (b), (j) y (k)].

d) Inventarios.

e) Propiedades, planta y equipo.

f) Propiedades de inversidn registradas al valor razonable con cambios en resultados.
g) Activos intangibles.

(j) Inversiones en asociadas.

[) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

m) Pasivos financieros [excluyendo los importes mostrados en (1) y (p)]-

n) Pasivos y activos por impuestos corrientes.

p) Provisiones.

(
(
(
(
(
(
(

P

Estado del Resultado Integral y Estado de Resultados:

El estado del resultado integral incluira todas las partidas de ingreso y gasto reconocidas en un
periodo. La compafia incluira, en el estado del resultado integral, partidas que presenten los
siguientes importes del periodo:

) Los ingresos de actividades ordinarias.

) Los costos financieros.

) El gasto por impuestos excluyendo los impuestos asignados a los apartados (e),
e) Un Unico importe que comprenda el total de:

(a
(b
(d
(

(i) El resultado después de impuestos de las operaciones discontinuadas, y

(i) La ganancia o pérdida después de impuestos reconocida en la medicion al valor razonable
menos costos de venta, o en la disposicién de los activos netos que constituyan la operacién
discontinuada.

(f) Elresultado (si una entidad no tiene partidas de otro resultado integral, no es necesario presentar
esta linea).

(9) La participacién en el otro resultado integral de asociadas y entidades controladas de forma
conjunta contabilizadas por el método de la participacién.

(i) El resultado integral total.
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Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados y Ganancias:

Informacion a presentar en el estado de cambios en el patrimonio.- La compafia presentara un
estado de cambios en el patrimonio que muestre:

(a) El resultado integral total del periodo.

(b) Para cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicacién retroactiva o la re expresion

retroactiva reconocidos segun la Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores.

(c) Para cada componente del patrimonio, una conciliacion entre los importes en libros, al comienzo y al

final del periodo, revelando por separado los cambios procedentes de:

(i) El resultado del periodo.

(if) Cada partida de otro resultado integral.

(iii) Los importes de las inversiones por los propietarios y de los dividendos y otras distribuciones hechas
a éstos, mostrando por separado las emisiones de acciones, las transacciones de acciones
propias en cartera, los dividendos y otras distribuciones a los propietarios, y los cambios en las
participaciones en la propiedad en subsidiarias que no den lugar a una pérdida de control.

Estado de Flujos de Efectivo:

El estado de flujos de efectivo proporciona informacion sobre los cambios en el efectivo y equivalentes
al efectivo de una entidad durante el periodo sobre el que se informa, mostrando por separado los
cambios segun procedan de actividades de operacion, actividades de inversion y actividades de
financiacion.

Equivalentes al efectivo.- Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez
que se mantienen para cumplir con los compromisos de pago a corto plazo mas que para propositos de
inversion u otros. Por tanto, una inversién cumplirda las condiciones de equivalente al efectivo solo
cuando tenga vencimiento préximo, por ejemplo de tres meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.

Los sobregiros bancarios.- Se consideran normalmente actividades de financiacién similares a los
préstamos. Sin embargo, si son reembolsables a peticion de la otra parte y forman una parte integral de
la gestion de efectivo de una entidad, los sobregiros bancarios son componentes del efectivo y
equivalentes al efectivo.

Informacion a presentar en el estado de flujos de efectivo.- Una entidad presentara un estado de
flujos de efectivo que muestre los flujos de efectivo habidos durante el periodo sobre el que se informa,
clasificados por:

- actividades de operacion,
- actividades de inversion y,
- actividades de financiacion.

Método directo.- En el método directo, el flujo de efectivo neto de las actividades de operacién se
presenta revelando informacion sobre las principales categorias de cobros y pagos en términos brutos.

Las notas contendran informacién adicional a la presentada en el estado de situacion financiera,
estado del resultado integral, estado de resultados (si se presenta), estado de resultados y
ganancias acumuladas combinado (si se presenta), estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujos de efectivo.

Estructura de las notas.- presentaran informacion sobre las bases para la preparaciéon de los estados
financieros, y sobre las politicas contables especificas utilizadas; proporcionara informacién adicional
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que no se presenta en ninguno de los estados financieros, pero que es relevante para la comprension de
cualquiera de ellos.

La compafia presentard las notas, en la medida en que sea practicable, de una forma sistematica.

La compafia presentara normalmente las notas en el siguiente orden:

(a) Una declaracion de que los estados financieros se ha elaborado cumpliendo con la NIIF para las
PYMES;

(b) Un resumen de las politicas contables significativas como la base (o bases) de medicion utilizada
para la elaboracion de los estados financieros.

(c) Las demas politicas contables utilizadas que sean relevantes para la comprension de los estados
financieros.

(d) informacion de apoyo para las partidas presentadas en los estados financieros en el mismo orden en
que se presente cada estado y cada partida; y

(e) cualquier otra informacion a revelar.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS BASICOS:

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo y pasivo financiero de la compania
respectivamente. Tratan del reconocimiento, baja en cuentas, medicion e informacion a revelar de los
instrumentos financieros (activos financieros y pasivos financieros).

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros.-La comparia reconocera un
activo financiero o un pasivo financiero solo cuando se convierta en una parte segun las clausulas
contractuales del instrumento.

Medicion Inicial.- Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo financiero, una entidad lo
medira al precio de la transaccién (incluyendo los costos de transaccion excepto en la medicion inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el
acuerdo constituye, en efecto, una transaccién de financiacion.

Medicion posterior.- Al final de cada periodo sobre el que se informa al 31 de diciembre de cada aio,
la compafia medira los instrumentos financieros de la siguiente forma:

- Los instrumentos de deuda se medirdn al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo.

- Los instrumentos de deuda que se clasifican como activos corrientes o pasivos corrientes se
mediran al importe no descontado del efectivo u otra contraprestacion que se espera pagar o recibir.

PASIVOS Y PATRIMONIO:
Clasificacion de un instrumento como pasivo o patrimonio:

Patrimonio es la participacion residual en los activos de la compafia, una vez deducidos todos sus
pasivos. Un pasivo es una obligacién presente de la compafia, surgida a raiz de sucesos pasados, al
vencimiento de la cual, y para cancelarla, la compania espera desprenderse de recursos econémicos.

El patrimonio incluye las inversiones hechas por los propietarios de la compafia, mas los incrementos
de esas inversiones, ganados a través de operaciones rentables y conservados para el uso en las
operaciones de la entidad, menos las reducciones de las inversiones de los propietarios como resultado
de operaciones no rentables y las distribuciones a los propietarios.

Cuentas por cobrar corrientes
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Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las IFRS requieren que
los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar
estan valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes.
Propiedad, planta y equipo
El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende:

. Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja
del precio;

e Todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia;

. La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como la
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que
incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Los costos atribuibles directamente son:

. Los costos de beneficios a los empleados (segun se definen en la NIC 19 Beneficios a los
Empleados), que procedan directamente de la construccion o adquisicion de un elemento de
propiedades, planta y equipo;

. Los costos operacionales;

. Los honorarios profesionales.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro, y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimientos y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afo.

La empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. se acogi6 la forma de depreciacion,
sea ésta por el tiempo de ocupacién de los activos, ya que por unidades producidas no es adecuado.

Porcentaje
2014
Instalaciones 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas 10%

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto del
costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de
los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto
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por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion.

Provision por jubilacion patronal y desahucio
Jubilacién Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de pension a
los trabajadores que completen 25 afos de servicios ininterrumpidos para el mismo empleador;
después de 20 anos de servicio los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension
proporcional. La legislacion vigente establece el beneficio definido de pension que el trabajador
recibira al momento de retiro.

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pension es el valor presente
de la obligacion a la fecha del balance general. La obligacién es calculada anualmente por actuarios
independientes usando el método del crédito unitario proyectado.

Beneficios por terminacion de la relaciéon laboral

Los beneficios de terminacion de la relacién laboral por concepto de indemnizacién por despido
intempestivo son pagaderos cuando el contrato laboral es terminado por la Compania antes de la fecha
de jubilacién normal o si es que un empleado acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de
estos beneficios.

La legislacién laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La Compafia constituye un pasivo para el
valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de
Compaiias.

Calculo de las Provisiones:

El importe reconocido como un pasivo por beneficios definidos seré la suma neta total de los siguientes
importes: (NIC 19.54)

Método de valoracion actuarial

La empresa utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto el valor presente
de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo
actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 19.64)

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la empresa se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la empresa.

Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos por ventas, se miden utilizando el valor razonable, neto de impuestos, rebajas y
descuentos.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, por
el método de devengado.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al 50%
del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidaciéon de la Compaia,
pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

NOTA 4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURAS

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compania
SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A., asi como una descripciéon de las medidas de
mitigacion que la administracién de la compafia auditada podra considerar. La compafhia esta
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar de manera significativa el valor
econémico de sus flujos de efectivo, activos, pasivos y patrimonio, y en consecuencia, sus
resultados.

Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por su
Administracion.

a. Riesgo de mercado
Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas
de interés, pagos de impuestos, interese por pagar al IESS e impuestos municipales, etc.,
produzcan pérdidas economicas debido a la desvalorizacion de flujos, o a la valorizacion de

pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

b. Riesgo de crédito

La compafnia SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. presenta en sus cuentas por
cobrar, este riesgo que hace referencia a la capacidad de nuestros clientes, de cumplir con sus
obligaciones financieras con la compafia, dentro de los plazos establecidos por el departamento
de cobranzas, lo que nos determina un riesgo crediticio considerable por tal razén debemos
analizar dos aspectos importantes:

1. Activos financieros
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Corresponde a los saldos de efectivo y equivalente del efectivo. La capacidad de la Compania
de recuperar estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del Banco en el que se
encuentren depositados por lo que el riesgo de crédito.

3. Deudores por ventas o servicios

Las politicas de crédito de la Companiia no varian con relacién a sus clientes, por ende aumenta
los tipos de crédito por plazos, y el riesgo por crédito es medio, sin embargo estan intimamente
relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en el curso sus negocios.

cC. Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamiento de la Compaiia considera como ente de financiaciéon a
instituciones financieras, por lo cual tiene un riesgo de exposicién a tasas de interés.

Las politicas en la administracion de estos riesgos de acuerdo a son establecidas por la
Administracion y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de los andlisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Sin embargo la compafia
mantiene un buen nivel de liquidez, y montos suficientes para cubrir eventuales pasivos y otros.
Tiene la posibilidad de cubrir sus contingentes con el respaldo de sus inventarios, Maquinarias e
instalaciones establecidas dentro del activo fijo.

e. Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por reorganizaciones u otros
hechos inusuales o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
cambios del sistema.

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucion de los
procesos de la Compaiiia.

NOTA 5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Corresponde a:

Detalle 2014 2013
Caja Uss$ 496.89 28,637.02
Banco Pichincha CC. 30816028-04 16,855.55 2,972.69
Banco Produbanco CC. 02005159551 2,611.07 2,978.92
Banco Internacional CC. 090061346-6 293.85 -

Uss 20,257.36 34,588.63
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NOTA 6 DEUDORES COMERCIALES

Se refiere al cliente nacional “Servidinamica S.A.”

Detalle
2014 2013
Servidinamica S.A. 6,131.80 11,807.90
uUs $ 6,131.80 11,807.90

El saldo de clientes por cobrar en el afio 2013 tiene saldo mayor, en razén de que las
ventas han sido al contado. Sin embargo al 2014 estas presentan menor movimiento por
recuperacion de cartera.

NOTA 7 ACTIVOS POR IMPUESTOS ANTICIPADOS

Se refiere a:
Detalle 2014 2013

Impuesto Renta anticipado 2,988.50 4,677.05
Retenciones en la Fuente 25,436.56 23,193.38
Crédito Tributario 2,441.06 -
Impuesto IVA compras 196,785.08 35,422.24
Retenciones de IVA 150,694.43 92,597.42
Retefuente 5% salida de capitales 129,921.37 108,128.75

Uss 508,267.00 264,013.84

NOTA 8 ANTICIPOS IMPORTACIONES
Se refiere a:
Detalle
2014 2013

Boading Yongtaishing Bristle A - 421.916,00
Zahoransky AG. - -
Zahoransky AG. - -
P.G.Group. (Maquina Vulcanizadora) - 108.585,00
Giori Automation ( Maquina de Trapeadores) - 105.871,99
Polimagro Sas. Fibra - 16.067,90
Manufacturers Distribuitor Inc. - 19.790,54

Jinshi Bristles Indus - -
Shanx Landi Fenfa Manufacture - -
Brasmetal W aelzholz S.A. Indus - -
Otros anticipos importaciones 5.210,56 18.971,26
Us$ 5.210,56 691.202,69
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NOTA 9 INVENTARIOS
Se refiere a:
Detalle
2014 2013
Inventario de Materia Prima 2,344,972.59 651,647.74
Material de empaque y suministros 354,127.21 39,572.86
Productos en proceso 185,198.99 207,877.55
Repuestos y Accesorios y Empaques - 227,799.43
Us$ 2,884,298.79 1,126,897.58
NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Saldo al Ventas TOTAL Depreciac. Depreciac. Ac. TOTALACTIVO
DETALLE: 01/01/14 Adiciones Bajas ACTIVOS 2014 2014 31/12/2014
Terrenos
Instalac.y Adecuac. 36,490.87 1,921.92 38,412.79 - (22,548.80) 15,863.99
Herramientas 82.62 82.62 - (272.41) (189.79)
M aquinaria 1,858,828.16 682,486.26 2,541,314.42 11,666.27 (846,074.99) 1,706,905.70
Equiposde Planta - (5,206.34) (5,206.34)
Moldes, Bandasy Otros - 192,674.01 192,674.01 - 192,674.01
Mueblesy Enseres - 2,100.00 2,100.00 - 420.00 2,520.00
Vehiculos - (2,848.97) (2,848.97)
Total Activos Fijos: 1,895,401.65 879,182.19 2,774,583.84 11,666.27 (876,531.51) 1,909,718.60

Entre las principales adquisiciones de maquinarias en el periodo 2014 tenemos las siguientes:

Las principales adquisiciones fueron:
M AQUINARIA

MAQ.TRAPEADORES M OPAS; PG GROUP SRL,
MAQ.VULCANIZADORA, X03 P.G. GROUP s.r.I.

COM PRA INYECTORA 260 TN LANSON, MOLDS UNLIMITED INC.
TRANSDE IMP EN TR, X HAITIAN HUAYUAN LIMITED (HONG KONG)
MOLDES, BANDAS Y OTROS

LIQ.MOLDES RESINA Y FIBRA COLOMBIA,POLIMACRO SA.S.
LIQ.BANDAS TRANSPORTADORAS-USA

M EZCLADORA DE CERDAS PAGGIN, PG PROGETTAZIONI GENERALI SR.L

112,616.17
117,152.04
97,173.20
39,468.51
71,386.86

26,488.41
19,178.16
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NOTA 11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Garantias Importacion 2,600.00 -
Gasto en construcciéon maquinaria Triangulos -
Patentes y Marcas 3,564.00 3,332.00
6,164.00 3,332.00
NOTA 12 ACREEDORES COMERCIALES
Se refiere a:
Detalle
2014 2013
Proveedores Nacionales
Polimagro SAS. 15,750.00 15,750.00
Giori Trapeadores 74,517.65 74,517.65
Multitierra S.A. 7,800.00 7,800.00
Otra Cuenta a Multitierra S.A. 93,600.00 -
Interocednica C.A Seguros 24,892.21 24,892.21
Pombosa Nufiez Deissy Amparito 6,698.16 6,698.16
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 26,233.30 26,233.30
Servidindmica S.A. 60,703.44 60,703.44
Ebaimsa Inmobiliaria Comercial S.A. 86,375.00 86,375.00
Milempro S.A 3,946.38 -
Ecuainsetec Cia. Ltda. 1,039.45 -
Mantese Mantenimiento y Rebobinaje - -
Rulimanes Rulitech S.A. 1,283.33 -
Adhinflex S.A. - -
Ningbo Haitian Huayuan Machenery 42,935.37 -
Compainiia de Seguros Condor 18,350.01 -
Coordillera Products Ecuador S.A. 16,660.54 -
Empagques Flexibles Flexpack CIA. LTDA. 8,080.80 -
Radwell International INC. 12,034.34 -
Banco Pichincha C.A. 6,751.68 -
Empresa Eléctrica Quito S.A. 4,066.79 -
Aceros MG - Mario Guerrero 2,471.82 -
Varios 30,090.63 56,210.98
Proveedores Internacionales
Exporpol Inc. 7,270.00 7,270.00
Machinery Values Of. NJ. INC. 3,775.00 3,775.00
Ningbo Haitian Huayuan Machenery Co. - 42,935.37
Mercodevepopment Corp. 115,600.00 -
Molds Unlimited Inc . 22,975.00 -
Polimacro S.A. S 5,445.30 -
Polimagro S.A. S 15,750.00
Wael Alametiquetas Internacionales Cia Ltda. 2,866.40 -
Mercodevelopment Corp. 24,746.19 -

Us$ 742,708.79 413,161.11
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Se refiere a
Detalle 2014 2013
Retefuente |.Renta (11.13) -
Impuesto a la Renta Personal 350.73 100.00
Retenciones de IVA - -
Aportes IESS 7,135.05 -
Prétamos IESS 3,948.30 1,590.20
Provisiéon Fondo de Reserva IESS 8,309.92 10,453.15
Uss$ 19,732.87 12,143.35
NOTA 14 OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Se refiere a:
Detalle
2014 2013
Servidinamica S.A. ( Préstamo Brochas) 1,534,374.42 430,000.00
Groupbian - 103,000.00
Eterniconstru S.A. - 75,000.00
Multitierra S.A. 159,000.00 -
US$ 1,693,374.42 608,000.00
NOTA 15 BENEFICIOS SOCIALES
Se refiere a:
Detalle
2014 2013
Provisién Décimo Tercer Sueldo 27714 5,390.92
Provisién Décimo Cuarto Sueldo 9,265.33 7,245.10
Provisién Vacaciones 19,246.94 3,112.00
USs$ 28,789.41 15,748.02
NOTA 16 CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS
Se refiere a:
Detalle 2014 2013
Bernardo Nussbaum Ruf 76,575.14
Us$ 76,575.14 -
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Se refiere a:

Detall
etalle 2014 2013

Retenciones Comisariato - 3,902.86
Multas - 250.73

Uss$ - 4,153.59

NOTA 18 DOCUMENTOS A PAGAR A LARGO PLAZO

Se refiere a:

Detall
clatle Tasa Plazo 2014

Servidinamica S.A. 4% 5 afos

South American

Intreses South American -
Bernardo Nussbaum Ruf 1,234,296.57

Pag.20

2013

1,960,296.57

1,234,296.57

1,960,296.57

NOTA 19 PROVISIONES NO CORRIENTES

Los movimientos al 31 de diciembre de 2014, de estas provisiones fueron:

Detalle 2014 2013
Fondo Jubilaciéon Patronal 47,744 .15 47,744 .15
Fondo de Desahucio 104,646.03 104,646.03

Uss$ 152,390.18 152,390.18
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Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en
base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N° 359 del 2 de julio de
2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los
empleados que por veinte y cinco (25) afios o0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos
(20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al

desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima remuneracién por el tiempo
trabajado.

NOTA 20 CAPITAL SOCIAL

Inicia con un Capital de USD. 10.000.00 (diez mil d6lares americanos);dividido en diez mil acciones
ordinarias y nominativas de valor de USD 1,00 cada una. El monto de capital subsiste hasta el afo
2012. Pero al 2013 esta integrado por USD $ 50.000 de acciones ordinarias y nominativas de $ 1c/u.

Luego se realiza un aumento de capital segin escritura publica celebrada el 4 de Septiembre de
2014 ante el Dr. Miguel Angel Tito Ruilova Notaria Sexagésima Novena del cantén Quito y mediante
Acta de Junta General de Accionistas celebrada el quince de Julio 2014, resolvié aprobar y disponer

el aumento de capital suscrito de la compafiia en USD $ 250.000,00 con el presente aumento el
capital social de la compaiiia al 31 de diciembre de 2014 asciende a USD $ 300.000,00

NOTA 21 RESERVA LEGAL

Usd. 28.043,69 valor que presenta al 31 de diciembre de 2014.

NOTA 22 RESERVA FACULTATIVA

Usd. 209.348,04 es el valor que es igual al del afio inmediato anterior.

NOTA 23 APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Usd. 850.000 valor aportado al 31 de diciembre 2014.
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NOTA 24 RESULTADOS ACUMULADOS DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2014 el saldo es de USD $ (101.123,82).

NOTA 25 UTILIDAD EJERCICIO CORRIENTE 2014

Usd. 158.216,81 (ver el Estado de Resultados), de este monto se deducen valores destinados al
reparto del 15% utilidades Usd 23.732.52y el Impuesto a la Renta anual Causado Usd 29.586,55 de
acuerdo a la declaracion de impuesto a la renta periodo 2014.

NOTA 26 CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la empresa
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afo.

Con el fin de atraer el capital nacional y extranjero, se establece que las sociedades que reinviertan
sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién del diez por ciento (10%) en la tarifa del
impuesto a la renta. Por tanto, aplicaran la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan
en el pais y la tarifa del 25%, sobre el resto de las utilidades, procedimiento que debe ser legalizado
con la respectiva escritura publica hasta el 31 de diciembre del afo siguiente. Para el presente
gjercicio pagara el impuesto a la Renta del 2014 y 2013 el 22% sobre la Base Imponible que resultare.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compafia puede amortizar sus pérdidas
tributarias hasta los cinco afos posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 20% de dicha pérdida.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

NOTA 27 HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de presentacién de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes que
afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

NOTA 28 INSTRUMENTOS FINANCIEROS:
La Compania adopté la Norma Internacional de Informacién Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos

Financieros: Revelaciones”, Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario de los

estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para la Compainiia, la
naturaleza y alcance de sus riesgos y cdmo maneja tales riesgos.
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NOTA 29 DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION:

En el registro oficial No. 351 el 29 de diciembre de 2010, se promulgd el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, determinandose las tarifas 24% y 23% para los afios 2011 y 2012 respectivamente, y el
22% a partir del ano 2013 y 2014.

Exoneracién del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.
Deduccion del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos por
las empresas medianas.

Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afo de operacién efectiva
para las nuevas sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en este
caodigo.



