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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. - 2010 -1 -

INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A.

1.-)

2.-)

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los Estados Financieros General y Pérdidas & Ganancias de SUDAMERICANA DE
BROCHAS ECUADOR S.A., correspondiente al periodo econémico comprendido entre el ide enero al
31_de diciembre del 2.010, asi como los Estados de Evolucion del Patrimonio y de Cambios en la
Posicién Financiera por el ejercicio anual terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la Administracion de la Compahia por los estados financieros

La preparacién y presentacion razonable de los Estados Financieros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros que no estén afectados por distorsiones significativas, sean estos causadas por
fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y elaboracién de
estimaciones contables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros, efectuados de
acuerdo con NORMAS INTERNACIONALES DE AUDITORIA, planificandose la intervencion de
auditoria recurrente, sin embargo cada arfio efectuamos una “evaluacion de su control interno” como lo
demanda una de las Normas Internacionales de Auditoria.

Por tanto se aplicaron procedimientos destinados a la obtencién de evidencias sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluyen una evaluacion de riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Esta evaluacion considera los controles
internos de la Comparila, relevantes en la preparacion y presentacion razonable de sus estados
financieros y se disefio procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del interno de la Compafiia. Asimismo se evaluo
fas practicas y principios de contabilidad ulilizados, mismas que son apropiados y de que Jas
estimaciones contahles hechas por la Administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra opinion de auditoria.

Opinion
En nuestra opinion los estados financieros mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. al 31
de diciembre de 2010, los resuitados de sus operaciones, la evolucién de sus cuentas patrimoniales y su
estado de posicion financiera por el terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Contables
vigentes.

La Compafiia Sudamericana de Brochas Ecuador S.A. prepara sus estados financieros en base a
Normas Internaciones de Contabilidad.

Informes requeridos poyotras regulaciones o . .
El Informe de los Audifores Independientes acerca de! cumplimiento de las obligaciones tributarias
requerido en la Ley dg’Régimen Tributario Interno, se emitird por separado.

.
E SUPERINTENDENCIA

pE COMPANIAS

09 MAYD 2001

OPERADOR 28
L QUITO __
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. - 2010 2.
BALANCE GENERAL AUDITADO
Al 31 de diciembre de 2010 (cifras en dolares americanos)
ACTIVOS
2010 2009
CORRIENTES: Nota
110502|Caja 2 287,39 176,88
111005 {Bancos 2 83.364,63 9.682,72
120505 Cuentas y Documentos por Cobrar - 658.356,71
125010|Anticipos para Importaciones 3 20.110,13 7.037,20
131005 |/nventario Materia Prima 4 678.620,63 969.124,54
132015|inventario Suministros y Materiales - 75.575,76
130505 |inventario Prod. Terminados - 19.569,71
130520 |Repuestas 109.884,38 -
133005 |Impuesto Renta Anticipado 5 4,739,38
133006 [Retencion en la Fuente 30.415,47 11.193,01
133011 Retencion IVA 30 % 53.610,32 85.068,14
Activos Corrientes 981.,032,33 1.835.784,67
NO CORRIENTES 6
195005 |instalac. Y Adecuac. En Proceso - 20.000,00
151040!/nstalaciones y Edecuaciones 36.490,87 16.490,87
151045 Herramientas 82,62 82,62
151050{Maquinaria 903.669,83 858.822,54
161005 |Deprec. Vehiculos -342,60
161040; Deprec.Instalac . Y Adecuaciones -5.289,90 -1.649,10
161045 Depreciacion Herramientas -12,42 -4.14
161050|Depreciacion Maquinaria -420.983,46 -341.349,12
Activos No Corrtes. 513.957,54 552.051,07
3 DIFERIDOS
i 181005|Inversion en Acciones - 59,66
: Activos Diferidos - 59,66
| TOTAL ACTIVOS 1.494,989,87 2.387.895,40
PASIVOS
‘ 2010 2009
; CORRIENTES: Nota
! 210505 Proveedores Nacionales 7 35.037,28 -
i 2105104Proveedores Internacionales 7 9.302,82 3.288,27
212009 0bligaciones por Pagar 8 52.999,29 36.633,24
213005(0tras Ctas por Pagar 9 179.057,65 1.336.265,68
214010} Cuentas por Pagar Socios 10 8.721,93 -
Pasivos Corrientes 285.118,97 1.376.187,19
NO CORRIENTES
220.505{Documentos por Pagar 11 1.009.270,70 953.495,09
Pasivos No Corrientes 1.009.270,70 953.495,09
TOTAL PASIVOS 1.294.389,67 2.329.682,28
PATRIMONIO 12
310505 Capital Social 40.000,00 10.000,00
311005|Reserva Legal 3.073,59 -
311005 |Reserva Facultativa 27.662,28 -
311510} Utilidades Ejercicio 119.864,33 48.213,12
312505)Aporte 40.000,00 -
Patrimonio 200.600,20 58.213,12
TOTAL PASIVOS y PATRIMONIO 1.494.989,87 2,387.895,40
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. 2010

-3-

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS AUDITADO

Del 1 de enero al 31 de diciembre del 2010

(cifras en délares americanos)

2010 2009
VENTAS NETAS 2.589.016,46 1.060.134,08
MENQS: COSTO DE VENTAS 2.254.879,48 86,76% 910.726,45 | 85,91%
Inventario Inicial 969.124,54 -
Compras Locales 248.596,50 351.966,06
Importaciones 1.006.647,09 963.358,88
Inventario Final Materia Prima -678.620,63 -969.124,54
Inventario Final Productos Proceso - 135.357,81
Inventario Inicial Productos Terminados - 19.569,71
Inventario Final Productos Termin ados - -19.569,71
Mano de Obra Directa 366.719,40 279.603,97
Gastos de Fabricacion 341.412,58 149.564,27
UTILIDAD BRUTA 344.136,98 148.407,63
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS 167.210,43 6,43% 55.549,84 6,24%
Gastos del Personal 144.898,18 50.662,74
Sueldos y Salanios 4.000,00 50.062,74
Honorarios 131.529,36 600,00
Refrigerios 918,10 -
Obsequios y Agasajos 120,00 -
Fondos de Reserva 8.330,72 -
Gastos Generales 22.312,25 4.887,10
Arriendos 11.245,00 -
Guardiania 1.150,00 60,00
Utiles de Oficina 435,00 406,10
Mantenimiento Activos y Equipos 105,01 65,38
MantenimientoVehlculos - 10,00
Publicidad y Propaganda - 105,00
Heramientas, repuestos - 1.491,47
Ferias y Eventos 110,00 -
Fletes 88,80 221,00
Honorarios 300,00 290,00
Impuestos Municip. Fiscales 3.522,16 -
Suscripciones. Contribuciones 1.958,08 146,33
Legales 100,00 901,93
Serbicios Basicos - 100,40
Seguros - -
Combustibles y lubtricantes - 264,94
Depreciaciones 3.298,20 824,55
UTILIDAD DE OPERACION 176.926,55 93.857,79
Gastos Financieros 57.061,98 | 2,20% 45.644,67 | 4,30%
Otros Ingresos 0,25 -
UTILIDAD ANTES DE IMP.Y PARTIC. 119.864,32 4,61% 48.213,12 | 4,55%
Gastos no deducibles -
Participacién 15% Utilidad Emplead. 17.979,72 7.231,96
Impuesto a la Renta 25.471,27 10.245,29
Provisién Reserva Legal 3.073,59
UTILIDAD NETA DEL. EJERCICIO 76.413,82 27.662,28
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ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2010
(cifras en ddlares americanos)

PATRIMONIO INICIAL UsD. 5§8.213,12

Capital Social 10.000,00
Reserva Legal -
Reserva Facultativa -
Reserva de Capital -
Utilidad del Ejercicio 2009 4821312
Aporte -

AUMENTOS DE CAPITAL -

Por reinversion de las Utilidades 2010
Tomado de Utilidades Acumuladas

SUPERAVIT Y UTILIDADES POR APLICAR 142.387,08
Reserva Legal 3.073,59
Reserva Facultativa (no se reservd de la utilidad del 2004 27.662,28
Aporte para futura capitalizacién 40.000,00
Utilidades del efercicio 2009, ajuste -48.213,12
Utilidad del Ejercicio Econémico del afio 2010 119.864,33
PATRIMONIO ACTUAL usoD. 200.600,20
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. -2010 -5-
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
Al 31 de diciembre del 2010
(cifras en délares americanos)

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO NETO 298.640,42

Utilidad Neta del ejercicic 2010 119.864,33

Cargos por Depreciacion Activos Fijos 83.283,42

Decrementos de Activos a Largo Plazo 59,66

Incremento Pasivos No Corrientes 55.775,61

Aporte para futura capitalizacion 40.000,00

Ajustes (Activo fijo, sobre depreciacion vehiculo) -342,60
USOS DE CAPITAL DE TRABAJO: -62.324,54

Compras de Activo fijo -44.847,29

Reparto de Utilidades -

Pago de iImpuesto a la Renta Anual -10.245,29

Pago de Participacion Utilidades empleados -7.231,96
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 236.315,88
CAPITAL DE TRABAJO AL FINAL DEL PERIODO 695.913,36
(-) CAPITAL DE TRABAJO AL INICIO DEL PERIODO 459.597,48
VARIACION EN EL CAPITAL DE TRABAJO NETO 236.315,88
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. - 2010

NOTA

a)
b)
c)
d)

e)

)
h)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEIMBRE DE 2.010

1. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES:

La Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. con domicilio en la cuidad de
Quito segin ESCRITURA DE CONSTITUCION, inicia sus actividades una vez conformada
legalmente de acuerdo a promulgacion y aprobacion por parte de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador; e inscrita en el Registro Mercantil de Quito con el No. 1521 tomo
140, el dia 15 de mayo del 2008.

Inicia con un Capital de USD. 10.000.00 (diez mil délares americanos);dividido en diez mil
acciones de valor de (USD 1,00) cada una; y durante todo el transcurso de sus actividades
como compafiia no ha realizado aumentos de capital.

La Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. cumple con el Objeto segin
la Clausula TERCERA de su escritura de constitucion, y se dedica a la fabricacién y
comercializacion de brochas y demas instrumentos de aplicacidon de pintura, ademas la
compafiia puede dedicarse a cualquiera de las siguientes actividades:

Fabricacion y comercializacion de brochas, pinceles, rodillos y cepillos, a base de cerdas
animales o artificiales y de otros instrumentos de aplicacién de pintura, asi como la
fabricacion de los articulos relacionados con esta linea;

Importacion de brochas, pinceles, rodiflos;

Fabricacion de elementos de madera como mangos para brochas, barrederas, marcos para
cuadros y otras formas de mercaderia;

Importacién de maquinarias, equipos, productos terminados, accesorios, productos
industriales, materiales para la fabricacion de los productos enunciados en literal anterior;

El establecimiento de industrias de toda clase relacionadas con su objeto social;
Representacion, asociacion con personas naturales o juridicas, nacionales o extranjeras, que
se dediquen a actividades similares o complementarias con el objeto social,

Administrar negocios que le confiaren personas naturales o juridicas, nacionales o
extranjeras o sus sucursales domiciliadas en el Ecuador;

Previo el cumplimiento de lo ordenado en las leyes especiales, celebrar cualquier tipo de
contratos permitidos por la ley en materias relacionadas a sus objeto social; pudiendo
asociarse a compalilas constituidas o a constituirse, nacionales y extranjeras, con un objeto
similar o complementario.
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. - 2010

Las politicas Contables estén de acuerdo a las normadas por la Superintendencia de
Compafiias; y, por consiguiente estan de acuerdo con los princpios contables generalmente
aceptados.

La CONTABILIDAD ofrece una informacion Gtil, confiable y de facil comprobacion. Sus
Registros se llevan en Délares Americanos, a partir del 1ro de abril del 2000 . Y los Estados
Financieros han sido elaborados con uniformidad. La medicion y reconocimiento de los
ingresos, costos y gastos, lo hicieron adoptando los principios contables adecuados, asi los
Ingresos se han tratado independientemente aplicando el Principio de realizacion. Y los
costos y gastos determinaron aplicando el principio de reconocimiento.

1.1 Base de presentacion de los Estados Financieros:

La Empresa prepara sus estados financieros sobre bases de acumulacién de costos
histéricos vigentes al momento en que ocurrieron las transacciones. Ademas cumple con las
regulaciones dispuestas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. El egjercicio
economico comprende el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2010.

1.2 Efectivos y Equivalentes

Se encuentran conformados por efectivo circulante mantenidos en fondos rotativos asi como
dineros depositados en cuentas bancarias, ademas tiene inversiones en varias instituciones
bancarias.

1.3 Los Inventarios:

Se manejan conforme a las disposiciones de un promedio ponderado, y los descargos de las
bodegas, esta dado por Ingresos, luego de efectuadas las adquisiciones y revisadas para su
ingreso fisico. Los egresos con Facturas emitidas no estan bajo un sistema automatico de
computacion, y una de sus copias se utiliza para el despacho de las mercaderias.

De manera tal, que el Sistema de “Compras”, es decir, utilizando esta cuenta, esta permitido
porla ley. Y los ajustes los realiza con el “Inventario Final” de conformidad a una constatacion
fisica de las mercaderias al final del ejercicio econémico. A pesar de ello, la empresa
Sudamericana de Brochas Ecuador S.A. controla todos sus inventarios con tarjetas kardex en
bodega, y sus inventarios se cruzan con los datos obtenidos del Sistema Contable
computarizado. '

1.4 Activo Fijos:
Para su depreciacion se ha aplicado e/l METODO DE LINEA RECTA, y el porcentaje es el

permitido porla Ley, es decir:

o Maquinaria Equipo e Instalaciones 10%
e Muebles y Equipo de Oficina 10%
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. -2010
Notas a los Estados Financieros ....

DETALLE DEL ACTIVO CORRIENTE:

NOTA 2. CAJAY BANCOS
CAJA Matriz:

Caja Billetes
BANCOS:

Cuentas Corrientes.
Banco Pichincha C.C.

Banco Produbanco C.C.

TOTAL CAJA-BANCOS

CLIENTES POR COBRAR
Cuentas y Documentos por Cobrar

TOTAL CLIENTES POR COBRAR

NOTA 3. ANTICIPOS PARA IMPORTACIONES
Anticipos para Importaciones

TOTAL ANT!CIPOS P/. IMPORTACIONES

NOTA 4. INVENTARIOS

Inventario Materia Prima
Inventario Suministros y Materiales
Inventario Productos Terminados

TOTAL INVENTARIOS
REPUESTOS
NOTA §. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Impuesto a la Renta
Retencion en la Fuente

Retencion IVA 30 %

TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS

TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES! \...cie

us$

uss

ussg

uss$

uUs$

uss$

Us$

uss

uUss

us$

LusD.

SALDOS SALDOS
DIC.31.2010 DIC.31 2009
287,39 176,88
287,39 176,88
83.364,63 9.682,72
83.364,63 9.682,72
72.230,80 9.682,72
11.133,83 -
83.652,02 9.859,60
- 658.356,71
) 658.356,71
SALDOS SALDOS
DIC.31.2010 DIC.31 2009
20.110,13 7.037,20
20.110,13 7.037,20
678.620,63 969.124,54
. 75.575,76
. 19.569,71
678.620,63 1.064.270,01
109.884,38 -
SALDOS SALDOS
DIC.31.2010 DIC.31 2009
4739,38 -
30.415,47 11.193,01
53.610,32 85.068,14
88.765,17 96.261,15
1981.032,33 " 1,835.784,67
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. -9-
Notas a los Estados Financieros ....
DETALLE DEL ACTIVO NO CORRIENTE: -~ =
NOTA 6. ACTIVOS FIJOS 31 DIC.2009 31 DIC. 2010 Dic.31.2010
DETALLE Saldo Adiciones Total Deprecic. Depreciac. Valor
Inicial Netas Activos Fijos del 2010 Acumulada Neto
No Depreciable:
instalaciones y Adecuac. 20.000,00 -20.000,00 - -
Depreciable:
Instalaciones y Adecuac. 16.490,87 20.000,00 36.490,87 36.490,87
Herramientas 82,62 - 82,62 82,62
Magquinaria 858.822,54 44.847,29 903.669,83 903.669,83
Depreciacion Vehiculos -342,60 -342,60 342,60 -
Deprec. Instalac.y Adec. -1.649,10 - -1.649,10 -3.640,80 -5.289,90 -5.289,90
Deprec. Herramientas -4,14 - -4,14 -8,28 -12,42 -12,42
Deprec. Maquinaria -341.349,12 - -341.349,12 -79.634,34 -420.983,46 -420.983,46
Total Activos Fijos 532.051,07 44.847,29 576.898,36 -83.283,42 -425.943,18 513.957,54
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
INVERSIONES
Inversion en Acciones uss - 59,66
Total Inversiones - 59,66
TOTAL OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES - 59,66
TOTAL DE TODOS LOS ACTIVOS == 149498987 ©2.367.895,40 -
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. -2010
Notas a los Estados Financieros ... )
DETALLE DEL PASIVO CORRIENTE:

SALDOS

SALDOS
DIC.31 2009

3.288,27
3.288,27

3.288,27

SALDOS
DIC.31 2009

191,34

1.435,38
251,91
12.696,04
9.137,64
6.264,38
6.656,55

36.633,24

SALDOS
DIC.31 2009

1.336.265,68

1.336.265,68

11114.376.187,19"

907.981,44
45.513,65

953.495,09

NOTA 7. PROVEEDORES DIC.31.2010
Proveedores Nacionales UsD. 35.037,28
PROVEEDORES INTERNACIONALES 9.302,82
C.P.BOADING YONGTAISH 5.770,62
P.G.GROUP SRL 332,20
C.P.METAL WORLD 3.200,00

TOTAL PROVEEDORES 44.340,10

NOTA 8. OBLIGACIONES POR PAGAR SALDOS

DIC.31.2010
SERVICIO DE RENTAS -
APORTE PERSONAL usD. 6.474,78
PRESTAMOS AL IESS 536,51
COMISARIATO 5.191,15
MULTAS 250,73
PROVISION DECIMO TERCER SUELDO 8.577,36
PROVISION DECIMO CUARTO SUELDO 9.494,66
VACACIONES 11.075,57
PROVISION FONDOS DE RESERVA 11.398,53
TOTAL 52.999,29
NOTA 9. : OTRAS CUENTAS POR PAGAR SALDOS
DIC.31.2010
Otras Cuentas por Pagar UsD. 179.057,65
NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR SOCIOS 8.721,93
187.779,58
‘TOTAL PASIVOS CORRIENTES ' 28511897
NOTA 11. ' DOCUMENTOS POR PAGAR LP.
Documentos por Pagar 909.188,68
Intereses South American 100.082,02
1.009.270,70
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES: ©::1.009.270,70
"TOTAL PASIVOS 1.294.389,67

. 953.495,09

1112.329.682,28

-10 -



cccecececcceecreeerecrcccccereeccreecccrcrcrrcecrrccecrccrcccceeeececreer

SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. -2010

NOTA 12.

Notas a los Estados Financieros ....

DETALLEDEL PATRIMONIO: '

CAPITAL SOCIAL
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Utilidad del Ejercicio
Aporte
TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMNIO

SALDOS
DIC.31.2010

10.000,00
3.073,59
27.662,28
119.864,33
40.000,00

SALDOS
DIC.31 2009

200.600,20

10.000,00

48.213,12

1.494.989,87

§8.213,12

.2.387.895,40
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SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. - 2010

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS.

En nuestra opinion, la Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. ha cumplido con
todas sus obligaciones tributarias EN EL EJERCICIO ECONOMICO DEL 2010, asi:

IMPUESTO A LA RENTA:

La Empresa SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. presenté su declaracién anual de
Impuesto a la Renta, por el afio 2010 en base a la utilidad de USD. 119.864,32.

Y en dias venideros presentara una sustitutiva de la mencionada declaracion de impuesto renta
anual, debido a que el rubro de la cuenta inventario “Materiales y Suministros” corresponde a
“Repuestos”. Ademds, una vez conciliadas las cuentas de "lmpuestos” tanto de Crédito Tributario IVA,
como de Retencion en la Fuente constantes en Pasivos, cuyos saldos actualizados se expondran en
la aludida declaracién sustitutiva.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA:

SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. Presentd mensualmente sus declaraciones
durante el afio 2010 y pago la diferencia resultante de imputar los créditos fiscales correspondientes a
las compras y gastos permitidos por la Ley.

RETENCION EN LA FUENTE:

SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. ha efectuado retenciones en los pagos por
diversos conceptos (pagos por servicios como de bienes), y dichos valores han sido reintegrados al
Ministerio de Finanzas en los plazos mensuales permitidos por la Ley. Quedando pendiente la
declaracién del mes de diciembre 2010, y que seria presentado y pagado en el mes de enero del
proximo afio 2011, conforme al Reglamento.

RETENCION DEL "IV A"

SUDAMERICANA DE BROCHAS ECUADOR S.A. realizé una retencién del 100% durante el afio
2010 y fue reintegrado al SRI.

ANTICIPOS DEL IMPUESTO A LA RENTA:

En el afio 2010 fue pagado los dos anticipos de impuesto a la Renta por el afio en mencién, para el
2011 presentaré el calculo conforme a la recomendacién del SRI.



