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HISPANDGROUF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOE ESTADOS FINANCIEROS SEFARADQS
31 DE DICIEMBRE BEL 2017

INFORMACION GENERAL
Constitucion v operaciones

La Compafiia fue constituida como una sociedad andnima =l 23 de julic del 2002 y su
abjeto social es ia administracidn de hieres, acciones v participaciones, en emprasas de |a
localidad. Adicionaimente tiene por ohjeto ser una tenedora de acciones, tambign
denominada Holding, para tal efecto adguirira acciones o pardicipacionss sociales de
compariias anonimas y limitadas, con la finalidad de vincularlas v ejercer su confrol, a
travég de vinculos de propiedad accionara, gestion, administracion, responsabilidad
cradificia o resultados.

Situacion financiera del pais

Durante el 2017 [a situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
reclperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petroleo, principal fuente de
ingresos del Presupuestc General del Estado, no han recuperada niveles de afios
antertares, lo cual confinta afectande |a liquidez de cierfos sectores de la economia del
pais.

Las awtoridades hian implementado varias medidas econdémicas fales como  priorizacidn da
las inversionas, incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas pdblico-privadas
con bensficios tributarios, financiamianto det deficit fiscal mediante k3 emision de bonos del
Estado, obtencidn de financiamienio a través de organismoes intemacionales vy gobiermos
gxtrarjeros, incremerto en clertos tributos, entre olras medidas. Si bien el esquema de
salvaguardias, que s& implementd para resiningir las importaciones y mejorar la balanza
comercial, se desmantd en junio del 2017, a partir de noviembre de este afio se implementd
un esgquema de tasas arancelaras para ciertos productos en funcidn de los pesos de los
productos importados.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas ne han
ariginado efectos que armeriten impactes significativos en los estados financieros v las
operacicnes de la Compafia.

Aprobacion de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sida
emitidos con la autorizacidn de fecha 26 de abril del 2013 de la Gerencia General y
posteriorments serdn puestos a consideracian de la Junta General de Accionistas para su
aprabacian definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacian se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
te estos estades financiercs separados. Tal como o requisre [a Noma internacional de
Informacian Financiera, estas politicas han sido disefiadags en funcion a la NIIF vigente al
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERGS SEPARADQS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprezsdo en dilares estadounidenses)

31 de diciembre de 2017 aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados
en esfos estados financisros.

Bases de preparacion de estados financieros separadas

De acuerdo con las Normas [nternacionales de Informarcién Financiera, los estados
financieros de una entidad que posee una subsidiaria {entidad a ta que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitide qus, sea porgque la
lzgislacion del pafs de la entidad lo requiere o si de forma wveoluntaria la entidad [o
considera, se preparan estados financieros individuales de la empresa controlante, los
fque s& denominan estados financieres separados.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 estan
preparades de acuerde con las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera (NIIF),
emitidas por el Coansgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASE), las que han
sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme an los gjercicios que
se presentan.

Les estados financieros separados de [a Compafiia han sido preparados de acusrdo con
el principio del costo histérico. Hispanogroup S.A. tambign prepara estados financieros
consolidades con sus subsidiarias por poseer mas del 99% de participacidn accionaria en
las mismas y mantener el poder de gabernar sus politicas operativas y financieras. Los
gstados financieros separados de [as subsidiarias son regueridos por las autoridades
ecuatorisnas respectivas, por o tanio los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Hispanogroup S.A., sin incluir los efectns de |la consolidacion de
estos con sus subsidiarias.

La preparacidn de los estados financieros de acuerde con NIF reqguiere el uso de ciettos
estimadas contables eriticos. Tambign requisre que la Administracion sjerza su juicio en
el procesc de aplicacién de lag politicas contables de |z Companiia. En la Motz 4 se
revelan las dreas que implican un rmaywr grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a [a
subjetividad interente en este procesco contable, los resultados reales pueden diferir de
los montes estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmisndas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de esfos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
enmiendas, mejoras & interpretaciones a [as normas existentes que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros
de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

{Wéase pagina siguisnte)
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
21 DE DICIEMBRE DEL 2017

Asliceaisr ohligataria
Marra Ters Larg iercicios
iniciados 8 partic de:

MIC 28 Mejora. Mediciér de las gaticipadss & valkr razonable: Lung gpcion de imesrsicn por 1 de enem gel 2018
IMErsian a Lna opsin de peditica coherente?.

MIC 40 Ermierda. Transfzrencias de sropiedades de inversisr, 1 4& enero de! 2018
MIIF 1 Majors, Suprzsidn de exencicnes a corte plazo pera los adoptanies oor prirmara vee, 1 de enero del 2014
MIF 2 EnTierda: Clesificacidn y medicion S¢ [as operacicnes de sago boasadas en sesiones. 7 de enera del 20138
MIF 4 Enrriendas refgtivas a lz aalicacian de & MIIF 9 Jastrumentcs Fnamciers). 1 de eref dal 2018
HIF 2 Mejcra. Reconosimierts y medicion de actives finangiars, T g enero del 2018

MIF & Enmigndz. Se ha revisado de forra sustancial a cortabilided de coberuraz ara pemitic 1 de enero fal 2018
reflecar mejor las sctividades ce gestidn de resgos de los estados Jrarcieros: adsmis,
permits los cambios de s lzmadsas "erecios propios”.
MHF 15 Mejora. Requerimiertss gafa reconocimienio e inoresos que aplisan 2 tedos 03 1 de ererc del 2018
CoRratos oo disntes (sxcepto por conttatgs de leasing. contmeios de seguros e
imstrurrentos Jnansiemns).
IFRIZ 22 Interpretacion: Efectos de las vansciones de o3 tipos d2 cario. 1 de enero def 2018
MIFF T8 Publicacicn do la narma; "Arsniamiantcs” esia rorra reemslazed a NG 17, 1 de enero def 2014
MIIF 3y Enmiznda, La NIIF 5 clarfied cuando wna entidad sbtieng con=o! gds un Negocic que es un 3 de eners del 20499
MIF 1t ioint venture. Wueke o medir ks ictereses previzmense mantsnidos en Sicke negasio. L
MITE 11 aclara gue cuarda una emticad cbtiene el controd corjunta de JUNa eMmpress gus s
Uha aperasion sonjunts. la entidad no wuelve a medit los intgreses previamente corccidos
&N 253 BMzTesa.
M1z Enmienda. Charfira que tddas las consscuencias cel imzuesto 3 2 reata de los 1 de enero dsl 20149
dividendos dessn reconocsrse en reésutados, indesendierterenta de gomg suga el
impLesto.
MG 23 Enmienda. Aclzra que siurn préstaro especifico perranece pengientd despuess 92 que el 1 de enem Zel 2019
activy relspiorate este listo para su use o verts prewvisis, ese endeudamiento se
Sotwiete Bnopede de e Toidoe gue Ya ethiden woTE pemErErTETiE B prestamro o
celoular la tasa de capitalizason ds los préstaros generales.
MIF 17 Puablicazién de a nerrs; "Contratos de seguros” zue reemplazard g la NIF 4, 1 ds enemo del 2021

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NHF & interpretaciones antes descritas, considerande 1a naturaleza de
sus actividades, no se generard un impacte significative en los estados financieros en &t
gjercicio de su aplicacién infcial.

Moneda funcional y presentacian

Las partidas en Ios estados financieros de [a Compafia se exprasan en [a moneda del
ambiente econdmicn primario donde opera ia enfidad (manada funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, gue &3 la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la
vista en bancos.
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HISPANDGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidanses)

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacidn

La Compafiiz clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “acfivos
financieros a vaior razonahle a través de ganancias y pérdidas™. “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financierss mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasives financieros se clasifican an las siguientes
categorias: "pasives financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” y
‘otros pasivos financieros’. lLa clasificacion depende del propésito para ef cual se
adguiriercn los activos o contrataron log pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de =sus adiives vy pasivos financierozs a 1o fetha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre dal 2M7 v 2016, la Compsafia mantuve activaos financieros en g
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar”. De igual farma, la Compafiia mantuvo
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar a
compafias relacionadas. Son aclives financiercs no derivades que dan derecho a
pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
gl activo corrente, excepto por los de vencimienta mayar a 12 mesas cotdados
desde |a fecha del estado de situacidn financiera que se presentan como activos na
correntes.

(b}  Otros pasives financieros

Fepresentados en ¢l estade de situacidn financiera por las cuentas par pagar 3
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen sn el pasivo
corrienie, excepto por los de vencimients mayeor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.5.2 Reconocimiente y medicién inicial y posterior
Reconocimianto

La Compafiia reconoce un active o pasive financiaro en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el paszivo.

Medicidn inicial

Los activos v pasivas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cuzlquier costo atribuible 4 la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre gue el active o pasivo financiera no sea designado
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HISPANOGROUP S.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en délares estadounidenses)

como de “valor razonable a través de pérdidas v ganancias™ y este es significative. Con
posterioridad al reconacimients inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicidon posterior

{a) Fréstamos v cuentas por cobrar:

Postertor a su reconocimiento inicial s& miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interés efective, menos una provision por deterioro. La Compafia
presenta las siguientes cuentas denfro de esta categoria:

{i} Cuentas por cobrar a compafias relacionadas; Estas cuentas carresponden a
los montos adeudadeos por compafiias relacionadas par préstamos de corto
plazo, Se reconocen a suU walor nominal gue es equivalents a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias.

(b  Ofros pasives financieros

Posterior a su reconogimiento iniciat se miden al costo amortizado aplicando el
meétoda de interés efectiva. La Cormpania presenta las siguisntes cuentas dantro de
esta categoria:

{n Cuentas por pagar a compaliias relacionadas: Correspanden a obligaciones de
pago principalments por préstamas, se reconocen a su valor nominal que es
equivalante a su costo amortizade, pues se liguidan hasta en 230 dias.

(i Otras cuentas por pagar; Cormespanden a obligacianss por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amartizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias,

2.5.3 Deterioro de activos financieras

La Compania establece una provisién para paerdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se e adeudan de acuerdo con |05 términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y [a falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que |a cuenta a cobrar se ha
d=teriorade. Bl detericro para cubrir pérdidas se astablace por el importe de [a perdida
que se valora como la diferencia entre gl importe en libros del activo y el valor actual de
los fiujos de efective futures estimados descontado a la taga de inferés efectiva original
del activo financiara.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cusntas por cobrar.



HISPANCGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 217
(Expresado en dbfares estadounidenses)

51, en un pericdo posterior, &l monto de la pérdida por deteriore disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona chjefivamente a un events que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho delerioro, se recoroce en el estadeo de resultados intagrales la
reversion de la pérdida previaments reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieras

2.6

2.7

2.8

Un activo financiero se eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compahia fransfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activa. Un pasive es efiminado cuande las ohbligacionss de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Inversiones en subsidiarias

Comesponde a las inversiones en acciones que mantieneg la Companiia en vanas
compafias. Se registran al costo, excepto si la inversién eg clasificada como mantenida
para [a venta, en cuyo caso se contabiliza conforme & la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.

La Compafiiz reconoce en resullados del afio los dividendos procedentes de las
subsidiariag cuando surge el deracho a recibirlo. Los dividendos recibides en accisn no
g2 reconacen en los estados financiercs separados, s& mantiensn en cuentas de orden.

Deterioro de aetivos no financieros

Los activis sujetos a andlisis {Inversiones en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a suU valor en libros. Las pérdidas por deteriore corresponden al manto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre et monte neto que se obtendria de su venta o su valor
an uso. Para efectos de evaluar g deterioro, log activos se agrupan a los nivelss mas
peqguefios en los que s2 genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efactivo).

Los saldos en libros de activos no financiercs que han side objelc de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibies revarsiones dal deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, no g2 han reconocido pérdidas por deteriore de
activos no financieros, por cuanto la Administracidn ha realizade los analisis pertinentes y
considera que no se han preducide eventos que indiguen gue sus actives no comientes
significativas no podrian recuperarse a su valor en libros,

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corrignte y el
diferido. El impuasto s2 reconoce en 2l estade de resultados integrales, excepto cuando
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31 DE DICIEMBRE DEL. 2017
(Expresado en dolares gstadounidenses)

se irata de partidas gue se reconocen direstamenta en el patrimonio. En este caso el
impuesto fambign se reconoce en ciros resulfados integrales o directamente en el
patrimonia.

(0}

(il

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuasto a la renta cordente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a tas utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las noermas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual s& reduce al 12% =i las utilidades son reinverdidas par
& coriribuyenie.

Cehide a que la Compaiia no presenta ulilidad gravable v considerando que kas
utilidades de [a Compafia se generan por los dividendos recibidos en efectivo por
parte de las subsidiarias, dichos dividendos percibidos no estan sujeto a pago
adicional de impusasio a |a renta, de cuya declaracion y pago es raspansabls la
sociedad que los distribuye. Sin embarge, en caso de distribulr dividendaos, estos
seran sujetos a la retencion del 10% a sus accionistas, si estos se encuentran
domiciliados en paraisos fiscales.

Impuesio a la renta diferide: El Impuesto a2 |la renta diferide se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferancias tempaorariag que suTgen
entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en log estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a 1a renta diferido ss
determina usando tasas fributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de sitiacion financiera y que se espera saran aplicables cuando el impusesto a [a
renta diferido active se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades da impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{fy las diferencias tempeorarias deducibles;

(i) la compenssacion de pérdidas obtenidas en petiodos anteriores que todavis
no hayan sido obijsta de deduccién fiscal;

{iii) ia compensacitn de créditos tributarios no utilizados procedentes de

perindos anteriores, siempre y cuando no se salicite su devolucidn ante el
Servicio de Rentas Intetnas y s2a probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras. para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida gue sea
probable que s& produzean heneficios tributaros futuros contra los gue se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impussios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
can impuesios pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
acfivos ¥y pasivos se relacionen con la misma autoridad iributaria. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 la Cormpafila no ha determinade la existencia de
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diferencias temporarias enire sus bases tributarias de actives y pasivos vy sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos por dividendos recibidos en efectiva

El ingresc por dividendos recibidas an efective se reconoce cuando se ha establecido af
derecho a recibir su page. Durante el afio 217 se recibieron US$500.000 de Expodelta
3.A.. En 2016 se recibieron U3$1,000,000 de Vepamil 5.A. vy US$345 000 de Navestation
SA

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estas se reconocen a medida en gue se incurren,
independientaments de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de |z base contable de acumulacion {devenga) en la NIG 1 "Presentacidn de Estados
Financieras™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgoe financiero

Las actividades de la Compafila la exponen a una variedad de riesgos financieras:
nesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio v tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracidn de riesgos de |a
Compafiia se concentra principalmente en [o impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adverses en ¢l desempefio financierc de la
Compafia; ademas, se encaminag a gue las actividades con riesgo financiers da la
Compafiia estén sujetas a paliticas y procedimientas de identificacion, medicion y contral,

lL.a administracién de rfesgos se efectia a través del andlisis que realiza el modelo de
negocto vy factibilidad (MNF) desarrollade intemamente, el mismo no salo permite
rminirmizar 2l riesgo sine gue es una hermamienta que ayuda a evaluar donde se dehe
invertir y que retorno se aleanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos
internos de credito, cusntas por cobrar, cuentas por pagar ¥y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos ferminados, para bensficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competifiva en el mercado a la Compafiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.

{a) Rissgos de marcadao

(il Riesgo de wvalor raronable por tipe de interds:

Dehido a gue 1a Compafiia no registra actives ni pasivos que genaren intereses
3 tasas variables, no esta expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectiva.
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{b)

(=)

(i) Rigsqo de precio v congentracion:

Debide a gue poca fransaccicnabilidad que mantiene la Compafila, no se
gncuentra expuesta al desgo de precios v concentracion.

Riesqo de credito

El riesge de credito surge del efectivo v equivalentes de sfectivo y depbsitos en
bancos & instituciones financieras. La Compadiia limita su exposicién al riesgo de
credito manteniendo saldos en instituciones financisras que tengan una calificacién
de riesgn de al manos Af+. El efectivo en bancos se mantiene en el 2017 y 2018
en el Banco Bolivariane C.A. y First United Bank, [as cualss tienen una calificacion
de riesgo para ambos afos de AAA-, calificacidon emitida por la Agencia Calificadora
Bank Watch Ratings.

FRigsgo de liguidez

La Compafila ha establecido un marce de trabajo apropiado para la gestion de
fiquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese
apartar el Accionista, por lo cual no manfiene rfesgo de liquidez en ningtin
momento.

Administracion del riesgo de capital

Los objativos de la Compafia al administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad
de ja misma de continuar como empresa an marcha con gl propdsito de genarar retormos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modale de negocio v factibilidad interme gue maneja la Compafia se
administra el riesgo de capital fomando en consideracidn los siguientes punios:

Se trazan horizonies de retomo de capital de corto (menores a 1 afio), mediann
{entre 1 ¥ 3 afios) v large (mas de 3 anos) plazo gue permita analizar el mayor vator
gcondmico a la Compania.

Se parte de |la identidad que relacionz al retorno de capital con los retomos de
aclivos y pasivos,

El retorne de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrurnentos
financieros que permite enfocar lns esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentahles.
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HISPANOGROLUP S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS SEPARADDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financleras reguisre que la Administracidn realice
esfirmaciones y ulilice supuesios gue afectan los mortos inchuidos on esios estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encusentran bagado en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embarge, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come agueallas que son
importantes para reflejar correctamente |a situacion financiera y los resultados de s
Compafiia y/o [as que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Al
31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen activos ni pasivos afectados por
agtimacionas y criterios cantables significativos.

INSTRUMENTCGS FINANCIEROS
Categorias de instrumentes financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumenios
financieros al cierre de cada gjercicio;

2017 2016

Activos financieros medidos al cosio

Efactive v equivatentes de efectivo (Nota 8) 56.225 70173
Activos financieros medidos al costo amortizado

Companias relacionadas (Veasze Nota 9) 4.000.000 4. 000 000
Total activos financieros 456,225 4 070173
Pasivos financierocs medidos al costo amortizado

Compafiias relacionadas (Méase NMota 3 517342 1.004 544
Total pasivos financiercs 517.342 1.004 544

Valor razanable de instrumentos financieros

Para fings de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financisro pusde
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn:

= Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticas {nivel 1}.

« Informacidn distimta a precios de cotizacién incluides en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivoe, ya sea directamente (precics), o indirectamenta
{que se deriven de precios) (nivel 2.
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HISPANOGROUP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LGOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
31 BE DICIEMBERE DEL 2017
{Expresado an dalares Eitadourridensesj

e r—

* |nformacidn sobre 2l active o pasive aue no se hasa an data gue 28 puada confirmar

en el mercado (informacion no observabie) (nivel 3).

El valor en lbros de cuentas por cobrar a entidades -relacionadas, cuentas por pagar 3
entidades relacionadas y efectivo v equivalenta de efectivo se aproxima al valor razonable

debido a la naturaleza de corto plaze de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVAIL ENTES DE EFECTIVO

Compasicidn:

2017 201G
First United Bank 51,880 31.890
Banco Bollvariano C.A. 4.335 18.283

55,225 ?0.1?3_“

IMPLESTOS POR RECUPERAR

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a US5Z,145 de Impuesto al Valor Agregado.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
ForoeraEje de
cariciaazidn Artividad
Razor Social er 2l cap te! Frincipal
Dozasbal 54 £3.358%, Y o corbusisles ligeides
Wepamil BA 20 394% Weria de corbusizles iquidos
Bizfactar A £3.85% Faaieasitn Je producios efinedos
MiEtice del Paciics S48 %3.96% Andvidades inmoailiarias
Gea & 06 2A 50294 Vanta da combustibies
MWavestator 5 A Hd.96% Senvic'o de agencizs navigras
Imenatiliala immamrin A E0,00%, Astividadze [mmatilisrias
. Grmmpai's ce Transpotts Pezads Wetrans 3.4 Z3.58% Servic'ss e ratsparts
Expodalta 5.4 39.55% Yeta de asfals
Abatangeis 5.4 G0_8a% Vanta da combustibies
Badosk 2.4 S3.EEY,  Comoooiaime dn g dxivades coudos
Bicgonis 5.8, EER- Servic's = cobranza de catera
Ywazs 5.4 EE R Fasceatizn de LInosnss
Woterdhot SA 80, 00% Agtivoaces hot2 Bres

2017 2014
2935 E8E 2.999,954
2000, 733 2 000,000
2100758 2,100,758
20000330 2.000.068

100,533 100, BCC

4,395 4,508
PR +.0co

2ad acs

Tad TEE

a3 YES

- TES

bEE] TEE

Tag Teg

add P
9.212.1569 9.242138)




HISPANOGROUF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1LOS ESTADGS FINANCIEROS SEFARADOS
21 DE DICIEMERE DEL 2017

Los estados financieros de Hispanogroup S A, por el afo terminade el 31 de diciembre del
2017 y 2018, también s pressntan consolidados con sus compafiias subsidiatias en las
cuales posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como fo
astabilece [as Normas Internacionales de Informacién Financiera, sin embargo, de acuerdo a
i0s requerimientos establecides por |2 Superinfendencia de Compafias se presentan
estados financieros separados.

El movimiento de estas inversiones es como sigue:

2017 2016
aldo al 1 de enero 8.212.1€0 7.212.080
Aportes capitalizados (1) - 1.000.000
Compra de acciones pendiente depago ) 989 1.000.100
Zaldo a 31 de diciembre §.213.189 8.212.190

{1) Correspondia a los aportes pagados en las accionas de Métrica del Pacifico S.A
METRIFAGIF por US$H1,000,000 v Sea & Oil 3 A, por USH50.000.

{21 Correspande a las compras de acciones pendientes de pago en Sea & Oil SA,
SEAQILSA. En 2016 correspondia a compras de acciones pendientes de pago en
Métrica del Pacifice 3A. METRIPAGIF por US$1,000,000 v Compafila de
Transporte Pesado Vetrans S A, por USH100.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2017 y 2016 con compafiias y parnes relacionadas. Se incluye bajp la denominacién de
compafiias y partes relagionadas a; las personas naturales o junidicas {compafias} que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen cantrol
conjunto o influencia significativa {ascciadas).

Saldos al 31 de disiembre;

{Vease pagina siguients)
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HISPANOGROUF S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2017 2B
Documeattos v cusntas par cobrar T
A compafiias relaciohadas:
Hispana Holdings Sociedad Andnima 3.000. 000 3.000.600
Inmobitiaria Inmotornin 5.4, 1.040.000 1.000.0400
4.000.000  4.000.000
Cocumentos v cuentas por panar
a compafias relacionadas:
Métrica del Pacifico S.A. METRIPACIHF 206.800 925,000
Emuhold &4, 205,000 -
Sea & Oil 5.A. SEACIL 75.998 75.000
Mavestation 5.A, £5.000 -
Inmehifiaria Inmetornin S.A. 1.000 1.000
Victerrihot 5.4, 8549 069
Vetrans S A BoS S99
Biosonic 3. A, T899 799
Kvass 5.A 799 799
Ceeanbat 5.4, 43 48
517,342 1.004,544
Transacciones efectuadas durante los afios:
2017 2016
Mavestation S 4.
Prestamos racibidos 25.000 -
Efmubiold 5. A,
Frestamos recibidos 205000 -

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas no devengan interases y tienen
plazo de cobro y/o page meanar a un afio.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
pracedentaments.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ DIFERIDO
Situacion Fiscal

A da fecha de emision de los estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada por
[as autandades tributarias. De acuerdo con la novmativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.



{b}

{c)

{Expresado en dolares estadcunidenses)

HISPANOGROUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2017

Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo descrite en i articulo 41 de la Ley de Régimen Tabutario Interna, las
Compafiias cuya actividad econdmica consista Unicamente en |2 tenencia de acciones,
participaciones o derechos en socledades, no estan sujetas a la ohligacion de pagar
impuesto a ia renta.

Otros asuntos

“Ley Organica para 'a Reactivation de la Economia, Fortalecimientio de la
Detarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de ia
Economia)”; El 28 de diciembre del 2017 s publicd 1a “Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de [a Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion
Financiera (Ley de Reactivacidn de la Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro
Oficiat No. 150, cuyas pnncipales reformas, que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

= Eliminacidn de la ohligacion de contar con estudio actuarial para sustentar ia
deducibilidad de [a jubilacion patronal y desahucio sdlo seran deducibles [os pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios anteriores.

»  Aumeanto de la tarifa general de Impuestn a la Renta dal 22% al 25%. Para los casos
de sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferantas o
jurisdicciones de menor imposicidn, la tarifa pasaria del 29% al 28% en [a parte
correspondients a dicha participacion.

» Cambios en los criterios para [a reduccion de tarifa de IR por fa reinvarsion de
utilidadas. La reduccion de la tarffa de impuesto a la renta datf 10% sobre el monto de
utilidades refmvertidas. aplicaria Unicaments a: i} sociedades exportadorss habituales;
i a las que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas las del sectar
manufacturern, gus posean 30% ¢ mas de componsnte nacienal, v, i} agqusilas
sociedades de turismao receptivo.

»  Reduccion de tarifa de impusste a la renta para micro y pequefias empresas o
exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores
habifuales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente gjercicia fiscal
52 mantenga o incremente el empleo.

v El Servicio de Rentas Infernas podra devolver total o parcialments ¢l excedants entra
el anticipo de Impuesio a la Renta pagado y el impuesto a |a renta causado, siempre
gue se verfigus Jus s ha mantznide o incrementade el empieo neto. Asi tamizien
para e calcule del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sugldes par pagar, décimo tercer y décimo cuarta remuneracion,
asi como aportes patronales al segure social obligatorio.
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HISPANOGROUP 5 A,

NOTAS EXPLICATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
431 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exprezado en ddlares eﬁadanidenses}

+ Disminucion del monto para la chligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US3$5.000 a US$1,000 af monto determinado para la obiigatarisdad de
utilizar 2 cualguier institucién del sistema financierc para realizar el page, 3 fraves de
giros, transfarencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o cualguier otro
medin de pago electronico.

s 3e establece la devolucidn 15D para exportadoras habituales, en la parte gue no sea
utlizada come cradito fributario.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operacioneas.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suschte y pagade de la Compafifa 2l 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprenden §500,000 acciones ordinarias con un valor nominal de USET
completamente emitidas y en circulacion.

l.a composicion accionaria del capital a la fecha de emision de los estados financieros ¥
al 31 de diciembre del 2017 et [a siguients:

Manto Fi
Hispana Holding Sociedad Anonima 4.000.000 G250
Arpzemena de Gonzalez Ruiz Cecilia 1.875.000 2854
Fomero Frade Mara del Cannen 208,333 3%
Romera Prado Alfonso Daniel 208,324 3%
Romero Prade Diega Alejandro 208,333 3%

6500000 Q4%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerda con ia legisiacion vigente, 1a Compafiia debe apropiar por 1o meanos e 10%
de la utilidad reta det afip a una reserva legal hasta que 2l saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidn
de dividendos, pera puade ser capitalizada o ufilizada para absorber pérdidas.

Eesultados acumulados

Los resultados {utilidades o perdidas} de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros gue permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposicionas normativas aplicables,
las utilidadses son distdbuidas o destinadas a resarvas, mientras que las perdidas se
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HISPANDGROLUP 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresade en dolaras estadounidenses)

mantienen en Resultados acumuladoes o se compensan ¢on la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de fibre disposicicn de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicién:

2017 2018
Impuestos y contribuciones 14.956 94.560
Honorarios profesionales 11.542 4.450
Ciros menores 4545 5154
Financieros 108 208
27.083 90,734

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre daf 2017 y la fecha de emisidn de astns estados financieros No se
produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracidn de [a Compafiia, pudieran tenar
un sfecto significativa sobre dichos estados financieros que no s& han revelado en los
ISMOS ¥ qua ameriien mayor exposicion.
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