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HISPANOGROUP S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoun-denses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañia fue constituda como una sociedad anonima el 23 de julo del 2002 y su 
objeto social es la administracion de bienes acciones y participaciones en empresas de la 
localidad Adicionalmente tene por objeto ser una tenedora de acciones tambien 
denominada Holdmg para tal efecto adquinra acciones o partioipaciones sociales de 
compañias anonimas y limitadas con la finalidad de vincularias y ejercer su control a 
traves de vinculos de propiedad accionama gestion admmistracion responsabilidad 
crediticia o resultados 

Situacion financiera del pars 

Durante el 2017 la situacion económica del pais ha presentado leves indicios de 
recuperacion, sin embargo los precios de exportacion del petroleo principal fuente de 
ingresos del Presupuesto General del Estado no han recuperada nweles de años 
anterores lo cual continua afectando la liquidez de ciertos sectores de la economia del 
pais 

Las autondades han implementado vanas medidas economicas tales como prionzacion de 
las inversiones incremento de la inversion extranjera a traves de alianzas público-privadas 
con benshoios trbutanos financiamiento del defict fiscal mediante la emision de bonos del 
Estado obtencion de financiamiento a traves de organismos mtemacionales y gobiernos 
extranjeros, incremento en ciertos tributos entre otras medidas Si bien el esquema de 
salvaguardias que se implemento para Tesinngrr las importaciones y mejorar la balanza 
comercial, se desmonto en junio del 2017 a partir de noviembre de este año se implemento 
un esquema de tasas arancelanas para ciertos productos en funcion de los pesos de los 
productos importados 

La Administracion de la Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que amenten impactos significalvos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
emitidos con la autorizacion de fecha 26 de abril del 2018 de la Gerencia General y 
postenormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion defimitva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se desenben las pnncipales pohticas contables adoptadas en la preparacion 
de estos estados financieros separados Tal como lo requiere la Norma intemacional de 
Informacion Financiera, estas políticas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 
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HISPANOGROUP S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

31 de diciembre de 2017 aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados 
en estos estados financieros 

Bases de preparacion de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados 
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se 
preparan sobre una base consolidada Sin embargo es permitido que, sea porque la 
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 
considera se preparen estados financieros indwiduales de la empresa controlante los 
que se denominan estados finanaieros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2017 estan 
preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIIF) 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB), las que han 
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicrla y sin reservas de 
las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que 
se presentan 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo historico Hispanogroup S A tambien prepara estados financieros 
consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 99% de particrpacion accionaria en 
las mismas y mantener el poder de gobernar sus políticas operativas y hnancieras Los 
estados financieros separados de las subsidienas son requeridos por las autoridades 
ecuatorianas respectwas por lo tanto los estados financieros separados reflejan la 
actividad individual de Hispanogroup S A sin inclur los efectos de la consolidación de 
estos con sus subsidiarias 

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos Tambien requiere que la Admunistracion ejerza su juicio en 
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compañia En la Nota 4 se 
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o compleydad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emiston de estos estados financieros se han publicado nuevas normas 
enmiendas mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros 
de la Compañia a partr de las fechas indicadas a confinuacion 

(Vease pagina siguiente) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadoun denses) 

  

Antec chlaatore 
Nora Tera gara siracios 

¡nciados a party de. 

MIC28— Mejo"a Medición de las patiopades al valor rezorable ¿una operor de rwersión por 1 de enero 091 2018 
rersión a La opcion de no fica conerente? 

NIG 40 Errienda Tansferencias de sropiedades de imersián 108 enewo de 2018 
NIF 1 Majors, Supresión de exenciones a corto plazo para los adoptames gor primera vez, 1 de enero del 2018 
NIF2  Ennerda Clasificación y wedición ce las operaciones de zaga basadas er acciones “de enerodal20 9 
NIF 4 Enmiendas "eatvas ale ashcacion de a NIF 9 (strumientes Financ.05) 1 de enero del 2018 
NIF 2 Mejera Reconocrmierto y medición de activos financieras * 29 enero de 20"8 
NIFS — Emenda Se ha revisado de fora sustancial a contabilidad de ooteruras 

reflsar mejor las act'dades de gestión de nesgos de los estados “rare 
permite los cambios de los lemadas "orecítos propio 

NIF Mejora Requenmertos gara reconocimiento de Ingresos que aplican a todos os 1 de ansro del 2015 
cortratos co1 clientes (sxcepto por contratos de leasing cotos de seguros e 
rstreventos Aransieros) 

IFRIG22. Irtsrpresación Efectos de las vansarones de ls tipos de cama 1 de enero des 2018 
NIE 6 Publicación cola norma "Arencamintos esza norra reemelaza a ala NIC 17 1 de enero des 2019 
NIE 3 y Enwienda La NIF 3 claritos cuando na entidad cbtene cono de ur negocto que es un * de enero del 204 
NIF1Í cemeverture. Vuelve a medir los intereses previsrieme mantenidos én dci negocio La 

NIE 1% aclara que cuardo una entras cbtiene e corto! cortuo de na empresa que es 
una operas ón conyunta la entidad no vuelve a "rede los 11 eses prevarente sorccidos 
enesa empresa 

NIC1Z Emuenda Carfica que wódas las consecuencias del impuesto 3 la rea de los 1 deenero del 2019 
dividendos desen reconoosrse en resulacos irderendersemene de come suna el 
impuesto, 

NIC23 — Enmenda Actara que si ur préstari especifico penranece pensiente despues de que el. 1 de enero el 2019 
actwo relacioraro este Isto para su use o vente press: ese endeutamento se 
sonveñe en perte de los “omtos que la entidad toTE gererarmerts sn préstamo al 
calcular la tasa de cepitglzac.on ds los préstarns generales 

NIF 1 Publicación de a noera "Centratos ds seguros" cue reemplazará a la NIF 4, 1 de enero del 2021 

  ya permite 1 de enero del 2018 
os además 

  

    

  

  

  
  

  

La Administracion de la Compañia estima que ta adopcion de las nuevas normas, 
enmiendas a las NIF e mterpretaciones antes deserttas considerando la naturaleza de 
sus actividades no se generara un impacto significativa en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicacion micial 

Moneda funcional y presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañra se expresan en la moneda del 
ambiente economica prmario donde opera ía entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañía 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo disponible depositos a la 
vista en bancos 
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HISPANOGROUP S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoUniaenses) 

  

25 Activos y pasivos financieros 

251 Clasificación 

La Compañia clasifica sus actos fmancieros en las siguientes categonas “actos 
tnancieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” “prestamos y cuentas por 
cobrar”, actwos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y 'actvos financieros 
dispomubles para la vente" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas y 
“otros pasos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se 
adquieran los actvos o contrataron los pasivos financieros La Administracion determmna 
la clasficacion de sus activos y pasos financieros a la fecha de su reconocimiento 
arucial 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoria de "prestamos y cuentas por cobra” De igual forma, la Compañta mantuvo 
unicamente pasos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” Las 
caractensticas de los refendos instrumentos financteros se explican a continuacion 

(a) - Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a 
compañías relacionadas Son actvos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado actwo Se incluyen en 
el actwo comente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como actos na 
comentes 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
compañias relacionadas y otras cuentas por pagar Se Incluyen en el pasivo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partr de la 
Techa del estado de situacion financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medicion micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el actvo o pagar el pasivo 

Medicion inicial 

Los activos y pasos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reconocido como 
parte del activo o pasivo siempre que el acto o pasivo financiero no sea designado 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

como de *valor razonable a traves de perdidas y ganancias” y este es significatvo Con 
postenondad al reconocimiento ntesal la Compara valonza los mismos como se desenbe 
a continuacion 

Medicion posterior 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo del interes efectivo, menos una provisión por deterioro La Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) Cuentas por cobrar a compañras relacionadas Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por prestamos de corto 
plazo Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento ¡cial se miden al costo amortzado aplicando el 
metodo de interes efectivo La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

() Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por prestamos se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pues se liguidan hasta en 30 das 

(i) Otras cuentas por pagar Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias 

2.5 3 Deterioro de activos financieros 

La Compañsa establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos originales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El deteroro para cubrir perdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el mporte en libros del acto y el valor actual de 
los fijos de efectwo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva onginal 
del acto financiero 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Compañia no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar 
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$1 en un periodo posterior el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetwamente a un evento que haya ocumdo despues de que 
se reconoció dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la 

reversion de la perdida previamente reconocida 

2 54 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

28 

Un acto financiero se elimma cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectvo 
del activo o si la Compañía transfiere el acto a un tercero sm retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compara especificadas en el contrato se han ligurdado 

Inversiones en subsidiarias 

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Compañra en vanas 
compañias Se registran al costo excepto si la inversion es clasificada como mantenida 
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIF 5 Activos no comentes 
mantenidos para la venta y operaciones discontnuadas 

La Compañia reconoce en resultados del año los dividendos procedentes de las 
subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo Los dividendos recibidos en acción no 
se reconocen en las estados financieros separados se mantienen en cuentas de orden 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos suelos a analisis (Inversiones en asociadas) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no 
recuperarse a su valor en libros Las perdidas por detenoro corresponden al monto en el 
que el valor en libros del actwo excede su valor recuperable El valor recuperable de los 
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso Para efectos de evaluar el detenoro los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (urudades generadoras de 
efectivo) 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de crerre de los estados financieros para venficar 
posibles reverstones del deterioro 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no se han reconocido perdidas por detenoro de 
activos no financieros por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no comentes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo El mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
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se trata de partidas que se reconocen directamente en el patimonto En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(0 — Impuesto a la renta corriente El cargo por impuesto a la renta comente se calcula 

( 

mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Las normas tnbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son renvertidas por 
el contribuyente 

Debido a que la Compañia no presenta utilidad gravable y considerando que las 
utilidades de la Compañia se generan por los dividendos recibidos en efectivo por 
parte de las subsidiarias, dichos divlendos percibidos no estan sujeto a pago 
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es responsable la 
sociedad que los distribuye Sm embargo en caso de disinibur dividendos estos 
seran sujetos a la retencion del 10% a sus accionistas, sI estos se encuentran 
domiciltados en paraisos fiscales 

Impuesto a la renta cifendo El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad por el metodo del paso sobre las diferencias temporanas que surgen 
entre las bases (mbutarias de activos y pasos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIF. El Impuesto a la renta difendo se 
determina usando tasas tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros relacionadas CON 

(2 tas diferencias temporanias deducibles 
(1) la compensación de perdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deduccion fiscal, 
(1) la compensación de creditos trbutanos no utilizados procedentes de 

periodos anteriores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la dispontbilidad de ganancias 
fiscales futuras para su Utilización 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra tos que se puedan 
usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad irbuteria Al 31 de 
diciembre del 2017 y 2018 la Compañia no ha determinado la existencia de 
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diferencias temporartas entre sus bases inibutanias de acívos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieras preparados bajo NIF 

Reconocimiento de ingresos por dividendos recibidos en efectivo 

El ingreso por dividendos recibidos en efectvo se reconoce cuando se ha establecido el 
derecho a recibir su pago Durante el año 2017 se recibieron US$500 000 de Expodelta 
SA. En 2018 se recibieron US$1 000 000 de Vepamil SA y US$345 000 de Navestation 
SA 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los inearmentos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Financieros 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actwidades de la Compañia la exponen a una variedad de nesgos financieros 
nesgos de mercado (que comprenden los nesgos de precio y tasa de interes) nesgo de 
credito y nesgo de liguxlez El programa general de administracion de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo mpredecible de los mercados financieros y 
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañaa ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía esten sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y control 

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibiidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo permite 
minimizar el nesgo so que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzaría todo esto acompañado de politicas, procedimientos 
intemos de credito, cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sere de conventos 
realizados con proveedores de productos termmados para beneficiarse de las 
condiciones de precios que hace mas competía en el mercado a la Compañia ya sea 
con pagos anticipados u otros mecanismos 

(a) Riesgos de mercado 

(1), Riesgo de valor razonable por tipo de nteres. 

Debido a que la Compañía no registra activos ni pasivos que generen intereses 
a tasas vanables no esta expuesta al riesgo de tasa de interes sobre sus flujos 
de afectivo 
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(b) 

(6) 

(1), Riesgo de precio y concentracion 

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compañia, no se 
encuentra expuesta al nesgo de precios y concentracion 

Riesgo de credito 

El nesgo de credito surge del efecto y equivalentes de efecto y deposrtos en 
bancos e instituciones financieras La Compañra imita su exposicion al nesgo de 
credito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion 
de nesgo de al menos AA+ El efectivo en bancos se mantiene en el 2017 y 2018 
en el Banco Bolivariano CA y First United Bank, las cuales tienen una calificacion 
de nesgo para ambos años de AAA- calficacion emitida por la Agencia Callficadora 
Bank Watch Ratings 

Riesgo de iguidez 

La Compañsa ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de 
liquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese 
aportar el Accionista, por lo cual no mantiene nesgo de liguidez en ningun 
momento 

Administracion del nesgo de capital 

Los objetwos de la Compañia al admunustrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus socios beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital 
optima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y facilidad interno que maneja la Compañsa se 
administra el nesgo de capttal tomando en consideracion los siguientes puntas 

Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permila analizar el mayor valor 
economico a la Compañía 

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 
actvos y pasivos 

El retorno de capital se reduce a una combinacion Imeal de retomos de nstrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañia en los productos mas 
rentables 
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Administración realice 
eshmaciones y uuhce supuestos que afectan los montos mciudas en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas Las eshmaciones realizadas y supuestos utilizados 
por la Compañia se encuentran basado en la experiencia hislonica, cambios en la 
industria e informacion suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y polítcas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion Al 
31 de diciembre del 2017 y 2018, no existen actwos mi pasivos afectados por 
estimaciones y entenos contables significativos 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 
fmanateros al cierre de cada ejercicio 

  

2017 2016 

Activos financieros medidos al costo 
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) 56 225 70 173 

Activos financieros medidos al costo amortizado 
Compañias relacionadas (Vease Nota 9) 4000 000 4 000 000 
Total actos financieros 4056 225 4070173 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Compañtas relanionadas (Vease Nota 9) 517 342 1004 544 
Total pasivos financieros 517 342 1004 544 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determmar el valor razonable de un acto o paswo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ — Información distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confrmar para el actvo o pasivo ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(que se denven de precios) (nivel 2) 
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+ — Información sobre el activo o pasiva que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

El valor en hbros de cuentes por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

2047 2018 

First United Bank $51 890 51 890 

Banco Bolivariano C A 4335 18 283 

56 225 70173 
  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a USS2,145 de Impuesto al Valor Agregado 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

  

  
  

  

        

Compostcion 

Actis 
Razor Social Emoral ar zea 

Destat5A $939 Veriscecortuerdesqudos — 299SESE 2980988 
Vepari SA. c980%  Vermoncrtisaes hgudos 2000783 2000006 

96% amcasón de produis efes — 2100785 2100-86 
330% Acmudades rial 1as 2000005 20000c€ 

SeañUISA $209 Verte de comtustbas 100599 100006 
Navestator SA 3895% —— Servco de agoncesnaderas 450 ases 
Invest la Inmvurri SA 5300% deatadados inputs E ces 

aña ce Transprts Pesado verano $4 Sera cs es separe 259 as 
Expodeta Sa deta de asta aa e 

Aratangeo Sd Vert de combustbes 02 ces 
ados SA 3385% Come a 2acondedeicados e des 
Sesame SA 3385 Semaco 1 cotiango de catera zas 
uan SA 29300 Porcinos 3 

VoRematSA. 000% e /vaces mesa sm 
ais 
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Los estados financieros de Hispanogroup $ A por el año terminado el 31 de diciembre del 
2017 y 2016 tambien se presentan consolidados con sus compañias subsidianas en las 
cuales posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce el control tal como to 
establece las Normas Internacionales de Informacion Financiera sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Supenntendencia de Compañias se presentan 
estados financieros separados 

El movimiento de estas inversiones es como sigue 

  

2017 2016 

Saldo al 1 de enero 9 212 190 7212 090 
Aportes capitalizados (1) - 1000 000 

Compra de aceranes pendiente de pago (2) a. 999 1000 100 
Saldo al 31 de diciembre $213 4 9212190    

(1) Correspondia a los aportes pagados en las acciones de Metrica del Pacifico S A 
METRIPACIF por US$1,000 000 y Sea 8. Oil SA por US$S0 000 

(2) Correspande a las compras de acciones pendientes de pago en Sea 3, Ol SA 
SEAOILSA En 2016 correspondía a compras de acciones pendientes de pago en 
Metnca del Pacífico SA METRIPACIF por US$1,000000 y Compañia de 
Transporte Pesado Vetrans S A por US$100 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnncrpales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2018 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de 
compañias y partes relacionadas a las personas naturales O jundicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía tenen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre, 
  

(Vease pagina siguiente) 

en
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2017 2016 
Documentos y cuentas por cobrar 
A compañías relacionadas 
Hispana Holdings Sociedad Anonima 3.000 000 3.000 000 
Inmobikaria Inmatornin S A. 1000000 1000000 

4.000 000 4000 000 
Documentos y cuentas por pagar 
a compañas relacionadas 
Metnca del Pacifico S.A METRIPACIE 206 800 925 000 
Emuhold S A 205 000 
Sea 8 OS A SEAOIL 75 998 75000 
Navestation S A, 25000 
Inmobiñiana Inmotorrin S A, 1000 1.000 
Vicfemhot S 4. 999 999 
Vetrans S A 899 899 
Biosonic S A 799 799 
Kvass SA, 799 789 
Oceanbat S A Ñ 48 48 

517.342 1004 544 

  

Transacciones efectuadas durante los años. 

201 2016 

Navestation S.A. 
Prestamos recibidos 25 000 - 

Emuhold S A 
Prestamos recibidos 205 900 - 

Los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y tenen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 
precedentemente 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Fiscal 

A la fecha de emision de los estados financieros la Compañia no ha sido fiscalizada por 
las autondades tnbutanas De acuerdo con la normativa tnbutana vigente los años 2014. 
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales
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Impuesto a la Renta 

De acuerdo a lo desento en el artículo 41 de la Ley de Regimen Tabutario interno las 
Compañias cuya actividad economica consista unicamente en la tenencia de acciones 
participaciones o derechos en sociedades no estan sujetas a la obligacion de pagar 
impuesto a la renta 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para la Reactwacion de la Economa, Fortalecmiento de la 
Dotarizacion y Modernización de la Gestion Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)”: El 29 de diciembre del 2017 se publico la Ley Organica para la Reactvacion 
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolanzación y Modermzacion de la Gestin 
Financiera (Ley de Reactivación de la Economia)" en el Segundo Suplemento del Registro 
Oficial No 150 cuyas principales reformas, que entraran en vigencia en el 2018 estan 
relacionadas con los siguientes aspectos 

+ Eliminación de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibiidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios antenores 

+ Aumento de la tarrfa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos 
de sociedades con accionistas en paraísos fiscales regimenes fiscales preferentes o 
Junsdicciones de menor imposición la tanta pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participacion 

» Cambios en los enteros para la reduccion de tanta de IR por la relnversion de 
utilidades La reduccion de la tanfa de impuesto a la renta def 10% sobre el monto de 
utilidades remvertidas aplicama unicamente a 1) sociedades exportadoras habituales 
1) a las que se dediquen a la produccion de bienes mcluidas las del sector 
manufacturero que posean 50% o más de componente nacional, y, 11) aquellas 
sociedades de turismo receptivo 

» Reducción de tanta de impuesto a la renta para micro y Pequeñas empresas o 
exportadores habituales del 3% en la tanfa de impuesto a la renta Para exportadores 
habituales esta tarfa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal 
se mantenga o incremente el empleo 

+ El Servicio de Rentas Intemas podra devolver total a parcialmente el excedente entre 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la renta causado siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto Asi tambien 

para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exoluria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar ciécimo tercer y décimo cuarta remuneracion 
asi como aportes patronales al seguro social obligatanio 
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+ Dismmucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatoriedad de 
utilizar a cualquier msttucion del sistema financiero para realizar el pago a traves de 
giros transferencias de fondos tanetas de credito y débito cheques o cualquier otro 
medio de pago electronico 

+ Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea 
utdizada como crédito inbutario 

La Administración de la Compañia considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autonzado susonto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 
2016 comprenden 6500000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 
completamente emitidas y en circulacion 

La composicion accionana del capital a la fecha de emision de los estados Ínancieros y 
al 31 de diciembre del 2017 es la siguiente 

Monto do 

Hispana Holdins Sociedad Anonima 2000000 62% 
Arosemena de Gonzalez Ruz Cecilia 1875000 29% 
Romero Prado Mana del Canren 208333 3% 
Romero Prado Alfonso Daniel 208334 3% 
Romero Prado Diego Alejandro 208333 3% 

6 500 000 A 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscnto - La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos pera puede ser capitalizada o ublizada para absorber perdrias 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteriendo registros que permiten identficar su ejercicio de origen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, muentras que las perdidas se 
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mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de hbre disposicion de los accionistas 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

  

    

Composición 

2017 2018 

Impuestos y contribuciones 14.956 94 560 
Honoranos profesionales 11 542 4450 
Otros menores 486 51 

Financieros 109 209 
27.083 99 734 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que en la opinion de la Administración de la Compañia pudieran tener 
un efecto significalvo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que amerten mayor exposicion 

(25)


