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HISPANOGROUP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en doares estadounidenses, 
  

INFORMACION GENERAL. 

Constitucion y operaciones 

La Compañía fue constturda como una sociedad anonima el 23 de juho del 2002 y su 
objeto social es la administracion de bienes acciones y participaciones en empresas de la 
localidad Adicionalmente tiene por objeto ser una tenedora de acciones tambien 
denommada Holdmg para tal efecto adquinra acciones o particpaciones sociales de 
compañias anonimas y Imitadas, con la finalidad de vinculartas y ejercer su control a 
traves de vinculos de propiedad accionana, gestion, administracion, responsabilidad 
crediticia o resultados 

Hispanogroup SA es accionista del 49 99% de Oczanbat SA Vepamil S A y Matecsa 
CA (a traves de Inmobiiana inmotoran S A) 99 86% de Navestation SA y de Metrica 
del Pacifico S A METRIPACIF 99 88% de Biofactor SA Expodelta SA, Abatangelo 
SA, Badcek SA Biosonic SA Kvass SA Predial Ardsa SA (a traves de Expodelta 
SA) y Compaña de Transporte Pesado Vetrans SA 99% de Biobase SA (a traves 
de Biofactor SA) y Sea £ OI SA 50% de Inmobihana Inmotormin SA y Victerrihot 

SA empresas dedicadas A diferentes actividades destacandose prnapalmente la 
venta de combustibles venta de asfalto, fabricacion de productos refinados entre otros 
Las politicas contables que utilizan las subsidianas son consistentes con las que aplica 
Hispanogroup S A en la presentacion de sus estados financieros 

Situacion Financiera del pass 

Durante el año 2016 la situacion economica del pais continua afectada por los bajos 

precios de exportacion de los bamles de petrolso [a cual es fuente principal de ingresos 
del pais asi como tambien otros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparacion con el dolar estadounidense moneda oficial del pars 

Gon el fin de afrontar estas situaciones, el Gobiemo ha diseñado diferentes altemativas 
entre las cuales $e destacan la pnonzacion de las inversiones incremento de la Inversion 

extranjera a traves de beneficios tnbutanos emision de bonos del estado, obtencion de 
tnanciamiento a traves de orgamsmos intemacionales y olros gobemos mantemmento 
de restriccion de importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos entre 
otros 

La Administracion de la Compañía considera que fas situaciones antes indicadas no han 
ongiado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañia 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General y puestos a constderacion de la 
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva 
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HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses; 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparación 

de estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion 
Financiera estas polítcas han sido diseñadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de 
diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en tados los ejercicios presentados en 
estos estados financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2016 y 2018 
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera 
(NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (lASB) las 
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explicita y sin 
reservas de las releridas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el prinerpto 
del costo histonco La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables eriticos Tambien requiere que la 
Admumistracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se revelan las areas que implican un Mayor grado de juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjeiwidad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion 

Huevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas mternacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas 
enmiendas mejoras € Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados financieros 
de la Compañía a partir de las fechas indicadas a continuación 

(Vease pagina siguiente) 
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La Administración de la Compañia estima que la adopcion de las nuevas normas 
enmiendas a las NIF e Interpretaciones antes descritas considerando la naturaleza de 
sus actividades no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicacion Inicial 

Bases de consolidación 

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros 
individuales de Hispanogroup SA y sus subsidiarias Las compañras consolidadas tenen 
una sola administracion centralizada y actividades sustancialmente relacionadas Todos los 
saldos transacciones significativas ingresos y gastos intergrupales entre las compañras 
han sido eliminados 

La eliminacion de las inversiones en acciones que mantiene Hispanogroup SA en 
Oceanbat SA Vepamil S A Metrica del Pacifico SA Navestation SA Vicfermot S A 
Biofacior SA Expodelta SA Abatengelo SA Badcek SA Biosonic SA Kvass SA 
Predial Aidsa SA Biobase SA Compañta de Trasporte Pesado Vetrans S.A 
Inmotaliaria Inmotornn S A_ Matecsa C A y Sea 8. 011 SA se realizan contra las cuentas 
Capital social, Reservas Resultados acumulados y Resultados del ejercicio hasta cubrir 
el total de la inversion que Hispanogroup S A registra al costo 

(2) Subsidiarias 

Son las Compañras sobre las que Hispanogroup S.A tiene el poder para gobernar 
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actwidades 

0)



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

y donde es propietana directa de mas de la mitad del poder de voto y ejerce control 
sobre las mismas 

Vepami SA_ La Compaña fue constituida como una sociedad anonima el 17 de 
septembre de 1990 e Inserta en el Registro Mercartil el 23 de octubre del mismo 
año en la ciudad de Guayaquil con el nombre de Vepamil S.A, su actwidad principal 
es la importacion exportacion venta distribucion Comercialización de petroleo 
crudo y de toda clase de combustibles lubricantes y productos 3M en el mercado 
para el sector industrial pesquero, camaronero naviero Internacional y nacional y 
en general para la comercializacion de todo tipo de combustible 

Oosanbat S A - La Compañía fue construida como una soniedad anonima el 28 de 
marzo del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de abri del mismo año en la 

ciudad de Guayaquil con el nombre de Oceanbat SA su actwidad prnoipal es la 
explotacion comercial de buques o naves para dedicarlas al transporte mantimo de 
hidrocarburos y sus derivados, adicionalmente a la comercializacion de toda clase 
de gasolnas diesel kerex gas y en general toda clase de combustibles, petroleo y 
denvados del petroleo y todo tipo de servicios petroleros 

Expodelta SA La Compañta fue constituida como una sociedad anonima el 8 de 
agosto del 2000 e inserta en el Registro Mercantil el 18 de agosto del mismo año en 
la ciudad de Guayaquil con el nombre de Expodelta SA su actividad principal es la 
comercializacion de asfalto y derivados en sus presentaciones AP-3 60 70 AP-3 
80-100 AC20 y RC250 

Biosonic SA La Compañia fue constituida como una sociedad anonima el 29 de 

Julo del 2010 en la ciudad de Guayaquil con el nombre de Brosonc S A su actividad 
piinaipal es la realización de operaciones de factormg domestico o internacional 
tactonng a las recaudaciones factormg electronico y cualquier Operacion de 
descuento comercial mediante compra de facturas comerciales a de cartera, con 
recursos propios, es decir que la Compañia estará facultada para celebrar toda 
clase de actos y contratos permitidos por las leyes y relacionadas con esta 
actividad 

  

Biofactor SA - La Compañía fue constituida como una sociedad anonima el 18 de 
agosto del 2000 e inserta en el Registro Mercantil el 11 de abr del mismo año, en la 
cudad de Guayaquil con el nombre de Bifactor SA, tene por objeno la 
recoleccion, tratamiento y disposición final del acerte de petroleo 

Abatangelo S.A, - La Compañra fue construida el 10 de mayo de 1994 La actividad 
principal es la venta al por mayor de combustible Su actividad esta regulada por la 
Agencia de Regulacion de Hidrocarburos y controlada por la Superintendencia de 
Compañsas del Ecuador 

Kvass $ A- La Compañía fue constituida el 5 de diciembre del 2005 y su actividad 
principal es la fabricacion de lubricantes 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoyridenses, 

Navestation S.A,> La Compañía fue consttuida el 12 de Julio del 2002 y su actvidad 
principal es el servicio de actividades de agencias navieras 

  

Badcek SA La Compañía fue constituida el 4 de diciembre del 2003 y su actividad 
principal es la comercializacion de denvados crudos 

Viciemhot 8 A La Compañía fue constituida el 5 de agosto del 2014 y su actividad 
prnipal es la hotelera 

Predial Addsa SA - Compaña constituida el 29 de agosto de 1996 y su actidad 
principal es la compra y venta de bienes Inmuebles 

Biobase SA_ La Compañía fue constituida mediante esontura publica celebrada el 
20 de agosto de 2014 en Duran La actividad principal de la compañia es la 
fabricacion de aceites 0 grasas lubncantes a base de petroleo 

Compañia de Transporte Pesado Ventrans S.A. La Compañia fue constituida el 7 de 

Tebrero del 2014 y su actividad principal es el servicio de transporte 

inmobiliaria Inmotormn SA La Compañsa fue constituida el 28 de noviembre del 
2014 y tiene como olyeto social dedicarse al compraventa corretaje administración 
arrendamiento permuta agenciamuento explotacion desarrollo y anticresis de todo 
tipo de bienes muebles, a la prestacion de toda clase de asesoria en la planificacion 
organizacion y operacion de desarrollo de proyectos nmobilanos asesoramiento en 
las construcciones y promociones de tipo de construcciones y edificaciones tales 
como centros comerciales cudadelas a la asesoria y prestación de servicios 
tecnicos especializados en los campos inmobillanos administrativos economicos 

Sea 8 OI $ A SEAOILSA.- La Compañia fue constituida el 3 de diciembre del 2004 
y su actvidad prinaipal es el asesoramiento administrativo 

Matecsa CA_ La Compañia fue constituida el 4 de mayo de 1993 y su actividad 
principal es la administracion compra venta, permuta arrendamiento de bienes 
inmuebles urbanos y rurales 

Metrca del Paerfico SA METRIPACIFIC - La Compañía fue constituida el 3 de 
febrero del 2011 e inscrita en el Regstro Mercantil el 11 de marzo del mismo año en 
la cuidad de Guayaquil con el nombre de Metrca del Pacifico SA Metnpacif La 
compaña tiene por objeto la construccion reparacion y decoracion de toda clase de 
viviendas  famlares O Unfamiliares — edificios, cludadelas urbanizaciones 
lolzaciones, centros comerciales condominios hospitales carreteras puentes 
fiscalización diseño imstalación construcción mantenimiento y supervision de 
oualquier clase de obras relacionadas con la Ingerieria Civil mecanicas. electrica, 
santana hidráulica y con la arquitectura y urbanística en general asi mismo podra 
comprar importar arrendar vender consignar las maquinarias livianas y pesadas 
matenales y accesonos para la industrra de la construccion a la actividad inmotilrana 

(13)



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 
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pudiendo al efecto adquinr engjenar permutar tenencia admiristrar, arrendar 
subarrendar anticresis corretaje de bienes muebles urbanos y rusticos asi como a 
la constitución y promocion al Regimen de Propiedad Honzontal de edificios y casas 
entre otras actwidades menores 

Desde el año 2016 se incluye a Metrica del Pacifico S A METRIPACIF por cuanto a 
parur del 15 de mayo del 2016 de acuerdo al Acta de Junta General de Accionistas 
Hispanogroup S A suscrbio acciones en el aumento de capital por USS2 000 000 
donde Emuhold S.A. (anterior accionista mayontario) renuncio a ejercer a su 
derecho de preferencia de susonirr de forma proporcional y total el aumento de 
capital declarando que ha negociado y cedido la totalidad de sus derechos a favor 
de Hispanogroup S.A,, por lo cual Emuhold S A. a partir de dicha fecha posee el 
0 04% del capital social de Métnica del Pacifico S A METRIPACIF y se convirtio en 
accionista minoritario Hispanogroup S A al convertirse en accionista mayoritario de 

Metnca del Pacifico SA METRIPACIF consolidara sus estados financieros con 
dicha Compañia para el año 2016 

(b) Bases de preparacion de los estados financieros de las subsidiarias 

Los estados financieros de las subsidianas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se 
prepararon de acuerdo con Normas Interacionales de Informacion Fmanciera 
emitidas por el Consejo de Normas Interacionales de Contabilidad (1ASB) las que 
han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral explictta y sin 
reservas de las referdas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en 
los ejercicios que se presentan 

(6) Participaciones no controladoras 

Se identifican de manera separada respecto a fa partscpacion de la Compañia Las 
participaciones na controladoras podrian ser imucialmente medidas a su valor 
razonable o como la parte proporcional de las partiapaciones no controladoras de 
los activos netos identificables de la adquinda Postenormente a la adquisicion el 
valor en libros de las partipaciones controladoras sera el importe de dichas 
participaciones al reconocimiento inicial mas la porcion de las participaciones no 
controladoras del estado de cambios en el patnmonro neto postenor El resultado 
integral total se atribuye a las participaciones no controladoras aun s1 esto da lugar 
a un saldo deficitario de estas ultimas 

2.4 Moneda funcional y presentacion 

Las partidas en fos estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
ambiente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañta 

(14)
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Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectwo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depositos a la 
vista en barcos 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

La Compañía clasifica sus actvos financieros en las siguientes categorias activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” “prestamos y cuentas por 
cobrar activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y actos financieros 
dispombles para la vente” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias 'pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y 
“otros pasivos financieros” La clasificación depende del proposito para el cual se 
adquineron los activos O contrataron los pasivos financieros La Administracion determina 
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compañia mantuvo achvos financieros en la 
categoria de prestamos y cuentas por cobra” De igual forma la Compañia mantuvo 
unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros Las 
caractensticas de los referdos instrumentos financieros se explican a continuación 

(a). Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de stuacion financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y partes relacionadas Son actos financieros no derivados que dan 
derecho a pagas fijos a determinables y que no cotizan en un mercado actwo Se 
meluyen en el activo comente excepta por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera que se presentan como 
activos no cornentes 

(b) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones 
financieras obligaciones con terceros, proveedores y otras cuentas por pagar Se 
incluyen en el pasivo coriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a partr de la fecha del estado de situacion financiera 

Reconocimiento y medicson micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo 

(15)
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Medicion inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atribuible a la transaccion que de ser significativo es reconocido como 
parte del acto o pasivo siempre que el aciwo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a traves de perdidas y ganancias" y este es significativo Con 
postenondad al reconocimiento imicral la Compañra valoriza los mismos como se descnbe 
a continuacion 

Medicion posterior - 

(a) 

(o) 

Prestamos y cuentas por obrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo del mteres efecuvo menos una provision por deterioro La Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

() Cuentas por cobrar comerciales Corresponden a los montos adeudados por 
clientes por la venta de productos y servicios en el curso normal de los 
negocios $1 se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como actwos 
comentes de lo contrano se presentan como activos no comentes Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta 30 dias 

(u) Cuentas por cobrar a partes relacionadas Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por partes relacionadas por valores pendientes de cobro 
por acciones no canceladas por el accionista principal y por prestamos 
sfectuados Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 dras 

Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
metodo de interés efectwo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(), Obligaciones financieras Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
úifieren de su valor razonable pues estan contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No existen costos de transacciones significativas incumdos al 
momento de su contratacion Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
Financieros" los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 
situacion financiera, bajo el rubro “Documentos y cuentas por pagar - intereses 
por pagar 
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(Expresado en dores estadounidenses, 

  

(1) Emisión de obligaciones. Comprenden los títulos valores ermiidos por la 
Compafia denominados clase 1 Fueron colocados mediante oferta publica en 
el mercado bursatil a traves de las bolsas de valores legalmente establecidas 
en el pais Las obligaciones por pagar se reconocen Inicialmente a su costo 
neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion posteriormente se 

miden a su costo amortizado Los mtereses devengados correspondientes a los 
titulos valores se presentan con debito a los gastos financieros y los intereses 

pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera en la 
cuenta “Intereses por paga?” 

(u) Pagares no insertos Comprendian pagares a la orden no insertos en el 
Mercado de Valores (REVNI) colocados en el mercado bursabl a traves de la 
Bolsa de Valores de Guayaquil y Quito Las obligaciones por pagar se 
reconocian mtcialmente a su costo neto de los costos que se hayan incurndo 
en la transacción postenormente se median a su costo amortizado Los 
intereses devengados correspondientes a los titulos valores se presentaban en 
el estado de resultados mtegrales bajo el rubro 'Gastos Financieros — los 
intereses pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera 
bajo el rubro “Documentos y cuentas par pagar — intereses por pagar" 

(1) Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nommnal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 30 días 

(v) Otras cuentas por pagar Corespanden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nommal que es equivalente a su costo 
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias 

(a Cuentas por pagar a compañías relacionadas Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por prestamos manteridos con compañias y partes 
relacionadas se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado, pues se Iiguidan hasta en 30 dias 

2.6.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetwa de que la Compañia no sera capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los terminos onginales de 
las mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o 
mora en los pagos Se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado El detenoro para cubrir perdidas se establece por el importe de la perdida 

que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo faturos estimados descontado a la tasa de interes efectiva original 
del activo financiero 

(17)
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 La Compañía ha registrado provisiones por detenoro 
de sus cuentes por cobrar por US$S35998 y US$511635 respectivamente que 
representa el 100% de provision sobre los actwos no recuperables y se presentan 
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales 

$1 en un periodo posterior el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetvamente a un evento que haya ocumido despues de que 
se reconocio dicho deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversion de la perdida previamente reconocida 

2 6 4 Baja de activos y pasivos financieros 

27 

28 

29 

Un acto finanlero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectvo 
del activo o si la Compañsa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y bensficios del actwo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañia especrficadas en el contrato se han liquidado 

Impuestos y retenciones 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran 
recuperadas en Un periodo menor a 12 meses y credito tnbutano del impuesto al valar 
agregado efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no 
podran ser recuperados se cargan a los resultados del año 

Inventarios 

Los inventanos se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados comprende el valor de adquisicion y otros costos 
incumdos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su 
venta 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el metodo 
promedio ponderado El valor neto realizable es el precio de venta estimada en el curso 
normal de los negocios menos los costos estimados para llevar a cabo la venta 

Propiedades, planta, naves y equipos 

Las propiedades planta naves y equipos, a excepcion de los buques y fanques que se 
presentan a su costo revaluado de acuerdo con valuaciones de perttos independientes 
Jealizados en el 2011 estan presentados al costo historico menos la depreciación 
acumulada El costo meluye los desembolsos directamente atnbulbles a la adquisicion o 
construccion del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son 

capitalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asociados a la 
inversion fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente 
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en los resultados integrales cuando son incurnidos 
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La depreciación de las propiedades planta naves y equipos, es calculada linealmente 
basada en la vida Ut estimada de los bienes del actwo fijo 0 de componentes 
significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas y considera valores 
residuales debido a que la Administracion de la Compañia estima que el valor de 
realización de sus propiedades naves y equipos al termmo de su vida util no es 
irrelevante Las estaciones de vidas utles y valores residuales de los activos fijos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta naves y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Numero de años 

Buques tanques 2420 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficia 10 
Instalaciones 10 
Vehiculos 5 

Otros activos 5 
Equipos de cómputo 3 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades planta naves y equipos se 
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en hibros y se incluyen en el 
estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades planta naves y equipos excede a 
su monto recuperable este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construccion de achvos calficables Un activo calificable es aquel que 
sequiere de un tiempo prolongado para que este listo para su uso periodo que la 
Administracion ha definido como mayor a un año Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 
todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un año 

Deterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a deprecracion (Propiedades planta, naves y equipos) se someten a 
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que 
Podrian no recuperarse a su valor en llbras Las pérdidas por deterioro corresponden al 
monto en el que el valor en lloros del acto excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los artos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de 
su venta o su valor en uso Para efectos de evaluar el detertaro lOs activos se agrupan a 
los niveles mas pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo) 

(aa)
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Los saídos en libros de sctvos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del detenoro 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 no se han reconocido perdidas por detenoro de 
activos no financieros por cuanto la Administracion ha realizado los analisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no cornientes 
significafivos no podrian recuperarse a su valor en libros 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta cornente y el 
difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando 
ss trata de pardas que se reconocen directamente en el patimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio 

(1 impuesto a la renta comente. El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 
utilidades gravables la cual se reduce al 12% st las utilidades son revertidas por 
el contnbuyente 

(í)— Impuesto a la renta diferido El Impuesto a la renta difendo se provisiona en su 
totalidad por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporanias que surgen 
entre las bases tributanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas Inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la 
renta difendo activo se realice o el Impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en penodos futuros relacionadas con 

() las diferencias temporanas deducibles 
(1) la compensación de pércidas obtenidas en periodos antenores que todavia 

no hayan sido objeto de deducoion fiscal 
(6) — la compensación de creditos Inbutanos no utilizados procedentes de 

periodos antenores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Servicio de Rentas internas y sea probable la dispomibiidad de ganancias 
fiscales futuras para su utilización 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
Usar las diferencias temporales 
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Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autordad inbutana Al 31 de 
diciembre del 2018 y 2015 la Compafira no ha determmado la existencia de 
diferencias temporanas entre sus bases tmbutanas de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieras preparados bajo NIIÉ 

212 Beneficios a empleados 

(a) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 

(), Remuneraciones fjas y yanables Se provisionan y/o pagan de acuerdo a la 
politica mtema establecida por la Compañra 

(1) Partinpacion de los trabajadores en las ublidades Calculada en funcion del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente Se registra con cargo a 
resultados y se presenta en funcion de la labor de la persona beneficraria de 
este beneficio 

(11) Vacaciones Ss registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

(w) Decimos fercer y cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jublación patronal y desahucio La Compañia tene un plan de 
beneficio definido para jublación patronal normado por las leyes laborales 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador el empleador bonficara al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años de 
semtcwos prestados a la misma compañía o empleador este beneficio se denomina 
desahucio 

La Compañia determina anualmente la provisión para jublación patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profestanal 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el metodo de Costeo de Credito Unttano Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de srtuacion financiera, el 

en
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cual se determa descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutacion actuanal del 4 14% (2015 4,36%) equivalente a la tasa 
promedia de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte America que 
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tenen terminos que se aproxman a los terminos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 

Las mpotesis actuanales mcluyen vanables como son, en adicion a la tasa de 
conmutación actuanal tasa de mortalidad edad sexo, años de servicios 
remuneraciones incremento futuro de remuneraciones tasa de rotacion entre 
otras 

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan a resultados en el 
periodo en el que surgen Los costos de los serucios pasados se reconocen 
Inmediatamente en resultados del año A cierre del año las provisiones cubren a 
todos los empleados que se encontraban trabayando para la Compañra 

Participacion de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que la Compañia debe reconocer en concepto de participacion 
laboral de las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se 
devenga en base a las sumas por pagar exigibles 

Provisiones 

La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion presente ya sea legal o 
implicita coro resultado de eventos pasados (1) es probable que vaya a ser necesana 
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (11) el monto se ha estimado de forma 
fiable Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentes por pagar estan 
formadas principalmente por estimados para el pago de costos de bienes y servicios 
recibidos Los montos reconocidos como proviston son la mejor estacion de la 
Administracion a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar ta obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
productos y serncios en el curso normal de las opsraciones de la Compañia Los ingresos 
se muestran netos de impuestos, devoluciones rebajas y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneftcios 
economicos fluyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus productos al comprador la cobranza de las cuentas por 
cobrar correspondente esta razonablemente asegurada y en consecuencia transfiere los 
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nesgos y beneficios mherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a 
disponer de ellos ni a mantener un contral sobre los mismos 

La Compañia con base en su experiencia acumulada, evalua al final de cada ejercicio la 
exstencia de devoluciones y registra la proviston correspondiente en el caso de aplicar 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados 
Financieros” 

Cambio en políticas contables 

En el año 2016 las subsidanas (Vepamil SA Expodelta SA Oceanbat SA Biofactor 
SA y Metrca del Pacifico SA METRIPACIF) adoptaron la enmienda a la NIC 19 
“Beneficios a los empleados" referente al cambio en la tasa de descuento utlizada para el 
calculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio) en 
la cual se establece que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros 
al 1 de enero del 2015 como se detallan a continuacion 

Provisienes por benefios 
post erples Patrimento 

Tuba ón AS 
patronal Desahuco _ Total acoriiados 

Saldos recistrados pre ariente al” ce enero Cel2015 845835” 288721 B7OZO7 1825307 
Electo de adopeie1 de ermrenda a la NO“8 139828 uess _ 204568 1234.08) 
Saldos rees*tueturados al 1 de ensrc del 20 5 (Nota 21 Y868S7 323884 1110245 14970709 

  

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determnacion de las provisiones por 
benehcios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 
fueron 6 31% y 6 54% respectwvamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de 
los bonos del gobiemo publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo de 
acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas donde no exista un mercado 
amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad se utlizara ta tasa de los 
bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda siendo el dolar la 
moneda en la cual se Iiquidaran estos pasivos la tasa de bonos de alta calidad 
corresponde a la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de 
America los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los beneficianos 
seran pagados y que tisnen terminos que se aproxman a los de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 comespondian al 4 36% y 
4 15% respectivamente 

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de US$68 288 y en otros 
resultados integrales de US$(1 702) 
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañta la exponen a una vanedad de nesgos financieros 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interes! nesgo de 
credito y nesgo de fiquidez El programa general de administracion de riesgos de la 
Comparta se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 
trata de mmmizar potenciales efectos adversos en el desempeño hnanoero de da 
Compañia, además se encamina a que las actvidades con nesgo financiero de la 
Compafia esten sujetas a políticas y procedimientos de identificación medicion y control 

Los departamentos de credito tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de 
nesgos de acuerdo con las policas aprobadas a nel corporativo y/o la Gerencia 
General quienes identifican evaluan y cubren los nesgos financieros en coordinacion 
estrecha con las unidades operativas de la Compañia La Gerencia General proporciona 
por escrito principios para la administracion general de nesgos así como politicas escritas 
que cubren areas espsoricas tales como el nesgo de tasas de interes el riesgo de 
credito el uso de mstrumentos financieros derwados y no dervados y para la inversion de 
los excedentes de liguidez 

La administracion de nesgos se efectua a traves del analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente el mismo no solo permite 
minimizar el niesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se sicanzana, todo esto acompañado de politicas procedimientos 
internos de credito cuentas por cobrar cuentas por pagar y una sere de convenios 
realizados con proveedores de productos termmados para beneficarse de las 
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compañia ya sea 
con pagos anticipados u otros mecanismos 

(a) Riesgos de mercado 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de mteres 

El nesgo de tasa de interes para la Compañia surge de su endeudamiento de 
largo plazo El endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañia al 
nesgo de tasa de interes sobre sus flujos de efectivo Sin embargo, el 
endeudamiento a tasas fijas expone ta Compañía al nesgo de tasa de mteres 
sobre el valor razonable de sus pasios La Compañia ha establecido una 
política de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no 
se deba comprometer los actvos de la entidad, procurando mantener tasas de 
mercado competíivas y fias en su mayoria 

La Compañia analiza su exposicion al nesgo de tasa de interes de manera 
dinamica Se simulan varias situaciones hupoteticas tomando en cuenta 1) 
cambros y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones 
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(b) 

del Banco Central del Ecuador y 1 las posiciones respecto de 
refinanciamientos renovacion de las posiciones existentes, financiamiento 
alternativo y cobertura Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadistico del endeudammento de ia Compañia se calcula el 
impacto sobre la utlidad o perdida de un movimiento definido en las tasas de 
interes La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad despues de 
impuestos por el movimiento vanacion y/o duracion de tasas no es 
significativo considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales 
de interes en el mercado ecuatoriano Por este motivo ademas no se realiza 
analisis de sensibilidad al respecto 

(M Riesgo de precio y concentracion 

Riesgo de precio productos comercializados 

La exposicion a la vanacion de precios esta relacionada con los costos de las 
prineipales materias primas que forman parte de dichos productos Dichos 
costos no han sufrido un incremento significativo en los ultimos años debido a 
negociaciones globales con proveedores que brindan ahorros importantes 

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles dwersificadas de proveedores de bienes y servicios con el fm 
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad 
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores 

La Compañia mantiene un portafoho diversificado de cientes proveedores y 
prestamos bancarios por lo tanto no tiene riesgos significativos de 
concentración 

Riesgo de credito 

Las politicas de administracion de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el area de credito y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el 
efectwo en las cuentas por cobrar comerciales compañras relacionadas y otras por 
cobrar 

Efectivo en bercos 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectvo, 
tienen calificaciones de nesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados chchas calificaciones en general superan la calificacion "A 

La Compañía mantiene su efecto y equivalente de efectwo en mstituciones 
tinancieras con las siguientes calificaciones 

(Vease pagina siguiente)
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Calificación 

    
Entidad financiera 2016 2 
Banco Bolivariano CA. AMA. AAA 
Banco del Pacifico S A ADA AMA 
Banco del Pichincha C.A ARA AAA 
Banco del Austro $ A AMA AAA 
HSBC Bank nd nd 
Citibank NY nd nd 
Valley National Bank ná nd 

Cuentas por. cobrar 

La Compañia mantiene politicas para el otorgamiento de creditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con limites de credito capacidad de 
endeudamiento fuente de repago central de resgos comportamiento de pago 
antiguedad seguimiento cobranzas y deteroro en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 90% del total de las ventas Debido a que la Compañia mantiene 
una cartera de clientes homogenea analiza la calificacion de riesgo crediticio 

individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente 
Adicionalmente clasifica la cartera en segmentos Similares y analiza 
permansntemente el comportanuento de pago historico de los clientes antiglledad 
actualizacion de datos entre otros factores Los Iirmtes de credito se establecen en 
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente tomando en 
consideracion los resultados de calificaciones internas y/o externas 

La drerificación de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de 
credito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos aclwos que estan alcanzados por este tipo de nesgos La Compañia no 
tene una concentracion de nesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales 

El nesgo de credito por su naturaleza es un riesgo herente que sí se controla 
nunca desaparece esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles que incluyen 

» Revision de ollentes de acuerdo a las politicas de credito (evaluacion crediticia 
capacidad de pago garantias caracter, entre otras) y cobranzas (tecnicas de 
cobranzas) mas efectivas acordes a las ofrecidas por el mercado y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evalubio para la toma de decisiones adecuadas y soportadas 

». Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de 
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles) 
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(0) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañra se 
basa en los flujos de caja proyectados para un penodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de liquidez involucra el manterimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectwo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año 

La Compara durante el año 2016 y 2015 concentro su apalancamiento netamente 
bancos y con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al 
proceso de venta de productos que la Compañía mantiene 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja se maneja 
intemamente ss administra la liquidez tomando en consideración los siguientes 
puntos 

+ Elaboracion y aplicacion de politicas, brocecimentos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del credito otorgado a traves de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y analists mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 

La Compañia no mantene instrumentos denvados El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de sfectivo no descontados 

  

  

  

Hetosde30  Ertre3Dy360  Emtety2  Mayora3años Total 
Año2018 des des años 
Ot.¡gaciones banca 1as 2O0T595  SOT734S 11730120 137070 21188102 
Relacionadas y acacrs=as 951582 981382 
msor 98 orugacionss 
irscntas' no mso.ras 1.500.000 297497 22214971 
Otras 29 1gaciores inarcieras 

173104 1791641 
Documentos sor paga 5,598 656 9495000 12032858 
Proveado"es 12.089 850 2.082.250 

14 299788 D2TEOAB 728578 29reGO7Z 70210282 
  

en
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HISPANOGROUP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dosares estadoLmdenses) 

  

      

Hsnas3830 Entre S0y320  Entety2  MeyoraSafos Toa 
Año 2018 dias ses años 
Obligaciones bancarias 10040501 3383596 137055 24 744.858 

Relacionsgas y accionístes 120 568 . 1201503 
Ensende oblgsormes 
seras y no mcr 23 IS 
Otás oblgeniones financieres 

«ete s3a $00 968 
  Desurientos por agar 3OCD0O aca 00O 6405c3c o 10228300 

Provee: 

   
Administracion del riesgo de capital 

Los objetos de la Compara al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos 
a sus socios beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital 
optima para reducir el costo del capital 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad intemo que maneja la Comparsa se 
administra el nesgo de capttal tomando en consideracion los siguientes puntos 

+ Se trazan honzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permta analizar el mayor valor 
economico a la Compañia 

+ Se parte de la identdad que relaciona al retorno de capital con los retomos de 
actvos y pasivos 

+ Elrstorno de caprtaf se reduce a una combinacion Imeal de retornos de mstrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos mas 
rentables 

Adicionalmente consistente con la industria la Compañra monttorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento Este ratio se calcula como la deuda neta drdida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (moluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañias relacionadas) menos el efecto y 
equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda 
neta 

Los ratios de apatancamiento al 3t de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes 

(Vease pagina siguiente) 

(28)



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2016 2018 

Obligaciones bancanas de corto y largo plazo 21186 102 24 744 658 
Emisión de trulos inscritas y no inscritas 22.214 871 24 372 653 
Otros decumentos y cuentas por pagar 21 106 873 13 334 195 
Otras obligaciones financieras 1731 041 1.609 938 
Relacionadas y accionistas 961 662 1201 593 

Proveedores 12 082 850 6 506 308 
79 283 499 71 758345 

Menos Efectivo y equivalentes de electro (4 862 268) (3 794 351) 
Deuda neta 74.42 231 69 974 394 
Total patrimonio neto 30 425 038 32 416 089 
Capital total 104 848 269 102 391 053 
Ratio de apalancanmento 71% 658% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Admmuistración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 

financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos ublizados 
por la Compañia se encuentran basados en la experiencia historica cambios en la 
industria e mformación suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de [as estemaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañra y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones del entero profesional se encuentran 
relacionadas con los siguientes Conceptos 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es 
determinada por la Gerencia de la Compañia con base en la evaluacion 
individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de los mismos teniendo como pnnaipal indicativo de duda de su 
cobrabildad la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias La provision 
para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

(0) Vida uti de las propiedades, planta naves y equipos Los cambios en 
circunstancias tales como avances tecnologicos cambios en el uso planificado 
podrian hacer que la vida utrl fuera diferente de las estimaciones realizadas Las 

estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos La determunacion de las: vidas utles se evaluan al cierre de cada año Ver 
Nota 2 9
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HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 

(Expresado en dolares estadoJridensesy 

(c)  Detenoro de activos no financieros El detenoro de los actwos no financieros se 
evalua con base en las politicas y Ineamientos desentos en la Nota 2 10 

(d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo. Las hipotesis empleadas en 
el calculo actuanal de Jubiacion patronal y Desahucio para lo cual utiliza estudios 
actuanales practicados por profestonales independientes Ver Nota 2 12 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categona de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

Ei 
Activos finamsieros medidos al costo 
Efecto y equsalerte de elo     

Activos financioros medidos al costa amorteado 
Cuentas por obrar liertas. 
Cuentas por "obrar parss ra        

          

  

        

Tatalactwos financieros. LOBBAST 
Pasivos financieros medidos alcosto amortizado 
Sobreg ros bananos 228 cer 
Dti geaicres “raras BOSEZo — 1BMES2  1COGOSO tarta 7 

161 ds falos msc AROEOOC 2DmIgT1 235682 2160308 
tes obligaciones "renal es 179104 1600938 
>roszedo es 12082 080 > 300.306 
Aparcsdas en artes 400 50 

amen? s porpaga 12GRBCÉE _ 3ade1es _ 9mÓsc0c 
Total pasivos financieros. EREZOSE, 48 3c34dE 5 

  

Valor razonable de Instrumentos financieros 

Para fines de determmar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes Jerarquras de medicion 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actvos para activos o pasos 
identicos (nivel 1) 

« — Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nel í que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo ya sea directamente (precios) o indirectamente 
(que se dermen de precios) (nvel 2) 

+ Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (mformacion no observable) (nivel 3) 

(30)



HISPANOGROUP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
1Expresago en dólares estadounderses) 
  

El valor en hibros de cuentas por cobrar comerciales otras cuentas por cobrar cuentas por 
pegar comerciales otras cuentas por pagar y efectwo y equivalente de efectivo se 
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos 

En relacion a los prestamos y obligaciones financieras su valor razonable es similar a su 
costo amortizado debido a que estos devengan intereses a tasas de mercado La tasa en el 
mercado para los prestamos varia entre el 700% y el 976% y para emision de 

obligaciones y ttularizacion de flujos entre el 6 00% y el 8,50% 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composicion 

2016 2015 

Cajas (1) 733700 737 928 
Bancos (2) 4131 812 1136 194 

4865 512 1874 122 
Menos - sobregiros bancarios (3 244 (79774) 

4862 268 1794 381 

(1) Corresponden principalmente a cheques recibidos por clientes al 31 de diciembre 
del 2016 y 2015 que fueron depositados durante los cinco primeros dias hábiles del 
año siguiente 

(2) Corresponde principalmente a depositos mantenidos en Banco del Pacifico S A 
Banco Bolivanano CA Banco Pichincha CA HSBC Bank Citibank NY Valley 
National Bank y Banco del Austro S A 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Composición 

2018 2015 

Clientes (1) 20780331 23629696 
Estimación para cuentas incobrables (2) 535 998) (811.835, 

20 244 333_ _23 118061 
  

(1) Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas estas no devengan 
intereses y su plazo promedio de cobro bordea los 30 y 60 dias Un detalle de las 
prinapales clientes es como sigue 

(Vease pagina siguiente) 
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015 
vExpresado en dólares estaccundenses) 
  

2018 2015 
Empresa Publ ca de Hidrocarburos del Esuador ES 2536999 3947730 
Fideicomiso Mercantil Blue Bay 1218760 - 
Horn S*ipping Ltd 515860 
Toyota Tsusho Petrolera Pra Lia 358 797 
General Motors vel Ecuador S A 1218700 
Termoguayas Generafan S.A. 1876278 1 192244 
Panamericana Vial S.4, PANAMAL 1159594 
Negocios Indusziales Real "W'1s9"S A 375 549 1012473 
Camara Verdo SA. 39 843153 
Industnal Pesquera Sarta Pnscila 5.4. 1098598 771 580 
Concrato y Prefabricados SAA 378 508 635174 
Limon Cementera Nacional UCEM 717 273 $99 7as 
Surraselcom SA 248 856 528 509 
Cnsta.ena del Ecuador S A. 317 898 425 936 
Soc Agne. E Ind San Caros Sa 308 562 
Esolubn CA 275 088 304 559 
Sinohydro Corporation 365 589 247.487 
China Intemational Water 3 Electo Corp - 241 820 
Constutora Norberto OdeorechS A. 215119 
_ubntotal Distabuidora de Lubricantes y Lacas Cas Ltda 138914 213 804 
Inportadora Terrenos Serano Ciz Liga 209.803 211728 
Cantenes Nacionales S.Al (Cartovel) 156 558 205 589 
Chova Del Ecuador SA 123 748 184 902 
Manite SA. 132810 183.021 
Construcciones Disz y Diez 178.687 

Corr paña Azacarera Veldez S.A, 261145 155 988 
Caica Carora Carlos Fernando 152 344 
Generadora Rosauerte $.%, SENEROCA 122345 133338 
Otros menores 9290183 _ 6320860 

ZOTEUSAI, 23528688 
  

La antiguedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente 

2018 2018 
Cartera corriente 13 641 758 13 685 286 

Vencido de 
02.30 das 4 347 082 7601 695 
31 2 50 das 968 092 1070158 
61 a 90 dias 349 298 423 171 

Mas de 90 días 1453 101 789 386 

arenas 220 eS 
() Prouston por deterioro (595 098) (511 835) 

20244303. 23 118001 
  

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar es como sigue 

(Vease pagina siguiente) 
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
$1 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
Expresado en dolares estadounidenses) 

2016 2015 

Saldo imicial 511 635 512.479 
(+) Incremento 28 522 - 
(+) Decremento (4 159; (844) 
Saldo final 535 998 511 635 

  

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 

2018 2015 
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 528 572 561 935 
Credito tributano de impuesto a la Renta 1087263 1200649 

Otros 285 927 36.900 
1871762 1398 584       

(1) Corresponde al IVA generado en las compras de bienes y servicios 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición 

2018 2015 

Anticipo a proveedores (1) 1551 350 1795870 

Empleados 281 981 186 080 

Pagares (2) 1837 458 2 823 452. 

Otros (3) 2777 932 1972 443 

6428721 6577845 

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores tales como Sevilla y 
Marimez Ingerieros CA por US$266 880 Franklm Rivas por US$178 000 (2015 
US$78,000) Inmomanux por US$175081 Cesar Almeda por US$119 200 
Redragon Ol £ Gas Systems Internacional por US$108 500 (2015 US$108 500) 
Angel Rosado por US$68 750 Diego Moreno por US$45 100 y que se esperan 
liquidar durante el 2017 

(2) Corresponden a 6 pagares que totalizan onginalmente US$5 139,431, firmados con 
personas naturales debido al reemplazo de las cuentas por cobrar por factoring que 
se mantenían hasta julio del 2014 Estos pagares se encuentran respaldados con 

83)
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL. 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses, 
  

operaciones de los negocios personales de estas personas naturales Durante el 
2016 se efectuaron cobros por un total de US$785,994 (2015 USS1 605 942) 

(3) Corresponde principalmente a valores pendientes de cobra con Vepamil (Peru) por 
US$7O1 699 (2015 USS647 943) prestamos efectuados a Cayuciort SA 
Inmosuramer S A y Ventura Casa de Valores S A por US$210 000 US$200 000 y 
US$200 000 respectwamente US$330 084 del Fideicomiso REIMS y USS489 889 
de REIMS Trader LLC Adicionalmente incluye US$172 553 por reembolso de 
costos son el Fideicomiso Mercantil Blue Bay ll por costos par construccion de los 
proyectos inmobilianos para los cuales la subsidiana Metrica del Pacifico SA 
METRIPACIF ha sido contratada como Promotor Inmobilano y US$95 687 con 
Globaíuds SA por antoipo de años antenores no liquidados que son 
considerados recuperables por lo cual no se ha constituido provision alguna 

INVENTARIOS 

Composición 

Lubricantes 
Combustible 
Insumos Industriales 
Producto Terminado 
Matena Prima 
Importaciones en transito 
Diesel 
Insumos 
Filtros y otros 
Productos en proceso 
Repuestos y partes 

Menos - Prousion por obsolescencia 

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

2018 

5316 788 
2.245 117 
2 138 400 

759 568 
452 636 
200 616 
169 340 
126 150 
122 969 
92 991 
30 234 

11654 787     
(14 944) 

11 639 843 

2018 

3 986 930 
2 105 132 
1945 891 

553 389 
345 437 
279 224 
305 598 
94 909 

108 244 
149 488 
22671 

9 895 913 
(ta 949) 

9881 969 
  

(34)
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2016 

Seguros 156 941 
Comision cartas de garantia 150 750 

Otros - 
307 691 

OTROS ACTIVOS CORRIENTES 

Composición 

2018 

Lubricantes 119 681 
Combustibles 162 440 

Repuestos 1335 893 
Materiales e insumos 78 308 
importaciones en transito 156 593 

  

PROPIEDAD, PLANTA. NAVES Y EQUIPOS 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 

2018 

102 456 
89 251 
2263 

193 870 

  

2015 

157 648 
177 713 

1477 203 
69 681 
24 399 
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadourenses) 

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Composición 

S pS 

Avales (1) 

E la 

  

(1) Corresponde a 3 pagares por pagar a Ventura Casa de Valores con tasa de interes 
del 0% descontadas al 14% y que se cancelaran hasta el 13 de enero del 2017 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES 

Composición 

  

Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP Pefrascuador 

  

3 382 825 
Esoronmobil Lubrcar*s Trading 2037 316 
Sevilla y Martinez Ingenieros C.A 1597 178 
Inmomarus CA 760 603 
3M Ecuador C A 343 910 
Aftan Chem cal Corporation 110638 
Valiente Lopez Lus David 101 693 
Ingeniera y Logistica Maritima S.A. 88118 
Ergon West Virgmia Inc 86716 
Quelaris Sotiado"S A, 55 325 
Serepor 5 A 25473 
Hrdromecanica Andina Gra Ltda 43 325 
Porocel Indus'nes LLO 42.898 
Guijarro Fernanuez Fatima Beatriz 39 364 
Compaitza ae Transporte Pesado Verde 24103 
Transporie Pesado Intemacional 21875 
Pinturas y Quimicos del Ecuador PYQ SA 12 907 
Prove'anques Y Servicios Protanser S A 11980 
Valero 8: Valero Servicios Logísticos S A. 10 786 
Nexolub SL 
Otros menores 3286 019 

2018 

2.498 865 
1135 923 

383 305 
282 134 

75 503 

98 427 
218 054 

39.476 

71 499 
109 586 
20493 
26416 

202 247 
1 377600 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es Un resumen de las prnoipales transacciones realizadas durante los aros 
2016 y 2015 con partes relacionadas Se incluye bajo la denominacion de compañias y 
partes relacionadas a las personas naturales o jundicas (compañías) que directamente o 

(7



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 

(Expresado er dólares estadounidenses) 

inchrectamente controlan o son controladas por la Compañia tienen control comjunto o 
imfuencia significativa (asociadas) 

Saldos al 31 de diciembre 

  

2016 2015 
Documentos y cuentas por cobrar 
A partes relacionadas 
Hispana Holdings Sociedad Anomima 3.000 000 3 000 000 
Emuhold S A 1308 785 212.645 
Fidexcomiso Tower Plaza 195 541 - 
Martinca CA 62 228 659 
Hormigones Comerciales C A 82 048 

OctarS A 35186 12 336 
Metalchete S A 24 475 23 938 
Futucontrac S A 17 400 
Caputi Lapentn Hugo 10.747 10747 
Alfonso Romero 5194 
Hare S A. 2258 1494 
Dialsouth S A 1427 3576 
Lorena Quinteros £ Jesus Arías 1.000 
Edificio La Ramada S A EDIRAMAD 735 668 
ZocoS A 634, 232 

4 TiT 85 3256 295 

2018 2018 
Documentos y cuentas por pagar 
A partes relacionadas 
Emuhold S A 723 236 723 236 
Horrugones Comerciales CA 220 031 293 387 
Diego Romero Prado 18 725 - 
Metnca del Pacifico $ A METRIPACIF 185 009 

ESE 1201593 

  

Transacciones efectuadas durante los años 

2048 2015 
Hispana Holdings Sociedad Anónima 
Aporte pendiente de cobro (1) 3 009 000 

  

(1) Corresponde al valor pendiente de cobro al accionista prinelpal correspondiente al 
75% del aumento de capital aprobado por la Supenntendentia de Compañias 
durante el año 2015 Vease adicionalmente Nota 25



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en doares estadounicenses) 
  

Los saldos por cobrar a partes relacionadas no devengan mtereses y tienen plazo de 
cobro y/o pago menor a un año 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las incicadas 
precedentemente 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS — CORTO Y LARGO PLAZO 

Composición 

2016 2018 
María del Rosario Almeida (1) 6 895 000 7225 000 
Wellington Minerals and Mining Limited (2) 3 000 000 3.000 000 
Altoversa SA (3) 2 538 656 
Westwood Capital Markets S A (4) 2 469 980 
CajudiortS A (5) 1352 367 1143417 

Petrocomercial 1030 256 
Anticipos de clientes 1012074 74 409 
Provisiones por mercaderia (6) 378 457 508 082 
Acreedores varios 218979 26 290 
Ventura Casa de Valores 5 A (5) 200 000 428 863 
LandevS A (5) 171000 - 
Otras menores 896 868 930 134 

20 163 637 13334195 
Menos - porcion no corriente (12 033 656) _ (9 895 000) 

8129 981 3 439 195 
  

(1) Corresponde al saldo de la deuda adquinda por la compra de las acciones de 
Matecsa CA adquindas a Cajuudiort SA el 19 de diciembre el 2014 
porliS$7 500,000 a 10 años plazo con una tasa de mteres del 5% anual pagadero 
en cuotas semestrales de acuerdo a una tabla de amortizacion, de los cuales se han 
cancelado 2 cuotas de USS137 500 durante el 2015 y 2 cuotas de US$185 000 
durante el 2016 

(2) Corresponde a un pagare a 365 dias firmado el 30 de marzo del 2015 con una tasa 
de interes del 8 5% el cual ha sido renovado hasta el 30 de marzo del 2017 por lo 
cual se lo presenta a largo plazo 

(2) Corresponde a un pagare finado con Altoversa SA por US82310722 mas 
intereses por US$227 934 por el derecho de compra de un solar lote de terreno de 

17 476 m2 que resultan de la desmembracion del nmueble identificado como solar 
5 de la manzana 415 ubicado sobre el margen izquierdo de la Autopista Terminal 
Terrestre Pascuales en la cudad de Guayaquil firmado el 11 de marzo del 2015 
donde se efectua la ceston de derechos que mantenia Adelphos Investment Corp 

(39)
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HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

6 

    

con Altoversa SA, por la compraventa de dicho terreno hacia Metrica del Pacifico 
SA METRIPACIFIC 

Correspondia a un pagare a la orden neguciado a traves de la Bolsa de Valores de 
Guayaquil emitido onginalmente en 2010 y renovado el 28 de junio del 2012 con 
un plazo de 1 440 dias y una tasa de interes del 8,50% pagadera trimestralmente, 
los cuales vencieron el 28 de junio del 2016 Este pasivo fue renovado con el 
inversionista (Westwood Capital Markets SA) a traves de 2 pagares por 
US$1 582 500 y US$949 400 que ieluyen un interes del 5 50% y que vencen el 18 
y 19 de junio del 2017 

Corresponde a prestamos recibidos para financiamiento de capital de trabajo de la 

Compara 

Corresponde a provisiones por facturas de mercaderias no recibidas las cuales son 
reolasficadas a "Documentos y Cuentas por Pagar — Proveedores cuando se 
recibe la documentacion fisica correspondiente 

IMPUESTOS POR PAGAR 

Composicion 

2018 2015 

Impuesto al Valor Agregado 86 820 473 990 
Retenciones en la fuente de IVA e IR 35 584 377713 

851703    

PASIVOS ACUMULADOS - BENEFICIOS SOCIALES 

Composición 

2016 2015 

Beneficios sociales 712 904 739 123 
Participación de los trabajadores en las utilidades 443 877 926 478 

Aportes al IESS 184 262 137 812 
Otros 56 997 61393 

1398 040 1 864 804 

PROVISIONES 

Composicion 
(Vease pagina siguiente) 

40)
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(a) 

HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

Sados al Pagos yo Saldesal 
tae mentes — Ullzacienes fical 

          

Prowsen para cuentas Mcoorables. 511535 28522 4,159 595 998 
Provis or scr cbsclescercia 14 024 14 944 
Beneño¡os socales + 864 804 4482411 [450175] — 13880e0 
Provisiar para ubilgción patronal 207 369 520 982 32154 12058% 
Provisio” para Desehucio 403293 137 681 1105650 434.080 
Añoz015 
Provsion pare cuerras noobrables 208 (8421 511895 
Proy sion por onsalescenale 13642 14.044 
Beneficios soales 480042 (4478928)  1864.504 
Provsion para jubilacion patronal 756 662 42055 (189.327) — 1007290 
Promsion para Desshuclo 323 383 152.070 7235 403,293 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion Fiscal 

Los años 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalzacion por parte de las 
Autondades Tributanas 

A la fecha de emision de astos estados financieros la Compara aún mantiene pendiente 
las siguientes glosas 

Año. 2005 (Impuesto a la Renta 

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2005 referente al Impuesto a la Renta 
establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de USS1 859766 Este 
procesos fue impugnado por ta Compañía en el año 2012 en la Corte Constitucional 
mediante un recurso extraordinario de protección y la sentencia emitida en 2014 
determmo un fallo a favor de la Compañia Con fecha 20 de junio del 2016 se declara la 
validez de la glosa por compras netas locales bienes no producidos por la sociedad que 
consta en la Resolucion N* 109012010RRECO19656 A la fecha de este informe este 
asunto se encuentra en la Corte Constitucional mediante la aplicacion de Un recurso 

extraordinano de proteccion 

Año. 2008 (Impuesto al Valor Agregado) 

El Acta de Determinación correspondiente al mes de dierembre del 2008 establece un 
cargo por concepto de impuestos adicionales de US$1 167 537 para el cual la Compañia 

presentó una demanda de impugnacion a la resolucion A la fecha de este informe este 

asunto se encuentra en la Corte Nacional de Justicia mediante la aplicación de un 
recurso extraordinario de proteccion y el proceso se encuentra abierto y sin resolucion 
definitiva La Administracion de la Compañia considera que la resolucion final de la 
determmacion inbutana del año 2006 sera favorable basandose en lo determinado por la 

(40



(b) 

HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

Corte Constitucional para un Juicio previo que mantemia en años anteriores, por lo cual no 
ha realizado provisinnes para cubrir eventuales perdidas 

  

Año.2006 (Impuesto a la Renta: 

Las Actas de Determinacion correspondiente al año 2008 establece un cargo por 
concepto de impuestos adicionales de US51644 107 La Compañia presento una 
demanda de impugnacion a la resolucion Con fecha 2 de febrero del 2016 la Corte 
Nacional de Justicia confirma en su totalidad la glosa de compras netas locales de bienes 
no producidos por la Sociedad A la fecha de emision de este nforme el Tnbunal Distrital 
N*2 de lo Contencioso Tributano de Guayaquil prorrogo la Audiencia en Estrados para el 
11 de enero del 2017. La Armiistracion de la Compañia considera que la resolucion final 
de la determinacion tnbutania del año 2006 sera favorable basandose en lo determinado 
por la Corte Constitucional para los años 2004 y 2005 por lo cual no ha realizado 
provisiones para cubrr eventuales perdidas 

Año 2010 (Impuesto al Valor Agregado 

El Acta de Determinacion correspondiente al año 2010 no establece una cuantía no 
determinada Este proceso se encuentra esperando sentencia en el Tribunal Distrital 
Fiscal A la fecha de emision de este informe el Tribunal Distrital N*2 de lo Contencioso 
Tributario dio sentencia parcialmente a favor de Oceanbat 

Conciliación del resultado contable-tributario 

Elampuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determino como sigue 

2016 2015 

Ublidad antes de participación laboral e mpuestos 1893954 — 7192280 
Menos Participación laboral (472 867) (1220111) 

Utilidad antes de impuestos TAO 987 5072169 
Mas Gastos no deducibles 1042 592 544. 935 

Base imponible total 2463579 6517104 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 
Impuesto a la renta comente causado 1433 763    
Anticipo minimo de impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2016 la detenmmacion det impuesto a la renta por pagar 
fue como sigue 

(Vease pagina siguiente) 

(a2)



(c) 

(a) 

HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadoumdensas) 

2018 2015 
Impuesto a la renta 1637499 2049288 
(Menos) 

Retenciones en la fuente ejercroro fiscal (937 038) — (1095078) 
Anticipo pagado (332 547) (661 152) 
Credito tnibutano (1 200649) (1561400) 
Credito trbutano por ¡SD (264 528) (131 310) 

Saldo por recuperar (1 087 263) 1 200 649) 
  

La provision para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reiveridas por el contmbuyente en activos 
productivos 

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo mimmo de impuesto a la renta' el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en 
impuesto a la renta definitivo a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas 
Internas su devolucion lo cual podria ser aplicable en Iimitadas excunstancias descntas 
en la norma que nge este anticipo 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia no se han detemmmado 
diferencras temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido 

Precio de transferencia 

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el prnapio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servico de Rentas 
Intemas Mediante Resolucion No NAC DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo 
suplemento del RO 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solito se prepare y remita por 
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas entre otros para aquellas compañías que hayan 
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor en el mismo periodo 
fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a USS15 000.000 (Anexo e Informe) o 
US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolución se establece ademas las operaciones 
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que 
sean relacionadas Únicamente por proporcion de transacciones 

La Compañia no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

(43)



(e) 

HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses, 

Otros asuntos 

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” El 29 de abril del 2016 se 
aprobo la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas 
detalladas a contnuacion 

»=  Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico 
tarjetas de debito tarjeta prepago o tarjeta de credito 

» Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para 
erectos de Impuesto a la Renta y credito tnibutano de IVA 

+ Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercioros fiscales 2017 al 2019 se excluira de la parte de los ingresos costos y 
gastos, aquellos obtemdos y realizados con dinero electronico 

+ Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratacion de servicios de telefonia fija y movil 
avanzada 

» No sujeción al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entrlades y organismos del 
sector publica 

+ Gravar con tanfa de Impuesto a los Consumos Especiales del 18% a los servicios 
de telefonta fija y planes que comercialicen unicamente voz o en conjunto voz 
datos y sus prestegos a sociedades 

+ Exencion de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacion de tarjetas de credito o 
debito por consumos o retros efectuados desde el extenor 

“Ley Organica Solidanma y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”- El 20 de mayo se aprobo la "Ley Organica Solidaria y de 
Corresponsabildad Ciugadana para la Reconstruccion y Reactivación de les Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abnl del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde entre otros aspectos se efectuan las siguientes reformas detalladas a 
continuacion 

+ Contnbucion Solidana sobre las utlidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (mcluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible supenor a US$12 000 

» Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de ¡unio del 2016 
por un pertodo de 12 meses 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro y fuera del pals, se 
gravara el 0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de 
fluencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos 

(as)
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HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Exoresado en dolares estadounidenses] _ 
    

+ Personas naturates no residentes que mantengan un patnmonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millon de dolares dentro del pais se gravara el 
0 90% del patrimonio Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos 

+ Gravarel 18% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital_las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o ¡unsdiccion de menor 
Imposición o no se conozca su residencia 

+» Gravar el 090% sobre el avaluo catastral del año 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
paraiso fiscal o Jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residencia 

La Administracion de la Compañsa considera que las mencionadas medidas no han 
tenido un impacto significativo en sus operaciones 

OBLIGACIONES BANCARIAS - PORCION CORRIENTE Y NO CORRIENTE 

  

Composición 

Irteres anual 
Garantia 2016 2018 

Banos Borvanano CA 11) Nas 850-883 8185514 931039 
BSP Bank CA (2 300 4.000.000 4000000 
HSBC Pnaste Bank International (3) Libor* 100 7000000 7000000 
Banco del PacíficoS A 14, 876 1803 373 1 800 000 
Banco Pichincha CA (8) 800 197215 308 295 
Banco del Austro S A 16) 2325 964 

IT TES TOS 24744558 
8085281) (10040 301) Menos porcion coriente 13085281] 110040 501) 
ENCEA q 704187 

  

  

€) Corresponde al saldo de once (2015 doce) obligaciones adqundas por un total de 
US$15 800 000 (2015 USS18 187 312) contratadas entre el 24 de octubre del 2014 
y el 20 de dicismbre del 2018 con vencimientos entre 62 dias y 830 dias (2015 178 y 
1092 dras) 

(2) Corresponde a una obligacion adquirida por USS4 000 000 contratada el 15 de ¡uno 
del 2015 a un año plazo, pagadera al vencimiento la cual se renova en el año 2018 
hasta el 2017 

45)
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
34 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

6 Corresponde a un Demand Note' adquirida en el año 2011 por US$7 000 000 del 
cual se cancela unicamente intereses a 180 dias y que es renovado semestralmente 
razon por la cual no se cancela el capital Esta obligación es considerada de largo 
plazo en razon de su renovacion automatica 

Corresponde a tres obligaciones adquindas por US$600,000 US$200 000 y 
USS1 000 000 contratadas el 9 de abri, 20 de noviembre del 2014 y 6 de febrero del 
2015 con vencimientos de 3,600 y 3 420 das para las dos últimas obligaciones 

Corresponde a una obligacion adquinda por USS970,000 contratada el 30 de junto 
del 2013 a cinco años plazo pagadera mensualmente 

Correspondia al saldo de dos obligaciones adquiridas por US$1600000 y 
US$600 000 contratadas en el mes de octubre del 2015 pagaderas mensuales, con 
vencmmiento a 360 dias y al saldo dle prestamos contratados para financiar la compra 
de cartera bajo el mecanismo de factonmg Son prestamos al vencimiento que 
devengaron una tasa de interes entre el 9 02% y el 9 33% reayustable cada 90 dias 

Vencimientos anuales de las obligaciones financieras a largo plazo al 31 de diciembre del 
2018 y 2015 

Años 2018 2015 
2018 - 10 040 501 

2017 8 085 281 13 003 279 

2018 11730 120 330317 

2019 251 880 251 880 

2020 251 880 251 880 

2021 259 023 258 023 

2022 251 880 251 880 

2023 251 880 251 880 

2024 104 158 104 018 

—arie6 tos — 2eraRosÉ 

EMISION DE TITULOS INSCRITOS Y NO INSCRITOS — CORTO Y LARGO PLAZO 

Composición 

(Vease pagina siguiente) 
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HISPANOGROLP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounisenses) 
  

2018 2019 
Segunda enuston de titulos inscritos "Vepaml" (1) 6 000 000 6 000 000 
Primera ermusion de ítulos inscritos "Oceanbaf" (2) 13 500 000 13 500 000 
Primera emision de títulos inscritos “Biofactor (3) 3500 000 3 500 000 
Emision de títulos no inscritos Expodelta" (4) - 2 400 000 
Menos - Efecto costo amortizado 785 029) (1.027 347) 

22 214 971 24 372 653 
Menos - porcion comente (1 500 000) (2.975 682) 

(1) 

(2 

20714 971 24-998 991 

Corresponde a la segunda emisión de obligaciones aprobada por la 
Superntendencia de Compañia Valores y Seguros el 24 de febrero del 2015 
mediante resolucion SCVS-INMV-DNAR-=15-0000495 e sento en el Mercado de 
Valores mediante resolucion 2015-G-02-001495 de dicha fecha por un valor de 
US$8 000 000. a 1440 dias de plazo con intereses que se devengan a una tasa 
de interes anual fia de 8 50% y pagaderos trmestralmente a partr de la fecha de 
emision de la obligacion El valor de cada título de la sene A tiene un valor nominal 
de USS1 000 y sl capital es pagadero al vencimiento de los 1 440 dias 

Corresponde a obligaciones emitidas el 7 de septembre del 2015 por US$13 500 000 
con un plazo de 1 800 dias y una tasa de interes del 8% pagadero capttal e intereses 
semestralmente con un periodo inictal de gracia de dos años El valor considera el 
descuento en negociacion efectuado al momento de la colocacion de las 
obligaciones 

Corresponde a obligacines emitidas el 1 de diciembre del 2015 por LSS3 500 000 
con un plazo de 1 800 y una tasa de interes del 8 50% pagadero al vencimiento con 
pagos de intereses de forma trimestral El valor considera el descuento en 
negociacion sfectuado al momento de la colocacion del mstrumento financiero 

Correspondia a un pagare a la orden negociado a traves de la Bolsa de Valores de 
Guayaquil emitido originalmente en 2010 y renovado el 28 de junio del 2012 con 
un plazo de 1 440 dias y una tasa de interes del 8 50% pagadera trimestralmente 
los cuales vencieron el 28 de junio del 2018 

Este pasivo fue renovado con el inversionista (Westwood Capital Markets S A) a 
traves de 2 pagares por US$1 582 500 y USS949 400 que incluyen un mteres del 
5 50% y que vencen el 18 y 19 de jumo del 2017 y que ss encuentra registrado 
dentro del rubro Otras cuentas por pagar 

JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO 

Composicion 

(Vease pagina siguiente) 

47)



HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2918 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses, 
  

2018 2015 

Jubilación patronal 1208831 1007 390 
Bonificación por desahucio 434 990 403 293 

1641821 1410883 
  

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y 
2015 corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada 
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia 

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos son las siguientes 

2016 2015 

Tasa(s) de descuento 4 14% 436% 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 00% 3 00% 
Tasa de incremento de penstones N/A 2.00% 

Tasa de mortalidad e validez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotacion 11 80% 11 80% 
Vida laboral promedio remanente 707 70 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano 
de Segundad Soctal en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo 
plazo son los siguientes 

2018 2015 
Costo actual del senácio 421 824 300 984 

Los cambios en la provisión acumulada de beneficios definidos por jubilacion patronal y 
bonificación por desahucio de acuerdo al informe del actuano son los siguientes 

2018 2015 
Prevision al iricio del año 1410683 1110245 

Inclusion de Pasivo de rueva subsidiaria 13540 - 

Costo laboral y finarciero por servicios actuales 408 28£ 325 493 

Ganancia actuarial reconocida por ajustes y expenencra (2) (29973) (51 910) 
Beneficios pagados (18.087 12 544) 
Costo por semicios pasados 43.779 
Efecto ae reducciones y llaudaciones anticipadas (142 546, 14 371 
Provision al final as año      3 

  

(2) De acuerdo a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" las perdidas o ganancias 
actuanales deben ser reconocidas en el Otro Resultado Integral en el Estado de 
Cambios en el Patrmorno 
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26. 

HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadour denses) 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorzado suscrito y pagado de la Compañía al 31 de ciciembre del 2018 y 
2018 comprenden 6500000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 
completamente emitidas y en circulacion 

La Compañia mediante Junta General de Accionistas celebrada el 14 de agosto del 
2018 aprobo el aumento del capital suscnto en la suma de US$4 000 000 el mismo que 
a la fecha de emision de estos estados financieros fue cancelado en forma numerania el 
26% es decir US$1 000 000 y el 75% restante se pagara en el plazo maximo de 2 años 
contados a la fecha de suscripcion del registro mercantil de la esentura de aumento de 
capital Este aumento de capital fue efectuado por Hispana Holdings Sociedad Anonima 
empresa costamcense El referido aumento fue aprobado por la Supenntendencia de 
Compañtas Valores y Seguros segun Resolucion e inscrito en el Registro Mercantil el 4 
de noviembre del 2015 tambien en la indicada Junta se aprobo ta renuncia a los 
derechos de preferencia de la accionista Ceciha Arosemena de Gonzalez Rurz, con lo 
cual a la fecha de emision de estos estados financieros Hispana Holdings Sociedad 
Anonuma se consttuyo en el accionista mayonitano al paseer el 51 53% del capital social 

La composicion acctonana del capital a la fecha de emision de los estados financieros y 
al 31 de diciembre del 2018 y 2015 es la siguiente 

Monto a 

Hispana Holdins Sociedad Anónima 4.000 000 62% 
Arosemena de Gonzalez Ruiz Cecilia 1875 000 29% 
Romero Carbo Jesus Luis Alfonso 625 000 10% 

5500000 100% 
  

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente la Compañia debe aproptar por lo menos el 10% 
de la ublidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos pero puede ser capttalizada o utilizada para absorber perdidas 

Resultados acumulados de aplicación mera! NIE 

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales 
de Informacion Financiera NIF" que se registraron en el patrimomo en la cuenta 
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIIF” que generaron un saldo deudor solo podran ser 
absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio economico concluido, 
silos hubiere 

(a9)
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28. 

HISPANOGROUP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoLnisenses, 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
mantemendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las ublidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados y se compensan con la Reserva legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre dispostcion de los accionistas 

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS 

Composición 

2018 

Combustible 122 407 707 
Lubcantes 19 365 285 
Asfalto 12 258 038 
Senucios y transporte 21718 091 
insumos industriales 3 866 430 
Aceite 802 663 
Base refinada 120 010 

Otros 1 010 818 
151 549 042 
  

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composicion al 31 de diciembre 
Costo Gastos 

2016 de Ventas Operacionales 

Costo de venta 145 192 074 - 
Sueidos y beneficios sociales 3701 537 5 455 450 
Honorarios profesionales. 6243 574 700 

Asesorias 1169762 
Mantenimientos y reparaciones 831 285 283 268 
“Transporte y logistica 1536 3.641 257 
Arrendamientos 10 828 204.202 
Pubhoidad y promocion 203 622 
Impuestos y contribuciones 791 629 

Seguros 887 478 196 122 
Pruebas y Analisis 164 601 

Dique 3.410 638 
Depreciación 2 228 982 483 397 
Serucios de veticulos 1204 
Otros menores 2 114.635 

  

15 402 849 

2015 

121 622 661 
24 617 049 
22 160 207 
28512 101 

5 324 252 
2.026 663 

164 866 
627 328 

203 054 915 

Total 
145 192.074 

9 155 987 
580 943 

1169 782 
1114553 
3 642 793 

315 040 

203 622 

791 629 
1 062 600 

184 601 
2410638 
2712359 

1204 
5 033 623 

Tasa 
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HISPANOGROUP S A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Costo Gastos 
2018 de Ventas Operacionales Total 
Costo de venta 164 489 054 - 164.489 054 
Sueidos y beneficios sociales 3712 330 4981 440 8 693 770 
Honorarios profesionales. 263 414 1 263 593 1.527 007 

Asesorias 1961 850 1 961 960 
Mantenimientos y reparaciones 822 806 498 560 1 321 366 
Transporte y logistica 2.208 678 2 306 678 

Arrendamientos - 311608 311 608 
Publicidad y promocion - 575 930 575 930 
Impuestos y contribuciones - 395 110 396 110 
Seguros 885 974 293 737 1179711 
Pruebas y Analisis - 117 665 117 665 

Dique 11573722 1573722 
Depreciación 2 049 059 477 998 2.527 057 
Seracios de vehiculos 58 621 58 621 
Otros menores 2 494 693 1 604 892 4,099 $85 

176 291 052 14.848 792. 7181199 894 
  

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL. 31 DE 
DICIEMBRE DEL, 2015 

A continuacion ver las diferencias resultantes entre la comparacion de los presentes 
estados financieros y jos previamente presentados al 31 de diciembre del 2015 

    

Previamente 
Rees"uctuado renacados 

E situacion fnarctera, 
Acto 

Actwos corrientes 1 48717490 2124 48 598 279 

Actwos no comentes 2) 50.285.638 88 597) 

Total des acto TENE    
Pasivo y celrergTo 

Pasos conientes 28.580 258 ES 28.880 140 

Pastos no cortertes 3y 48.006.231 304378 47792 153 

Tota del oasivo 78 587 169 304776 70,282 298 
  

  

Patrmorio 14) 32418055 (877182 32 793221 
  

Tot 

  

109.003 128 02388 109075514! 
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HISPANOGROUP $ A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2018 
(Expresado en dolares estadoun denses) 

(1) Corresponde al ayuste en el credito inbutano por correccion de estados financieros en 
Mateosa CA por USS(18 789) y US$40,000 por correccion en valor de otras cuentas 
por cobrar de inmobitana inmotomin S A. generando un efecta neto de US521 211 

(2) Corresponde al ayuste efectuado en la depreciación acumulada en Matecsa CA por 
correccion de depreciación del año 2015 por USS53 597 y ajuste por US$40 000 por 
correccion de plusvahia mercantil de Inmobilana Inmotormn SA por Matecsa C.A. 
que fue reclasificado a otras cuentas por cobrar explicado en el literal (£) 

(3) Corresponde al ajuste en los pasos de jubilación patronal y bonifícacion por 
desahucio por adopcion de enmienda a la NIC 19 

(4) - Corresponde al ajuste de los efectos explicados en los Iterales (1) (2) (3) 

    

Prevamente 
Reestricturado — Diferencia feportados 

Estado de resultados itegrares 
Ventas 203 054 915 - 203054 915 
Costo de ventas (176 291 052) (178.291 082% 
Utiidad bruta 26763863 2 TOBAR 
Gastos operstwos (5) (14848792) (121887) — (14726908) 

Gastos financieros 14 972 001% (4 972.001) 
Otros ingresos netos 249210 249 210 

Utilidad antes 25 Impuesto a la renta 7192280 (U2TBST) 7319187. 
Participacion e impuestos (8) (6269399) (18789) (3280810) 

Ulidad neta asl año 3922881 (140678) “4083887” 
Otro resultado integral 

Perdidas actuariales (71 51919 (1702) 53621 
Resultado integral el año 3974800 (142378) A17 1787 

  

(5) Corresponde al efecto del año correspondiente a la enmienda de la NIC 19 por 
US568 290 y la correccion de la depreciación en Matecsa por US$53 597 

(6) Corresponde a la corrección del impuesto a la renta en Matecsa CA por 
reconocimiento de impuesto minimo como impuesto a la renta por US$18,789 

(7) Corresponde al efecto en otros resultados mtegrales correspondisnte a la enmienda 
de la NIC 19 
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30. 

HISPANOGROUP 5 A Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que sn la opinion de la Administracion de la Compañia: pudieran tener 
un efecto signficabvo sobre chchos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que amenten mayor exposicion 

(63)


