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HISPANGGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADDS
31 PE DICIEMERE DEL 20+i6 Y 2015
(Expresado en ddiares estadounigenses;

INFORMACICN GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compaftia fue constituida como urma sociedad ananima el 23 de julic del 2002 v su
objeto social es la administracion de hienes, acciones y parficipaciones, en empresas de la
localidad. Adicionalmente tiene por objeto ser una tenedora de acciones, también
denaminada Holding, para tal efecto adquirird acciones o padicipacionss sociales ds
compafiss andnimas v limitadas, con [a finalidad de vincularlas y sfercer su contrel, a
traves de vinculos de propiedad acciormaria, gestion, administracién, responsabilidad
craditicia o resultados.

Hispanogroup S.4A. as accionista del 89.99% de Ogeanbat 5.4 Venamil 5.A vy Malecsa
C.A (a través de Inmobiliara Inmotornin 53.A), 93.96% de Navestation 5.A. v de Métrica
del Pacifico 3.A. METRIFPACIF. 939.88% de Biofactor S A, Expodelia 5.4, Abatangelo
$.A., Badcek S.A . Biosonic S.A., Kvass S A Pradial Aidsa 3.A. (a través de Expodelta
5.4 y Compafia de Transporte Pesado Vetrans S A, 99% de Bichase S A (a través
de Biofactor S A y Sea & Qi S.A., 50% de Inmobiliaria Inmotornin S A, y Vicfermihot
S A, empresas dedicadas 2 diferentes actividades, destacandose principalmente |a
venta de combustibles, venis de asfalto, fabricacion de productos refinados, entre otros.
Las politicas contables gue utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Hispanogroup S A en la presentacion de sus estados financieros.

Situacion Financiera del pais

burante e afic 2016, |a situacién econdmica del pais continla afectada por los bajos
pracios de exportacidn de |os barriles de petrdleo, [a cual es fuente principal de ingresos
del pais, asi como también otros aspectos tales como |la devaluacion de otras monedas
eh comparacion con el dolar estadounidense, moneda oficial def pais.

Caon el fin de afrontar estas sifuaciones, gl Gobierno ha disefado difarentas altemativas,
entre las cuales se destacan la priotizacion de las inversiones, incremeante da la inversion
gxtranjara a traves de beneficios tributarios, emisién de bonos del estado, obtencidn de
financiamianto a fraves de organismos intermacionales ¥ olros goblemos, mantenimisnio
de restriccion de importaciones a traves de salvaguardas y darechos arancelarios, entre
otros.

La Administracion de la Compafiia considera que kas situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameritan impactos significativos en los estades financieros y las
pperaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieras por el afo terminado e 3t de diciembre del 2018, han sido

emitidos con la autorizacion de [a Gerencia General y pusstos a consideracion de |a
Junta General de Accionistas para su aprabacidn definitiva.
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2.1

2.2

HISPANOGROUP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
(Exprasadc en délares esfadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES

A cantinuaciin se describen las principales politicas contables adoptadas en [a preparacién
de estos estados financieros, Tal coma o requiere la Morma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han side disefiadas en funcion a la NIIF vigenta al 31 de
diclembre de 20168 y aplicadas da manera uniforme en tados los giercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2015
astan preparados de acuerdo con las Normas Internacianales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por =f Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manara uniforme en los
ejercicios que sg presentan.

Los estados financieres de la Compafia han sido preparados de acuerds con el principio
del costo historico. La preparacidn de los estados financiercs de acuerde con NIIF
requisre el uso de ciertos estimados contables oriticos. Tambien requiere que [a
Administracion gjarza sU juicio en el procass de aplicacion de [as politicas contables da |a
Compafiia. En la Meta 4 se revelan [as areas que implican un mayar grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos v estimaciones sen significatives para los
estados financierns. Dehbide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultadeos reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmisndas & iInterpretaciones emitidas internationalmentis
A la fecha de emisien de estos estados financieras, se han publicado nuevas normas,
anmiendas, mejoras 2 interprataciones a las normas existentes que no han entrado en

vigencia. Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacidn de los estadas financieros
de la Companiia a partir de |as fechas indicadas a confinuacion:

{MWease pagina siguients)
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2.3

HISPANDGROUP 5.4 Y BUESIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADQS
21 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20115
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplicecisn chligataris para

elerciciog picjasoes s partic

Moy Tema de:

NI T Enmiendzs que meomoan evelacionss ad’s’'sneles que pamiten aralizarlos 1de enem del 2017
zarmbins 2n sus pasivos denvares de las actividades ce finsnciacion.

MNEC 12 Emienca. Recoaocimignto deactivos porimpuestos dferdos nar pérdidas no 1de chzm dei 2317
realizadas.

MIIF 12 Majora. Aclaracidn f2: 2leaqcs 22 logs iequenmientas e infomeasisn a velar 1de enem del 2017
aria MIF 2.

MIC 28 Mejora. Medicigr de 123 participgdas al valar razonable; jura opgisn de 1de ensod2!2213
MVErsIGn porinversiin O una 2psion de politics cohamsata?,

MNIC 40 Enmierda. Trensferéncias de prapiedades de inversidn, 1de ernerodai 2048

MIE 1 Mejora. Susresior, £s sxencianss a carto plazs carm ios adeptantes par pimera Tde erars del 2073
WEE.

MIIF 2 Er mienda: ClesificEcizn ¥ medicidr te 128 cpemsivnas o= pago besadas en 1de ener>del 2048
AGCILE.

MNIF 4 Ermigndas relativas a la apicaciar: ge la MIF 3 {(Instrumentos Finansieos). tde enarz del 2018

MIF 9 Mejora, Recorccimianld ¥ masdicin de aniivos inancia s, lde s=nem del 2018

MIIF & Enriznda. S& ha mvisadc de forma sustancial la cortab.idad de cabsrnuras Tds sners del 2015

pass pemitr eflejar meiorlas sotivicades de gestion da riesgos de oz estsdos

financieros; gdemas, pemite Ios cambics de los lemadas "grécitas propics’.
MIF 1E Mejora, Requanmientos paza mconootmisnts de ingrescs qus apiican a todos idaeeneradel 2013
los contratos con clientes (exsepto por cortretas de leasing. contatds de
SEOLIMNS & inginmenios inanciens),
IFRIZ 22 Intemrstacidn: Eectas ds s vanaciones de los tipss de cambia. 1izenerodel 2015
IF 16 Fublzaciar. 22 Iz rzrma: "Arerdamiertos” esta noma reemplazard a la NIS 1Y, 1deenerdal 2013

lL.a Administracién de la Compafila estima que [a adopcién de las nuevas narmas,
enmiendas a lag NIF e interpretaciones antes descritas, considerande la naturaleza de
sus actividades, no se generara un impacto significative en los estados financieros en &l
ejercicio de su aplicacion inicial.

Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estades financisros
individuales de Hispanogroup S A vy sus subsidiarias. Las compafias consolidadas tienen
una sola administracian centralizada y actividades sustancialmente relacionadas. Todos los
saldos, fransaccionss significativas, ingresos vy gastos intergrupales entre fas compafiias
han sido aeliminados.

La gliminacion de [as inversionss =n acciones que mantiens Hispanogroup S.A. en
Oceanbat 8.A.. Vepamil S3.A.. Métrica del Pacifico S A, Navestation 5.A., Vicferrihot S.A.,
Bicfactor 5.A., Expodelta S.A. Abatangelo 3.A., Badcek 3.A., Bosonic S A, Kvass S.A.,
Predial Aidsa $.A., Bichase S A., Compafiia de Trasporte Pasado Vefrang SA
Inmokiliaria Inmotornin S.A., Matecea C Ay Sea & Qi 5.A. 52 realizan contra las cuentas
Capital social, Reseras, Resultados acumulados v Resultados del sjercicie hasta cubrir
gl total da la inversién que Higspanogroup S A ragistra al costo.

{a) Subsidiarias

Son las Compafiias sobre jas que Hispanogroup S.A. tiene el poder para gobernar
las politicas financieras vy operativas a fin de percibir baneficios de sus actividades,
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HISPANOGROUF 5.A.Y SLUESIDIARIAS

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
3 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 2015
(Expresadao en dolares estadounidenses)

y donde es propistaria directa de mas de la mitad del poder de voto v ejerce contiol
sobre |as mismas:

Yepamil S.A. - La Compafiia fue constifuida some una sociedad ananima el 17 de
septiembre de 1990 & inscrita en el Registro Mercantil el 23 de cetubre del mismo
afa, en la ciudad de Guayvaquil con el nombre de Yapamil 3.4, su actividad principal
&5 la importacian, exportacion, venta, distribucion, comercializasion de petrolec
crudo v de toda clase de combustibles, lubricantes v productos 3M en el mercado
para el sector industrial, pesquero, camaronaro, naviero intermnacional y nacional y
en general para la comercializacién de fodo tipo de combustible.

Coganbat 5.4, - La Compafiia fue consfituida como una sociedad anadnima el 28 de
marzn del 2000 2 ingcrita en el Registro Mercantil 2] 11 de abtil del mismao afa, an la
ciudad de Guayagquit con el nombre de GCeeanbat $.A., su actividad principal es la
explotacion comercial de bugues o naves para dedicarlas al fransporte maritimo de
hidracarburos y sus derivados, adicionalmente a la comercializacidn de toda clase
de gasolinas, digsel, kerex. gas y en gensral toda clase de combustibles, petriles v
derivados del petrdlen v todo tipo de senvicios patroleras.

Exprdalta S.A. - La Compania fue constituida como una sociedad anonima ef 8 de
agoste del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil | 18 de agosto del mismo afio, en
la ciudad de Guayaquil con el nombre de Expodelta 5.A., su actividad principal es la
comercializacion de asfalfo y derivados en sus presentaciones AP-3 60-70, AP-3
80100, ACZ20 v RC25D.

Biosanic 5.A.- La Compafia fue constituida como una sociedad andnima el 29 de
julio dal 2010 an |a ciudad de Guayaguil con el nombre de Biosenic 5.4, su actividad
principal es la realizacidn de operaciones de factoring doméstico o internacional,
factoring a las recaudaciones, factoring electronice y cualguier operacién de
descuento comercial, mediants compra de facturas comerciales o de cartera, con
recUrsos propios, s decir que la Compafiia estara facultada para celebrar toda
clase de actos y coniratos permitidos por las |leyes y relacionadas con esia
actividad,

Biofactor 5.4, - La Compania fue constituida come una sociedad andnima el 18 de
agosto del 2000 & inscrita en el Registro Mercantil | 11 de abril del mismo aho, an |3
ciudan de Guayaguil con € nombre de Biofactor SA, tiene por objetivo a
recoleccion, tratamiento v disposicidn final del aceite de petrileo.

Abatangelo S A - La Compafia fue constituida gl 10 de mayo de 18584, La actividad
principal es la venta al por mayor de combustible. Su actividad esta regulada por la
Agencia de Regulacion de Hidrocarburcs y controdada por la Superintendencia de
Cornpafiias del Ecuador.

Kvass 5.A.- La Compafiia fue constituida el 5 de diclembre del 2005 y su actividad
principal es |a fabricacidn de lubricantes.
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HISFANOGROUP §.A. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSCLIDADOS
31 DE MCIEMBRE DEL 2018 ¥ 2014
(Expresada an délares estadouridenses)

Mavestation 3.A.- La Compaiia fue constituida el 12 de julio del 2002 y su actividad
principal es el servicio de actividades de agencias navieras.

Eadcek 5.A - La Compafia fue constituida el 4 de diciembre del 2003, y su actividad
principal es [a comersializacion de denvados crudos.

Vicfermnhot 8.4 - La Campafiia fue constituida el 5 de anosto del 2014 v su actividad
principal a3 |2 hoteleria.

Pradial Aldsa S.A- Compafiia constituida el 2% de ageste de 1996 vy su actividad
principat &s la compra ¥ venta de bienes inmuables.

Binbhase S.A - La Compafia fue constituida mediante eseritura publica celebrada el
20 de sgosto de 2014 en Durdn. La actividad prncipal de la compafiia es i
fabricacion de aceites & grasas lubricantes a basze de petriles

Compafia de Transporte Pesado Ventrans 5.4.- La Compafiia fue constituida & 7 de
febrero del 2014 v su actividad principal es el servicio de trangparie.

inmobiliaria Inmotornin S.A.: La Compania fue constituida el 28 de noviembre del
2014 y tiene como chjeto social dedicarse al compraventa, carrestaje, administracién,
arrendamiento, permuta, agenciamiento, explotacion, desarrollo y anticrasis de todo
tipo de bienes muebles,; a la prestacién de toda clase de asesoria en [a planificacion,
trganizacion y operacion de desarrollo de proyectos inmoebiliarios, asesoramisnto en
las eonstruccionss y promociones de tipo de construcclones y edificaciones tales
como centros comercialas, civdadelas;, a2 la asesoriz v prestacion de servicios
técnicos especializados en los campos inmabilianos, administrativos, econdmicos,

Seg & Dil S8, SEADILSA - La Compafia fue constituida el 3 de diciembre del 2004
y su actividad principal es &l asescramiento administrativo.

Matecsa C.A - La Cormpafia fue constituida el 4 de maye de 1893 v su actividad
principal es la administracion, compra, venta, permuta, amendamisnto de bisnes
inmuebles urbanos vy rurales.

Mefrica del Pacifico 3.A. METRIPAGIFIC - La Compafiia fue constituida el 3 de
febrero del 2011 e inscrita en &l Registro Mercantil €l 11 de marzo del mismo afo, en
la ciudad de Guayaquil con =l nombre de Métrica del Pacifico S.A. Metripacif. La
sornpania tiene par objeto la construccidn, raparacion ¥y decaracion de foda clase de
viviendas familiares o unifamiliares, edificios, ciudadelas, urbanizaciones,
lotizacionss, cenfros cometciales, condominios, hospitales, carreferas, puentes,
fiscalizacion, disefio, instalacion, construccidn, mamtenimiento v suparvisitn de
cualguier clase de obras relacionadas con la Ingenieria Civil, mecanicas, slectrica,
sanitaria, hidraulica y con la arquitectura y urbanistica en general, asi mismo podra
comprar, imporiar, arrendar, vendar, consignar fas maguinarias Ivianas y pesadas,
materiales y accesoros para |3 industria de |a construccion; a la actividad inmohiliaria,
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HISPANOGROUFR 5.4. Y SUBSIDIARIAL

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIERCS CONSOLIDADOS
21 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Exprésado en ddlares estadounidenses)

pudiendo ab efecto adquirdr, engjenar, permutar, tenencia. administrar, arrendar,
subarrendar, anticresis, corretaje de bienes inmusbles urbanos y risticos, asi como a
la canstitucian v promaocian al Régimen de Propiedad Horizontal de edificios v casas
antre otras acfividades menores.

Dasds el afo 2016 se incluye a Métrica del Pacifica 5 A METRIPACIF poar cuanto a
partir dal 15 da mayo del 2018, de acuerdo al Acta de Junta General de Accianistas,
Hispanogroup S.A. suscribid acciones en el aumento de capital por USS52,000,000
donde Emuheld S.A. (anterior accionista mayoritario) renuncié a ejercer a su
deracho de preferencia de suscribir de forma proporcionat v tatal el aumento de
capital. daclarando gue ha negociade v cedido |a totalidad de sus derecheos a favor
de Hispanograup S.A., por lo cual, Emubcld S.A a partic de dicha fecha posee el
0.04% del capitat social de Métrica del Pacifico 5 A, METRIPACIF v se canvirtio en
accionista minofitario, Hispanogroup S.A. al cenvertirse en accionista mayoritario de
Métrica del Pacifice S.A. METRIPACIF consalidara sus estadeos financieros con
dicha Compafiia para el afio 2014,

{h) Bases de preparacion de los estados financieres de las subsidiarias

Los estados financieros de las subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se
prepararon de acuerdo con Narmas Intermacionales de Infarmacidn Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las que
han side adoptadas en Ecuador, v representan la adopcian integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de rmanera uniforme en
los gjercicios que 5e presantan.

fc} Paricipaciones no controladoras

Sa identifican e manera separada raspecto a la participacion de la Compafia. Las
participactones no controladoras podrian ser inicialmente medidas a su valor
razonable o como la parte proporcional de las paricipacionss no controladoras de
tos activos netos identificables de la adquirida. Posteriormeant2 a la adquisician, el
valor an libros de las panicipacionss controladoras sera el importe de dichas
participaciones 3l reconocimiento inicial méas la porcidn de las participacionas no
contraladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El resultado
integral total se atribuye a las participaciones no controdadaras auan si este da lugar
a un saldo deficitario de estas (ltimas.

2.4 Moneda funcional y presentacion
Las partidas en fos estados financieros de la Campania se expresan en la monada del
ambients econamice primaric donde opera la enfidad (maneada funcional). Los estados

financieros se exprasan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacion de la Compafiia.
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HISPANODGROUP 5.4. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL, 20116 Y 2015
{Exprasado en ddiares estadounidenses)

Efective y equivalentes de efective

El efecfivo v equivalerntes de efective comprenden el efectiva disponible, depasitas a la
vista en bancaos,

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compafita clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razenable a través de ganancias y perdidas”™, “préstamos y cuentas por
cobrar®, "actives financieres mantenidos hasta su vencimiante™ v “activos financieros
disponibles para [a venta®. Los pasivos financieros se clasifican an las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonakle a través de ganancias y pérdidas® v
"otros pasives financieros™. La clasificacidn depende del proposite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivaos financieros. La Administracion determina
la clasificacidn de sus activos y pasives financieros g la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diclembre del 2016 v 2015, |la Compaffia mantuvo activos financiercs en la
categoria de “préstamos v cuentas por cobrar’. De igual forma. la Coetnpania mantuve
dnicamente pasivos financieres en la categoria de “ofros pasives financieros”™ Las
caracteristicas de los referidos instrumantos financieros se explican a continuacian:

fa} Préstamaos v cusnias por cobrar

Representados én  estado de situacion financiera por cuertas por cobrar
comerciales y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o daterminables y gue no cotizan en un mercado activa, Se
incleyen en gl activo corfiante, excepto por log de vencimiento mayar a 12 meses
cortados desde |a fecha del estado de situacian financiera que se presantan coma
activas no corrientes.

(b1 Ofros pasivgs financieros

Represerntadog en 2 estado de situacidn fimanciera por las  Obligaciaones
financieras, obligacionas con terceros, proveedores v ofras cuentas por pagar. Se
insluyen an el pasivo corriente, excepto par los de vensimiento mayor 2 12 meses
cortados a partir de |2 facha del estado de situacion financiera.

2.6.2 Reconocimienta y medicion inicial ¥ posterior

Reconccimiento

La Compafiia reconose un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financisra
a la fecha de la negociacion y se reconacen cuande se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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HISPANOGROUF 5.A.Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERGS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL. 2016 Y 2015

{Expresadc en adlares sstadounidenses)

Medicién inicial

Los activos v pasivos financierss son medides inicialmente a su valar razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn. que de ser significativa, es reconocido como
parie del active o pasivo: siempre que €l activo o pasive financiero no sea designado
comeo de “valor razonable a fravés de pérdidas y ganancias® y ests as significativo, Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicidn posterior -

(a}

{b)

Prastamos v cusntas por cobrar:

Posterior a su reconocimisnte inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compania
presenta las siguientes cusntas dentro de esta categoria:

()

(i1}

Cuentas por cobrar comerciales: Comresponden a [os montos adeudados por
clientes por la venta de productos y senvicios en el curso normal de los
negociaos. 51 se esperan cobrar en un afo o menes se clasifican como activos
corrigntes, de o confrario se presentan como actives no corrientes. Se
recanacen a su valor mominal que es eguivalente a su costo amortizado pues
Mg generan intereses v son exigibles hasta 30 dias.

Lusntas por cobrar 3 partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por pares relacionadas por valores pendientes de cobro,
por acciones no canceladas por el accionista principal y por préstamos
asfactuados. Se reconccan a su valor nominal que es equivalenta a su costo
amortizado pues no generan interases y son exigibles hasta 30 dias.

CHros pasivos financieros

Posterior a suU reconocimiento inicial se miden al costo armortizade aplicando gl
métode de interés efectiva. La Compafila presenta |as siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i}

Chligaciones financieras: Se registran inicialmante a su valor nominal quea no
difieren de su valor razonakle, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. Mo existen costos de transaccionas significativas incurrides al
recments de su confratacion, Los intereses devengados en estas abligacionss
se presentan en el estado de resuliados integrales bajo el rubro "Gastos
Financieros", log intereses pendientes de pago se presentan en ol astado de
situacion financiera, baja el rubro "Documantos y cuentas por pagar — intereses
por pagar’,
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HISPANCGROUP S.A Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
41 DE DICIEMBRE DEL 211G Y 2015
{Expresado en ddiares astadonigenses)

(i} Emigién de obligacienes; Compianden los thulos valores emitidos por la
Compafiia denominades clase 1. Fueron colocados mediante oferta plblica an
el mercade bursatil a través de las bolsas de valores lkeoalmente establecidas
en el pais. Las obligaciones por pagar se reconocen inicialmente a su costo,
neto de oS costos gue se hayan incurrido en 1a transaccian, posteriormente se
miden a su costo amartizado, Los intereses devengados correspendientes a los
titulos valores se presentan con débito a los gastos financieros y los interases
pendientes de pago se presentan en el estado de situacion financiera en ia
euenta “Intereses por pagar.

(il Pagarés no inscritos; Comprendian pagarés a la orden po inscrites en sl
Mercado de Valores {REVNI), colocados en el mercado bursétil a través de la
Bolsa de Valores de Guayaquil v Quito. Las obligacienes por pagar se
recanocian iniciaimante a su costo, neto de los costos que se hayan incurnido
an la transaccidn, posteriorrmants se median a su costo amortizado. Los
interases devengados commespondientes a los titulos valores se presentaban en
el estado de resultades integrales bajo el rubro "Gastos Financieros®, los
intereses pendientas de pago se presentan en el estado de situacién financiera,
brajo el rubro “Documentos y cuentas par padar — intereses por pagar.

(iv} Provesdores, Son abligacionas de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveadores en el curso normal de los negocios, 3¢ reconocen a su valor
nominal gue es equivalente 3 su costo amortizado ya gue no generan infereses
¥ s0n pagaderas en plazos menores g 30 dias.

{v) hras cuentas por pagar: Correspanden a obligacionss par servicios recibidos
de feroeros. OO TECONOLEN & U valoT nomingl que es BOUivaleris 3 U CoED
amottizado va gue son pagaderas en plazos menares a 30 dias.

{vi) Cuentas por pagar a companiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalments por préstamos mantenidos con compafiias v pares

relacionadas, se reconncan a sy valor nominal que es equivalente a su costo
amartizadas, ples se liguidan hasta en 30 dias.

2.86.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cusntas par cobrar
comarciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos |os importes gue se |l adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ta
nrobabilidad de gque el deudor enfre en quisbra o rearganizacion financiera v [a falta o
mora en log pagos se consideran indicadores de gque la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El detertoro para cubrir pérdidas se establece por ¢l importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active v &l valor actual de
los flujos de sfective futuros estimades descontado a la taga de interés efectiva original
del active finangiare,
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Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, La Compania ha registrado provisiones por detericro
de sus cuentas por cobrar par US$H535,998 y US3511635 respectivaments, qua
representa el 100% de provision sobre los activos no recuperables ¥y se presentan
deduciends el rubre de cuenias por cobrar comerciales.

Si. en un pericde pesterior, el mento de [a pérdida por deteriora disminuye y, dicha
disminucidn se relaciona ohjetivamente a un evento que haya ocurrido después de gue
se reconocid dicha deteriore, se reconoce en el estado de resultados integrales |a
reversian de la pérdida praviaments reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

Un activo financiere se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin ratener sustanciaiments los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de |a
Compafia especificadas en el contrato se han liguidade.

Impuestos y retenciones

Corresponden  principalmente a retenciones del impussto a la renta gque seran
recuperadas en un periodo mencr a 12 meses y crédito tibutario del impuesta al valar
agregado sfectuadas par tercerns. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los irmventarios se registran at costo o a su valor neto de realizasion el que resulte menar.
El costo de los productes tarminados comprende el valor de adguisicidn y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ublcaciones y condiciones necesarias para su
venia.

El costo de los inventarios vy da los productos vendidos se determina usando el método
prormedio ponderado. El vator neto realizable es el precio de venta estimado en el cursa
normal de los negocias, menos los costos estimadoes para ilevar a cabo la venta.

FPropiedades, planta, naves y equipos

Las propiedades, planta, naves v equipos, 8 excepcion de los bugues vy {fangues que se
presentan @ su costo revaluado de acuerdo con valuaciones de peritos independientas
realizados en el 2011; estadn presentados al costo histdrico menes la depreciacion
acumulada. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicién o
construccion del activo. Los desembelzos posterores a la compra o adguisician sdlo son
capitalzados cuando =5 probatle que bensficios econdmicos futuros asociados a la
invarsion fluyan hacia la Compafiia v los costos pusden ser medidos razonablements.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciongs ¢ mantenimients y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.
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La depreciacidn de |las propiedades, planta, naves y equipns, es calculada lineaimente
basada en la wida Ull estimada de fos bienes del active fiio, o de componeniss
significatives identificables que posean vidas Jtiles diferenciadas. y considera valores
residuales. debido a2 que |z Administracién de la Compafiia estima que el valor de
realizacion de sus propiedades, naves y equipos al término de su vida 0t no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Ofiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadag, y ajustadas si es necasario, a cada fecha de cierre dz 1os estados financieros.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades, planta, naves y equipos son las siguientas:

Tipo de bienes Numearo de afios
Bugues tanques 2a20
Manuinarias ¥ equipos 10
Muebles v enseras 10
Equipos de oficing 10
Instalaciates 10
Vahiculos 5]

{Mros activos 5
Equipos de camputo 3

Las pérdidas v ganancias por la venta de propisdades, planta, naves y equipos, se
catculan comparando los ingresas abtenidos con el valor en fibros v se incluyen en el
astado de resulfadaos integrales.

Cuando el valer en libros de un aclivo de propiedades. planta, naves y equipes excede a
su moro recuperable, esle es reducido inmediataments hasta su valor recuperabie.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacianadaos con la sonsfruccidn de activos calificables. Un activer calificabla es agquel qus
requiers de un tiempe prolongado para gue estd listn para su uso, pericdo gue la
Administracion ha definido como rmayar a2 un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
tedos los proyectos de la Compaftiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio.

Deterioro de activos no financieros

L.es actives sujetos a depreciacidn (Propiedades, planta, naves y equipos) se someten 3
prucbas de deterior cuando ge producen eventos o circunstancias qus indican gue
poedrian no recuperarse 3 su valor en libras. Las pardidas por deteriore correspenden al
monte &n el gque el valor en libros del active excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos commespande al mayor entre el monta netoe que se obfendria de
su venta o su valor en uso. Fara efectos de evaluar ef deterioro, (03 activos se agrupan a
los niveles mas pequerfios en los que se genera flujos de efectivo identificables (Unidades
generadaras de efactivo).
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estades financieros para verificar
posibles reversionas def deteriore,

Al 31 de diciembra d=b 2016 v 2015, no se han reconocido pérdidas por deteriora de
activos no financieros. por cuanto la Administrackdn ha realizado los analisis pertinentes v
considera que no se han producida eventos que indiguen que sus activos Mo corriantes
significativas no podrian racupararss 2 su valor en libras,

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprends el Impuasto a la renta corrisnte y sl
diferido. El impueasto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de pariidas gue se reconocen directaments en ef patrimonio. En este caso el
impussto fambién se reconoce an otros resultados integrales o directaments en g
patrimonia.

{iy Impuesto 3 la renta coTiente; B cargo por impuesto a la renta cortlents se caleula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las uilidades gravables vy se carga a los
resultados del afio en que s devanga con base en el impuesto por pagar exigible.
Laz normas tributarias vigentes establecen una tasa de impussto dal 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el conthbuyente.

(i) [mpuesto a la ramts diferide; Bl Impueste a 1z renta diferido g2 provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo. sobre fas diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos v pasivos vy sus respectivos valores mostrados
en logs estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesta a la renta diferide se
determina usando fasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacsion financiera v gue se espera seran aplicables cuando &l impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impueste a la renta pasive se pague.

Los activas por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futures, relacionadas con:

(i las diferencias temporaras deducibles;

(il} la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que tadavia
na hayan side objeto de deduccian fiscal;

(it la compensacion de crédifos tributarios no ulilizados  procedentes de

pertodos anteriares, siempre v cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicic de Rentas Internas v sea probable la disponibilidad de ganancias
fiacalas futuras, para su utilizacion.

Los impuestos & [a renta diferidos actives sole se reconocen en la medida gue sea

probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temparales.
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Los szldos de impuestos 3 la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuandeo exista el dereche legal exigible a compansar impuastos actives corrigntes
con impuestos pasivos corientes ¥ cuando los impusstos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misrma auvioridad tributara. Al 31 de
diciembre del 2018 y 2015 la Compafiia no ha determinade la existancia de
diferencias temporatias entre sus bases tributarias de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrades en los estados financieros preparados bajo NIIF

2.12 Beneficios a empleados

(@)

(B}

Beneficios de corto plazo

Se ragistran an el rubro de provisiones del estade de situacian financiera v
corresponden principalmante a;

(i) Remuneraciones fijas y varables: Se provisionan y/o pagan de asuerdo a la
politica interma estatlecida por la Compafia

(il Paricipacién de los trabajadores_sn las ufilidades: Calculada en funcion del
15% de la wiilidad contable anual antes det impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidn ecustoriana vigente. Se registra con cargo a
resultades v se presenta en funcion de 1a labor de la persona beneficiaria de
este beneficio.

{ii} Vacaciones: Sa regisira &l costo correspondiante a lag vacaciones del personal
sohre base devengada.

{iv) Décimos fercer v cuarte susldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacidn vigente en el Ecuadar.

Beneficios de largo plazo

Crovisiones de jubilacién patronal v desashucio: La Compafiia tisne un plan de
bensficio definido para jubilacion patronal, normada por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalments de acuerdo a las leyes vigenteg, an los casos
determinaciaon de la relacién laboral por desahucio solicitado par &l empleadar o paor
el trabajadeor, el ampleador bonificara al frabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Oltima remuneracian mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este bensficio se denomina
desahucio.

La Cempafia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independients v se reconoce con cargo a los costos v gastos {resultados integrales)
del afia aplicando &l métede de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado v representa
el valor presente de las obligaciones 2 la fecha del estado de situacion financiera, el
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cual s& determina descontandn los flujes de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4,14% (2015 4,368%} equivalente a la tasa
promedic de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América gus
estan denominadns &n lg misma moneda en la que los beneficios seran pagadoes vy
fque tiznen términos que se aproximan a los términos de [as obligaciones por
pensiones hasta sU vencimienta.

Las hipdtesis actuariales incluyen wvariables como son, en adicion a [a tasa de
conmutacion actuarial, fasa de motalidad, edad. sexo, afcs de senvicios,
ramuneracionss. incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
afras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en fa
experiencia y camhbios en los supitestos actuariales se cargan a resuliados en el
pericde en el gue surgen. Los costos de |os sarvicios pasados s reconocen
inmediatamente en resulladaos del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a
todos los empleades que se encontraban trabajando para la Compafiia.

Participacian de los frabajadores en [as utilidades

El 153% de |a utilidad anual que la Compariia debe reconocer en concapto de paricipacian
[abaoral de las ulilidades es registrado con cargo a los resultados del gjercicio en que s&
deverga, en base a las sumas por pagar exigibles.

Provisiones

La Compania registra provisiones cuande {f} fiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultade de eventos pasadoes, (i} es probable que vaya a ser necasaria
una salida de recursos para liquidar la abligacion v {iii) el montoc se ha estimado de farma
fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro Otras cuentas por pagar estan
formadas principalmente por estimados para el page de costos de bienes y servicios
recibidos. Los montos reconccidos como provisian son la mejor estimacian de la
Administracidn. a la fecha de cierre de los estados financierns, de los desembolsos
necesarios para liquidar ta oblinacidn,

Recenocimiente de ingresoas

Los ingresos comprenden &l valor razonable de [o cobrada o por cabrar por la venta de |os
produstos vy servicios en el curse normal de las operacionss de k2 Compafifa. Los ingresos
s& muestran netos de impuestos, devoluciones, rebajas v descuentos otorgados.

Lag ingresocs soan reconocidos en la medida en gque es prokable qus jos bkensficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando |a
Compafia haca 13 entrega de sus productos al enmprader, la cobranza de las cusntas por
cabrar correspondients esta razohablemente asegurada v, en consecuencia, transfiers los
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riesgos ¥ beneficios inherantes a la propiedad de esos bienes y no mantienan e derecho a
disponear de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compania, can base en su experiencia acumuiada, evalla al final de cada ejercicio |3
sxistencia de devolusiones y reqistra la provision cotrespondiente en el caso de aplicar.

Cosios y Gastos

Los costas v gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incuren,
independientemente de la facha sn que se realiza el pago, de aruarda a los lingamisntos
de la base coniable de acumulacién (devengs) en la NIC 1 “Presentacion de Esiados
Financieros”.

Cambio en peliticas contables

En el afio 2016 |as subsidiarias {Vepamil 3.A., Expodelta S.A., Oceanbat S.A., Bicofactor
3.4 ¥y Métneca del Pacifico S.A. METRIPACIF) adoptaron la enmienda a la NIC 19
“Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuenio utilizada para el
caleuls de los benaficios post — empleo (Provisionss de jubilacidn patronal v deszhucio), en
la cual se establece que para sfectos comparativos se reestructuran |os estados financieros
al 1 de enerc del 2015 como se detallan a continuacion:

Frovisicnes par Banefcios

oot - engsles Fetrimamio

Jubtlasthn Fesuitados

natronzl Cesabugin Tatal Zcuriglados

Saldoz reciztrados previaments 8l 5 de enero =l 2015 S BAS 228721 BTG ERT 15205287
Efzcto de adopeios de eqrvenda & la MiIZ 1% 135825 S BH3 234,858 (234 B53)
Saldos reestructurados al 1 de snarc del 20705 (Mota 270 TAE. BRT IZTEEA 1,110,245 14970729

Las t3s3s de descuerte anuales utilizadas en [a determinacion de las provisiones por
beneficios post - emplec antes de la modificacion a la NIC 18 para los afios 2015 y 2014
fueron 6.31% y 5.54%, respectivaments, las cuales correspondian a la tasa promadio de
los bonos del gobiernc, publicada por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de
acuerdo a la enmienda, s& establece que para las maonedas donde no exista un mercado
amplic de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara Iz {asa de los
bonos corporatives de alta calidad denominados en esta monaeda, siendo e ddblar la
moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta ealidad,
carresponde a la tasa promedio de [os boanos corporativos emitidos en Estados Unidos de
América, los cuales estan denominadas en [a misma moneda en la que Ies bensficiarios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a fos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento v qus para ef 2015 y 2014 comrespondian al 4.36% vy
4.15%, respectivaments,

El efecto de este asunto sobre los resultades del 2015 fue de US$HEE,288 v en otros
resultados integrales de US$E(1,702).
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANGIEROS
Factores de riesgo fnanciero

Las actividades de la Comparia la expenen 2 una variedad de riesgos financteros:
riesgos de mercado {gue comprenden los riesgos de precio v tasa de interés), riesga de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la
Compafiia se concentra principalmente en lo impredercibla de los mercadaos financieros y
frata de minimizafr potencisles efectos adversos en el desermpefio fnanciero de da
Campaiia;, ademds, se encamina a que las actividades con riesge financiero de la
Compafiia estén sujetas a politicas v procedimientos de identificacidn, meadicion y contrel,

Los departarnentos de credito. tesoreria y finamzas tisnsn a su cargo 12 administracion de
riesgos de acuerdo con las poliicas aprobadas a nivel corporativa y/o la Gerencia
General, quienes idantifican, evaluan v cubren [os riesgos financieros an coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Gerencia General proparciona
por escrito principios para la administracian general de riesgos asi come politicas escritas
gue cubren areas especiicas, tales como el riesgo de tasas de interés. al rissgo de
crédito, el uso de instrumentos financierss derfvados v no derivados v para la inversion de
los excedentes de liquidez.

La administracion de rfiesgos se efectla a través del amalisis que realiza el madelo de
negocio v facHibilidad (MNFY desarmollade internamente, el mismo no solo permite
minimizar &f riesgo sino gue es una herramienta que ayuda 3 evaluar donds se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de politicas, procedimientas
internos de crédite, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con provesdores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercadao a la Compafiia, ya sea
can pagos anticipados u ctros mecanismos.

(a} Rissgos de mercado

{i Riesgo de valor razgnable por tipo de interds:

El riesge de tasa de interés para la Companiia surge de su endsudamienio de
targo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
fissge de tasa de interés sobre sus flujos de efective. Sin embargo, 2
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafia al riesgo de tasa de inferss
sobre el valer razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
politica de endeudamianto en instrumentas de largo plazo siempre y cuando no
=& deha cormprormeter los activos de |la entidad, procurande maniener tasas de
mercads competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compania analiza su exposicidn al riesqgo de tasa de interds de manera

dinamica. Se simulan varias situaciones hipoteticas tomando en cuenta: 1)
cambios ¥ ajustes de tasas bancarias segun los movimientos v publicaciones
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del Banco Central del Ecuador y i} [3s posiciones respscto de
refinanciamiantos, renovacidn de las posiciones existentes, finangiamiento
atternative v cobertura. Sobre la base de estos escenarios vy del
comportamiento estadistico del endeudamiente de la Compafiia, se calcula &l
irmpacto scbre la utilidad o pérdida de un moevimiente definido en las tasas de
interes. ba Compafia ha estimade que el impacte en [a utilidad degpues de
impuestos par &b movimiento, variacidn y/o duracién de tasas, no es
sigrificative, congiderando |z baja volatilidad de las tasas pasivas refersnciales
da intstés en el mercado ecuatorianc. Por este motive ademas no se raaliza
analisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio preductos comercializados:

La exposicion a la variacion de precios estad relacionada con los costos de las
principales materias primas que forman parie de dichoes productos. Diches
costos no han sufrido un incrementa significativa en los Glfimos afios debido a
negociaciones globates con provesdores que brindan zhorres importantes.

Los departamentos dz2 compras v tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedoras de bienes y servicios, con el fin
de bhuscar las mejores alternativas en cuanto a precios vy calidad;
adicionalmente existen paoliticas y procesos de seleccidn de proveadores.

La Compariia mantiene un portafolio diversificade de clientes, proveedores v
prestamos bancarios, por lo fanto no tiene rfesgos significativos de
concentracién.

Riesgo de crédiio

Las politicas de administracién de riesgo crediticie son aplicadas principalments par
el drea de credito vy finanzas. El riesgo de crédite se encuentra presente en &l
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, compahias relacionadas y otras por
cohrar.

Efectiva e bancos

Respectos a los bances 2 instituciones financigras donde se mantiens &l sfectivo,
tienen calificaciones de tiesgo independiente que denhotan niveles de solvencia y
respalkdo adecuados: dichas calificacionas en general superan la calificacian "A%

La Compafiia mantiere su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes catificacionas:

(Vease pagina siguients)
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Calificacién

Entidad financiera 2018 2018
Banco Bolivarang 5, A, AL AAA -
Banco del Pacifice 5.A. A AAA-
Banco del Pichincha CA. A AR
Banco del Austro S5.A. A P
HSBC Bank n.d n.d
Citinank MNY n.d r.d
Valley Mational Bank it n.d

Cuenfas gay cobrar

La Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
andeudamienta. fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de page,
antigiisdad, seguimiento, cobranzas y detetioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos oforgados por la Compafiia
corresponden 8l 0% dal total de las ventas. Debido a que la Campafiia mantiens
una cariera de clientes hompooénea analiza la calificacion de riesge crediticio
individual por cada diente v calcula & monte recupsrabie correspondiente.
Adicionalmente. clasifica la cartera en segmentos  simitares y  analiza
permanartemeants el comportamiento de pago histdrico de los clientes, antigiledad.
actualizacion de datos, sntre otros factores. Los limites de crédita se establecen en
funcion del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomande en
consideracién |los resulades de calficaciones internas yio externas,

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales v limites ndividuales de
crédite son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacicn
de estos activos que estan aleanzados por aste tipo de riesgos. La Compafila no
tiene una concenfracion de fesgos crediticios en &l casg de cuentas por cobrar

comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un rigsgo inherente, que si se controks
nunca desapareca, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. 3in embarge de acuerdo al modelo de negocio de la Compania para
reducirlo se cuenta con diferentes contrales, gue incluyen;

e Revisidn de cligntes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago. garantias, caracler, enfre otras) y cobranzas {fecnicas de
cobranzas) mas sfectivas, acordes a las ofrecidas por el mercade, vy para cads
tipe da cliente canal

« Analisis mensual de indicadares de cartera gue pertmitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Blsforamiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v de
cobranzas {soporte tecnalogica v hermramientas disponibles).
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HISPANOGROUP 3.A.Y SUBSIDIARIAS

HMOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSGLIDADOS
3 OE DICIEMBRE DEL 2016 Y 215
{Exprezado en ddlsrss estadcunidansag)

(c)

Eiesqga de liquidez

La principal fuente de liquidez son ios fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plaze, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meases.

La politica para el rmansio del riesgo de liquidez invalucra el mantenimianto de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
For tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eveniuales pasivos
inmediatos con saldes relacionados a proveedores vy otros con antigledad menor a
un ano,

La Compafia durante &l afio 2018 v 2015 concentrd su apalancamisnto netamente
bances y con proveedores y mantiene plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de venta de productoes que la Compania mantiene.

Continuands con el modelo de negocio y factibilidad intermo que manegja se mansja
intermamenia s2 administra la liquidez tomando en consideracidn los siguisntes
puntos:

« Elaboracion y aplicacién de politicas, procedimientes, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soports,

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan svaluar 3 gestion
en determinados procesos.

= [acobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencial.

La Companfia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza las
pasivos financieros de la Comparia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujes de efectivo no descantados.

Menos de 50 Ertre 30y 360 Entely2 Mayor 2 3 afios Tetal
Ao 2016 dzs diss anas
OEligaciones bancaias 2,007,573 G077 345 11.730.120 1.370.704 21.126.102
Relacionzdas v accicn'smas - 351 662 - - 031,382
Zisior. 42 chligacionss
irscAtas v no inscrias - 1.833.000 - 27,714 87 22214 8471
Oitas coligaciores inanzieras
- 1.731.044 - - 1.721.041

Crzoumentos nor pagas - - 5,835 656 B.A45%5 D05 12.033.636
Provesdxes 12082 B0 - - - o Ddz 850

14.090. 786 S0ETEO45 17 2B TTE Z3.5R3572 TO.E10.282
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIERDS CONSDLIDADDS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en doiares esiadounidenses)

Mzngs 4230 Ertre 30y 330 Entra 1y 2 Mayor 3 3 afios Tatal
Afz 2015 digs digs anos
Sbligaciones bancarias - 16,040,501 T3.333.596 1.370.567 24 744 BAE
Felacionadas y aciionistzs - 1,207,553 - M 1.201.593
E-nisitn 42 ahligericnes
ins0riias v no insortss - 2373582 - 27,995,581 24372583
Ot zs obligsriones finsnciares
- 1 B0B 538 . - T.B0E G2R

Cresumentos por agar - 20,500 402,500 B.495 230 T0.225.500
Provesdores 4506, 508 - - - £.505.305

a.506, 300 15557 594 * B, 723,596 28,062 Th2 B2.352.154

3.2  Admirnistracién del riesgo de capital

Los abjetivos de la Compafiia al adrinistrar el capital son ef salvaguardar la capacidad
de |la misma de continuar como empresa en marcha con &l propésite de generar retornes
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir &l coste del capital,

Continuando con 2i modaio de negocio y factibilidad interne que manegja la Compafia se
administra gl nesgo de capltal iomande en consideracion |os siguisntes puntos:

+ 3 trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano
{entre 1 y 3 afias) vy largo (mas de 3 afios) plaze que permita analizar el mayor valor
econdomica a la Compania.

« Se parte de la identidad gue relaciona al retorno de capital con los retornos de
actives y pasivos.

« Elretormo de capital se reduce a una combinacidn lineal da retornos de instrumentos
fimancieros que permite enfocar los esfuetzos de [a Compafiia en los productos mas
rentables.

Adictonalmente, consistente con la industda, la Compania monitocrea su capital sohre la
base del ratio de apalancamisnto. Esie ratio se calcula comoe [a deuda neta dividida entre
el capital tetal. La deuda neta s calcuta comoe el total de lag recursos ajenos {insluysndo
cilentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efsctive v
eguivalentes al efective. El capital total se calcula coma el "patimartio neto™ mas |a deuda
neta.

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fuaron los siguisnies:

(Wéase pagina siguiente)}
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HISPANCGROUP 8.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
31 DE DICIEMERE DEL 206 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2016 2015

Chligaciones hancarids de coito y largo plazo 21.186.102 24 744 558
Emislan de titulos inscritas y no inscritas 22,214,871 24 372653
tros documentos v cusntas por pagar 21.106.873 13.334.185
Ofras obligaciones fnancieras 1.731.041 1.602.938
Felacionadas y accionistas 51,662 1.201.593
Proveedares 12.082.8380 & 506 308

TH. 283,409 71.768.345
Menos: Cfectivo v equibelentas da afectig (o BEZ 268, 1,794 251
Deuda neta T4.4241.231 B2.974.004
Total patrimonio neto 304250358 32416059
Capltal total 104, 546,269 102.381.053
Ratic de apalancamiento T1% 68%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financigros requiers gue la Administracion  realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros vy sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizados
por la Compafiia se encuentran basados &n |a experiencia historica, cambios en [a
industria e informacidn surministrada por fuentes externas callficadas. Sin embarga, los
resultados finales podrian diferir de [as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
impartartes para reflelar correctamente la situacidn finangiera v los resultados de la
Compania yo las gue requieren un alto grado de juicio por parte de [a Administracian,

Las principates estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuantran
relacionadas con los siguientes conceptos:

fal Deteriorc de cuentss por cobwar La estimacion para cuentas dudosas es
determinada por la Gerencia de la Compafiia, con base en la ewvaluacion
individualizada de la antigladad de [os saldos por cobrar y l1a posibilidad de
recuparacion de los mismas, teniendo como principal indicative de duda de su
cobrabilidad, |g existencia de saldos vencidos por mas de 380 dias. La provisign
para cuentas Jdudosas se carga a los resultados integrales del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a ofros ingresos.

(b)) Vida i de las propiedades, planta. naves v eguipos: Los cambios en
circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el uso planificade,
podrian hacer gue la vida atil fuera diferente de las estimaciongs realizadas. Las
estimaciones s€ basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. La determinacion de [as vidas Gtiles se evallan al clerra de cada ano. Ver
Mota 2.8,




5.2

HISPANOGRCUP S.A. Y SUBSIDIARIAS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSQLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 201&
(Expresada en dolares estadounidenses)

{cy Deterioro de actives np financieros: El deterioro da las activos no financieros se
evallla con base en |as politicas v lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(d)  Provisiones por beneficios a empleados a largn plazo: Las hipotesis empleadas en
el calculo actuatial de Jubilacion patronat y Desahucio, para lo cual utiliza estudios

actuariales practicados por profesionales independiantas. Ver Nota 212,
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacian se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjarcicio;

ZME 20113
Coriens Mo corents Corfante Mo corisats

Activos financieres medidos al costa:

Efectw v aquivalante da efacive 4,565.512 - CATANEE -
Agtivos financierce medides al costa amortzado

Suentas por cobrar cliertzs Z0.7o033 - FRE29.583

Cuentas por cobrar perss raEciciadaz 4,7 17604 - 3266285 -
Tatzl activgs financicros ALER5A9T - 28770113
Pasivas financieros medidas al £osko amartizado:

Sobrag ros bangadics 3244 - eI -

Jhligenicaas vransieras 2035257 13400827 1C.040.301 14.70L,537

Sr &5id7 42 fulas ingerins v ro rsoitos 1800000 20 71£571 Z.aT3662 21553997

Ttes oblicacionaz Trerciesss 1.731.044 - 1.608. 435 -

“rovezdares 12 002550 - 2,506,325 B

Selagoredss veatinvatas B BEE - 1207 5493 -

TocLmantzs por pagac 5,136 Bid 12533 655 2429185 9.895.000
Total pasives finanticras 32 482 058 45850 448 25 ZSRAGE 4653548

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar &l valor razonable de un activa o pasive financiere pueds
aplicarse alguna de [as siguientas jerarquias de medicidn:

» Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
tdenticas {nivel 1).

« Infarmacion distinfa a2 precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueds
cenfirmar para el aclivo ¢ pasive, ya sea directamente (precios), o indirectamenta
{que se derfven de precios) (nivel 23

» Informacion schre el aclivo 0 pasivo que no 32 basa en data que 32 pueda confirmar
en el mercads (informacion no observable) (nivel 33

(30)



HISPANCGROUP 8.4 Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

El valor en Bbros de cuentas por cobrar cometciales, otras cuentas por cobrar, susntas por
pagar comerciales, otras cuentas por pagar v efectivo vy eguivalenie de efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentes.

En ralacidn & log préstamos v obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su
costo amortizado debido a Que éstos devengan intereses a tasas de mercado. La tasa en el
mercade para los prestamos varia sntre el 700% y & 9.76% v para amisidn de
abligaciones vy fitularizacion de fluios enfre el 5.00% v &l 8 50%.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion;
2018 2015
Cajas (1) 733,700 737.928
Bancos (2] 4.131.812 1.136.194
4.865.612 1.874.122
Wenos - sobregiros bancarios {3.244) (F9.771)
4 862,208 1.754 351

{1y Caorresponden principalmente a cheques recibidos por clientes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015 gue fusron depositados durante los cinco primeres dias hahiles del
afio siguiente.

{2y Carregnands orincipalmente a depdsitos mantenidos en Banco del Pacifice AL
Banco Bolivariano C.A., Banco Pichincha C.A., HSBC Bank. Citibank NY. Valley
National Bank y Banco del Austro S A

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Compasicion:

2016 2015
Clientes (1) 20.780.331  25.626.696
Estimacion para cuentas incobrables {2} (535.998) f511.835)

20.244.333 23118061

{1y Corresponden a la cuentas por cobrar de las ventas realizadas, estas no devengan
inereses y su plazo promeadio de cobro bordea los 30 y 60 dias. Un detalle de [as
principales clianies a3 como sigue:

MWé&ase pagina siguisnte)
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HISPANOCGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
21 CE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expreszado en dolsres esladounidensas)

2015 2015
Empresz Pablizca de Hidrocarburos del Ecuador ER 24369234 a4947 T30
Fideicomisa Mercantl Blue Zay i 1218780 ~
Horizan Shipgine Ltd 514 2610 -
Tovota Tsusho Petroleuzm FPre. Lid. 388737 -
General Motars del Esuador 5.4 - 1218700
Termagusyas Gensrafon 3.4 18¥R2TE 1.192.244
Fanamericana Vial 5.4, PARAMAL - 1.159.594
Megocios IndusTisles Aaal "MNirsa" .4, AT5.=48 1012473
Compaiia verdd S48 a8 B43 153
Imdustrial Fesqueras Zants Priscila 3.4 1.008 588 TT1.850
Conereto y Prefabricades 5.4 3YBEDB BE5 174
LInizn Cementers Macional WCEM T17.2732 599748
Surpapelocom SA 348 356 525 B0D
Criztalera del Ecusdor 2.4 317.9%5 475 936
SO, Agrie, E Ind. San Canos 5S4 - 05 562
Ezolunri GA 275 086 304 559
Sinahydra Corporation 386453 247487
China Imtemational Water & Electic Corg, - 241820
Congwutora Marbete Odebrechi 5.4 - 215,419
Lubritotal Oistribuidora de Lubricantes v Lasas Cis. Lida. 135.81& 213824
Tnporiadora Terrenos Serrsno Ciz. Ltda. 200803 211,728
Cangnes Macionales 2AL (Caropel) 1568566 205 585
Chowva D2l Ecuader 5.4 123, 74E 184504
YWianite 5.4 132810 183.021
Construcciones Diez y Diez - 178657
Compafiis facarera Waldez 54, : 251.145 155888
Chiza Carmona Cardos Fernandc - 1£2 544
Generadora Rocallens 5.4, BENEROCA 122.845 133.33%
QOtras menores 9.250.1453 8320860
20730331 23 62965085

La antigledad de las saldos por cobrar clientes es |2 siguisnte:

2048 2015

Carara corrignte 13.641.758 13.685.285
YWencido de:
0@ 30 das 4 347 082 T.661.895
31 a8 dims SDRe 092 1.070.158
31 a 3¢ dias 348 298 423171
tMas de 90 dias 1.453.101 T80 388

20.780.331 23 820,608
{-1 Proviston por deterioro (535.993) (511.835)

20 244 333 23.1158.081

{2}  Los movimientes de |a provision por deteriare para cuentas por cobrar 8 como siguea:

(Wéase paging siguients)
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2015
[Expresado en ddlares estadounidenses)

2016 2013
Saldo inigcial 511.6835 512479
(+) Incremento 28.522 -
(«] Drecrementn {4.159) (844}
Saldo final 235.998 511.635
IMPUESTOS POR RECUPERAR
Cormposicion:
2016 2075
Impuesto al Walar Agregado (WA) (1} 528.572 GE1.935
Cradito tributaric de Impueste a la Renta 1.087.263 1.200.649
Otros 255927 35000

1.871.762 1.298.584

(1}  Corresponde al IVA generadoe en las compras de bignes y servicios,

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn:

2016 2018
Anticipo 8 proveadores (1) 1.551.350 1.795.870
Empleades 281,981 186,030
Fagards (2} 1.837.458 2,623,452
Otras (3} 2.777.932 1.972.443

B8.4253.721 6.577.8435

(1) Corresponde principalmente a anticipos a proveedores tales coma Seavilla vy
Martinez Ingenieros C.A. por LSE266 880, Franklin Rivas por US$178,000 (2015:
US$78,000), Inmeomariux por USS175.081, Cesar Almeida por US3119,200,
Eedragon Oil & Gas Systems Internacional por USS108.500 (2015 USH108, 5000,
Angel Rosado por US$68.750, Diego Moreno por US$45,100 v que se esperan
liquidar durante el 2017,

{2) Corrasponden a 6 pagarés quea totalizan originalmenta US$5,139,431, firmados con
persanas naturales debido al reemplazo de kas cuentas por cobrar por factoring que
se mantenian hasta julio del 2014, Estos pagarés se encuentran respaldados con

{33}
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
3 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2045
(Expresado sn dolares estadounidenzes)

{3)

operaciones de [os nagocios personales de estas personas naturales. Durante el
2016 se efectuaron cobros por un total de US$785,9%84 (2015 USS1,605,942).

Corresponde principalmente a valores pendientes de cobro con Vepamil (Pend} por
USH701,695 (2015 LUS5647,543), préstamos efectuados a Cajudiort S.A.,
Inmasuramer 3.A. v Ventura Casa de Valores $.A. por US$210.000, US$200.000 v
Us3200.000 respactivaments, LIS$330.084 del Fideicomisn REIMS, y US5459.389
de REIMS Trader LLC. Adicionalmants incluye US$172 553 por reembolso de
costos con | Fidsicomisoa Mercantil Blue Bay |l por costos par construccion de los
proyectos inmobiliarios para los cuales la subsidiaria Métrica del Pacifico S.A.
METRIPACIF ha side confratada come Promotor Inmabiliario, v US$95 857 con
Globalfluids S A, por anticipe de afos anteriores no  liquidados que  son
considerados recuparables par lo cual no se ha constituido provisidn alguna.

INVENTARIOS

Composician:

2018 2015

Lubricantes 5 318,766 3.986.930
Combustible 2.245. 117 2.108.1352
Inswmcs Industriales 21358 400 1.845 891
Froducto Teminado 759 568 £53.389
Materiz Prima 457 536 345 437
Imponaciones en transito Z00.5168 275 224
Criesel 165,340 2056 598
Insurmos 126150 24 909
Filtrog vy otros 122.8968 106244
Productos &n proceso Z2.5991 1448 488
Repuestos v partes 20,234 22 571

T1.654 787 2.895.913
hMenos -« Provision por obsolescencia (14,044 (14 944)

11,622,843 2 8B81.9569

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD

Composicitm:

{Wease pagina siguisntg)
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HISPANOGROUFR 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL. 2016 ¥ 2015

(Expresado en dolaras estadounidenses)

Segunos

Comision cartas de garantia
tros

DTRCS ACTIVOS CORRIENTES

Composicion:

Lubricantes
Combustibles

Fepuestos

Materizles & insumos
bmportaciones en transito

PROPIEDAD, PLANTA. NAVES Y EQUIPCS

Compasicion:

{Wéase pagina siguianta)

216 2018
156841 103 456
150,720 28,251
- 2.263
307.8891 1593.970
2018 2015
119,681 157 B48
162 440 177713
1.335.853 1,477,203
78,308 59,681
156,583 24 385
1.862.915 1.908. 644
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HISPANOGROUF 5.A. Y SUBSIDIARIAS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOQLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OTRAS OBLIGACIONES FINANCIERAS
Compasgicion:

2016 2015

Avales (1) 1.731.041 1.609.938

{1y Corrasponde a 3 pagares por pagar a Ventura Casa de Valores con tasa de interés
del 0%, descontadas al 14% y que se cancelaran hasta el 13 de enero del 2017

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR — PROVEEDORES

Composicion:

2018 2018

Empresa Publica de Hidrocsrburss del Ecuador EP Petroscuador 2987 595 2 495865
Exxonmabil Lubricarss Trading 2.037.316 1.135.523
sevilla y Martinez Ingenieros C.A 1.5897 178 -
Inmamariuxi C.A. TE0.803 -
At Esusdor CA, 343.310 352,304
Aftan Chemical Corpaoration 110.638 282 134
Wialiente Lopez Luis Cravid 101.653 -
[noenieria y Logistiza Mariima 3.4, 288.118 75803
Ergor West Virginia, Inc G576 -
Luelaris Ecuador 3.4, 5h 325 -
Serepor 3. A £5 473 Q0427
Hidromecanica Andinz Cia Lida 43325 Z16.0h4
Forocel Industries LLT 42 BGE -
Guiiarrs Fernendez Fatima Beatriz 39 36<L 38475
Compafiia de Transporte Pesads Verda 24103 -
Transporiz Pasado Internacional 21675 71498
Finturas v Caimices del Ecuador PYQ 54 12.907 100,566
Proveianques Y Servicios Protanser 5.4, 11.680 20,493
Walers & Valero Servicics Logisticos S A, 10.7BE 26416
Mexalub S L. - 202247
Utras menores 3.286.015 1,377 600

12082 850 5.506.308

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
El siguiente &= un resumen de ias principales transacciones realizadas durante los afios

2016 y 2015 con partes relacionadas. Se incluye bajo la dencminacidn de companias y
partes refacionadas a: las personas naturaies o juridicas (companias) que directamente o

(37)



HISPANGOGROUP 3.4, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015
sExpresads en dolares esiadounidenses)

indirectamente controlan o son cantroladas por la Compariia, tienen control conjunta o

influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2018 2015
Documentos y cuentas por SobrEt:
A partes relacionadas:
Hispana Holdings Soctedad Andnima 3.000.300 2000000
Emuhoid 5 4. 1.308.785 212.645
Fldeinomiso Tower Plaza 195,541 -
Martinca C.A, 62228 553
Hormigones Comercialas AL 52.045 -
Oetaf 3.4, 35186 12.336
Metalchete 5.4, 24475 23.538
Futucontrac 5.4, 17.400 -
Caputi Lapentii Hugno 10747 10.747
Alfanso Romero 5104 -
Hurefmi 5.4, 22568 1.454
Dialsouth 5.4, 1.427 3578
torena Quinteros & Jesus Aras 1,000 -
Edificin La Ramada 5. A. EDIRAMAD FEs) G668
Zoco 5A, £34 232
4. 717 .554 32662595
2016 2015
Documentos y cuentas por pagar:
A partes refacionadas:
Emuhold S.A, 23 236 f23.236
Harrmigones Comercialas CA, 220,031 2083357
Ciego Bomero Prado 18.725 -
Métrica del Pacifico 5.4, METRIPACIF - 185, 000G
51,592 1.201.553
Transaceiones efectuadas durants los afios:
2018 2015
Hispana Holdings Sociedad Andnima
Aporte pendientes de cobro (1} - 30000050

(1) Corresponde al valor pendiente de cobro gl accionista principal correspondiente al
ToU% del sumentt de capita) aprobado por e Superirtendencia de Compafizs

durante el afo 2015, VYease adicionalmeante Nata 25.
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HISPANCGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en difares estadounidenses)

Los saldos por cobrar a partes relacionadas no devengan intaresas v tisnen plazo de

cobro y/o page menor a un afo.

Mo =& han efectuada con partes na vinculadas operaciones equiparables a las indicadas

precedentamente.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTROS — CORTO Y LARGO PLAZO

Composicién:

208 2015

MMaria del Rasario Almeida (1) £,.885.000 7.2259.000

Wellingtan Minerals and Mining Limited {2} 3.000.000 3.040.000

Altoversa 5.4, (3) 2535 655 -

Westwood Capital Markets S.A. (4) 2. 465 4930 -

Cajudiort S.A (5) 1.352. 367 1.143.417

FPetrocomearcial 1.020.2568 -

Anticipos de clizntes 1.012.074 T 409

Provisiones por mercaderia (6} 378457 BO&. 082

Acresdores varios 218.979 25.290

Wentura Casa de Valores 5.4 (5) 200,000 428 863

Landey S.4 {5} 171.000 -

Hras menares BOE 868 g930.134

20163.637 13334185

Menos - porcién no cotriente (12 033 656) {3.895.000)

120,981 5.429.185

(1} Corrasponde al saldo de la deuda adguirida par la compra de las acciones de
Matecsa C.A, adquiridas a Cajudiort SA. el 19 de diciembre =l 2014
porlUS$7,500,000 a 10 afios plazo, con una tasa de interés del 5% anual, pagadero
en cunias semastrates de acusrdo a una tabla ds amortizacion, de |os cuales s& han
cancelada 2 cucias de USS137.500 durante el 2015 v 2 cuolas de USH165.000
durarte &l 2016,

(2)  Corresponde a un pagaré a 365 dias firmado &l 30 de marzo del 2015, can una tasa
dz interes del 8.5% el cual ha sido renovado hasta el 30 de marzo del 2017, par o
cual s o presenta a large plazo.

{3} Carresponde a un pagaré fimmado con Altoversa S.A por USE2 310,722 mas

imtereses por USE227 934 por el derecho de compra d=2 un salar lote de ferreno de
17,475 m2 guz resultan de la desmembracidn del inmueble identificado como solar
5 de la manzana 415, ubicado sobre el margen izquierdo de la Autapista Terminal
Terrestre FPascuales en la ciudad de Guayaquil, firmado el 11 de marzo del 2015
donde se efectua la cesitn de derechas que mantenia Adelphos Investment Corp.

(39)
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HISPANOGROUP $.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

(Expresado en dolares esmduunida[z_s__gsh}“w_w_

(4)

con Altoversa S.A por la compraventa de dicho terrenc hacia Métrica del Pacifico
S.A METRIPACIFIC.

Correspondiz a un pagard a [a arden nagociado a través de la Bolza de Valores de
Guayaquil, emitido odginalmente en 2010 v renovado el 28 de junie del 2012 con
urt plazo de 1,440 dias y una tasa de interes del 8,50% pagadera trimestralmente,
lzs cuales vencleron el 28 de junio del 20146, Este pasivo fus renovads son el
inversionista (Westwood Capital Markets S.A) a través de 2 pagarés por
U351,582,500 v USF949 400 que incluyen un interés del 550% vy que vancan &l 18
v 19 de junio del 2017,

Corresponde a préstamos recibides para financfamiento de capital de trabajoe da la
Compania.

Carresponde a provisiones por facturas de mercaderias no recibidas 1as clales son
reclasificadas a "Documentos y Cuentas por Pagar — Proveedores™ cuando se
recibe la documentacide fisica correspondisnts,

IMPUESTOS POR PAGAR

Camposicion:
2018 2015
Impuesto al Valor Agregado 86820 473,990
Eestzncionss en la fuente de MA e IR 25584 377713
122.404 8§51.703
PASIVOS ACUMULADQOS - BENEFICIOS S0OCIALES
Caompasicion,
2018 2015
Esneficios sociales 712.004 73D 123
Farticipasion de |os trabajadores en las utilidades 443 877 925 475
Apores al IESS 184 262 137.812
Qiros 56.587 £1.353
1.388.040 1.864.804

PROVISIONES

Compasicion:

(Wease pagina siguiente)

{40}
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HISPANOGRCUF 5.A.Y SUBSIDIARIAS

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSQLIDADROQS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 ¥ 20115

Sadoz 3l Pages win Szldce al
imcin Insremestcs Utilizasicnas firal

Ado 2076

Provisicn oara cuentas iMcooranles 311.835 23.522 152 035,998
Previs ar oor checlescencia 14 944 R - 14544
Beneficios sociales 4,884,804 4483411 {950,175 1.358.040
Provisior para “ubilacian patronal ~OCT 350 B20. g2 (a21 E41) 1.205.53%
Provigion parg Desahucn ACF.253 137.631 (108,658 434850
Afo 7015

Provision pars crersas naobratles Z12.478 - redL) 511,835
Provsion por opsalezcencis 14,5424 - - 14,244
Bensficics socizles 1.333.68L 4200042 (= 478,923) 1864804
Provisidn pars jukilacian patonal TEE BE2 410,053 [188.337) 1,007,290
Provisian pars Cesshucio 223,883 152.070 T2.38m 403, 2493

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDD
Situacian Fiscal

Los afins 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de [as
Alttaridades Tributarias.

A la fecha de emisitnh dz esfos estados financieros, 1a Compania adn rnantiene pendiente
las siguientes glosas:

Afa 2005 (Impuesto a la Renta):

El Acta de Determinacion corrsspondiente al afio 2005 referente al Impueste a la Renta,
establece un cargo por concepto de impuestos adicionales de LS31.858.766. Este
proceses fue impugnadn por B3 Compafila en el afic 2012 en la Corte Constitucional
mediante un recurso extraordinario de proteceion v la sentencia emitida en 2014
determing un fallo a favor de la Compania. Con fecha 20 de junio del 2016 se declara la
validez de la gloga por compras netas locales bienes no produsidos por la sociedad que
consta en la Resolucidn N° 109012010RRECO13656. A |la fecha de este informe, este
asuntn se encuentra en la Corte Constitucicnal mediante la aplicacion de un recursa
extraordinario de profeccian,

Afio 2008 (Impuesto al Valor Agreqadol:

El Acta de Determinacién correspondiente al mes de diciembra del 2006 establece un
sargo por concepto de impuestos adiclonales de US$1,167,537 para el cual |la Compafia
presentd una demanda de impugnacidn a la resolucién, A la facha de este informe, este
asunto se encuentra en la Corte Nacional de Justicia mediante la aplicacién de un
recursa extracrdingrie de proteccion y el proceso se ancusnira abiero y sin resalucién
definitiva. La Adrinistracion de la Compania considera que la resolucidn final de |a
determinacion tributaria del ano 2006 sera favaorable basandose en lo determinade por la
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en dolzres estadcunidenses)

Corte Genstitucional para un juicio previo que mantenia en afios anteriores, por 1o cual no
ha realizado provisionas para cubrir eventuales pérdidas.

Afig 2008 (Impuesto a la Renta):

Las Actas de Determinacion correspondiente al afio 2006 establese un cargo por
concepto de impuestos adiclonales de US31,6844 107, La Compafila presentd una
demanda de irmpugnacion a [a resolucion. Con fecha 2 de febrero del 2016 la Core
Nacional de Justicia confirma en su totalidad [a glosa de compras netas locales de bienes
no producidos por la Sociedad. A la fecha de emision de este informe, el Tribunal Distrital
N2 de lo Contenciaso Tributario de Guayaquil prorrogd 1a Audiencia en Estrados para el
11 de enero del 2017. La Administracion de la Compariia considera que |a resolucidn final
de la determinacion tributaria del afio 2006 sera favorable basandose en lo determinado
por la Corte Caonstitucionat para los afios 2004 v 2005, por o cual no ha realizade
provisiones para cubrir eventuales perdidas.

Afio 2010 {Impueste al Valor Agregado):

El Acta de Determinacién comrespondiente al afno 2010 ne estahlece una cuantia no
determinaca. Este proceso se encuentra esperando sentencia en &l Tribunal Distrital
Fiscal A |a fecha de emisidn da este informe, el Fribunal Distrital N°2 de lo Contenciosa
Tributario dio sentencia parcialmente a favor de Qceanbat.

Canciliacion dal resultado contable-tributario

El impussto a la renta de los afins 2016 v 2015 se determind come sigue:;

2016 2015
Litilidad antes de participacion laboral e impuestas 1,883 854 7182 280
Menos: Participacion laboral [472.967) (1.220.111)
Litilidad antes de impuestos 1.420 387 5872189
Mas: Gastos no deducibles 1.042. 582 S44 B35
Base impanibile fotsd 2453 579 G.517.104
Tasa de impuesto a la renta 22% 225%:
Impuesto a la renta carriente causado 541.987 1.433.763
Anticipo minimeo de impuesto a la renta 1.637.4099 2.049 288

Al 31 da diciembre del 2018 v 2018, la detenminacidn del impussto a la renta por pagar

fue como sigue:

(WVeéase pagina siguisnts)
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

MOTAS EXPLICATIVAS A L OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADROS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

2016 2015
Impuesto & & renta 1.637.4499 2.049.288
(Mlenos):
Retencicnes en la fuente sjercicio fiscal (937.038) (1.096.075)
Anticipo pagado (332.547} (361.152)
Credito tributario (1.200.649) {1.661.400)
Cradito tributaro por I1ISD {264 528} (131.310)
Saildo por recuperar {1.087.263) {1.200.549)

La provisidn para impuasto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuaste
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuests 2 la renta del 22% aplicable a las utilidades disiribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% =i las utilidades son reinvedidas por el contibuyente en activos
productivos.

La nocrmativa vigenie establecs 2l pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impussto a |a renta causado, se convertird en
impuesta a la renta definitivao. a menos que &l contribuyente solicite al Servicic de Rentas
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue fge este anticipo,

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinado
diferencias ternporales que impliquen célcule de impuesto a la renta diferido.

Precio de fransferencia

las normas tribitarias vigentes incorporan el principic d2 plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERC GG 5-00000455 publicada en &f segundo
suplementa det RO, 511 del viemas 25 de mayo del 2015 solicitd s& prepare v remita por
parte de |a empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operacionas con Partes Relacicnadas, entre ofros, para aquellas sompafias gue hayan
tenido operacicnes con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuye monte acumulade ssa superior 3 USS15.000.000 (Anexo e Infarmes) o
US$3.000.000 (Anexo). En |z referida Resolucidn se establece ademas las operaciones
gue no daben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe integral de Precios de
Transferencia y & menciona que no surmaran los montos de operaciones con partss gue
sean relacionadas Onicamente por proparcian de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones gue superen
dicho manto.
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(Expresado en dalares estadounidenses)

HISPANOGROUP 3.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20415

Otros asuntos

“Ley Organica para el Eguilibrio de las Finanzas Publicas™ El 28 de abril del 2016 se
aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas® publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde. enfre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacian:

- Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (WA} por un equivalente entre 1% v 2%
del VA pagado, cuande las transacciones son realizadas con dinsra electrénico,
tarjetas de débito. tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

" Pagos efectuadas por medios elactrdnicos soportaran deducikilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de WA,
" Para efectos det cdleulo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los

gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de |a parte de los ingresos, costos v
gastas, aquellos ohtenidos y realizados con diners alactronica.

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generade en la contratacion de servicios de ielefania fijla y mavil
avanzada.

L Mo sujecién al pago de impusesto a los Consumos Especiales sobre las

adquisiciones y donacionas de bisnes entregados a enfidades y organiamos del
sactor pabfico.

. Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefoniz fija v planes que comercialicen Unicamenta voz, © en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

. Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando ef hecho generador del Impuesto
a la saiida de Divisas se produzea mediante la ulilizacion de tarjetas de crédito o
débito por consurnos o retiros efectuados desde el extatior.

“Ley Organica Selidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Recanstruccién v Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril det 2016": El 20 de mayo se aprobd la “Ley Organica Solidaria vy de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacidn de las Zonas
afectadas por 2] terremoto del 16 de abril del 2016° publicade en el Registra Cficial No.
758 donda, entre otros aspectes, se efectlian las siguientes reformas detalladas a
continuacidn:

. Contribucion Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuastorianas
sujetas d=l impueste a la renta (incluyendo Fideicomisos gue pagusn o no
impuests) v personas naturales sujetas al pago del impuests a la renta con una
base imponible superior & US$E12,000,

" Incrementa al 14% del Impuesto al Yalor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periocdo de 12 meseas,
. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

ghero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro v fuera del pals, s=
gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa &n sus activos.
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HISFANOGROUP 8 A Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

Personas naturates na residentes gue mantengan un patimonio existente al 1 de
enero det 2015 igual o mayor a un milldn de dolares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimanio. 32 excluye a personas domiciliadas en drea de influgncia v
gue hayan sufride una afectacidn directa en sus activos.

Gravar &l 1.8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimenial proporcional en el casa de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en &l Ecuador v derschos representativeos de capital de sociedades de propiedad
diracta de una sociedad residente &n un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
IMPasicion © no s& conezea suU residencia.

Gravar e 080% sobre el avalle catastral del afio 2015 en caszo de bienes
immuebles v schre & wvalor patrimonial proporcional 2n caso de derechaos
represertativos de capital [as sociedades residentes en 2l Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador vy derschos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menar imposicidn o no s& connzea 43 residencia.

La Administracién de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacte significative en sus operaciones.

OBLIGACIONES BANCARIAS - PORCION CORRIENTE Y ND CCRRIENTE

Composicion:

Iniersés anual
Garantia %y 2018 2018

Bance Balvariano S04, (1) Maves 550883 2185914 9.310.399
BEF Bank C.A4. {23 3.00 4.00C.00C 4.080.000
HEEBECT Prwete Bank International (3) Lilzar + 1.00 7.000.000 7.000.000
Banco del Pacifico S A (4} 878 1.803.373 1.820.000
Banco Pichincha C.A. (5) 8,00 197.215 308,285
Banco del Austro S AL (5) - 2.325.984

271561452 24,744 058
Menog: porsion cormients [ 8085281 ( 10.040,501)

{1}

13,100,521 14,704 157

Carresponde al saldo de once {2015 doce) obligaciones adquiridas por un total de
US$15,800,000 (2015: US518.167.312) contratadas entre el 24 de octubre del 2014
y el 20 da diciembre del 2016 con vencimientos entre 82 dias y 330 dias (20145 175 v
1092 dias).

Corresponde a una obligacién adguirida por US54, 000,000, confratada &l 15 da junio

del 2015, a un afie plazo, pagadera al vencimients, la cual s& renovd en el afic 2016
hasta el 2017,
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS
21 DE DICIEMBRE DEL 2016Y 2015

{Expresado en délzres estaccunidenses)

(3)

Corresponds a un “Demand Note” adouiride en gl afno 2011 par USE7,000,000 del
cual se cancela Onicamente intereses a 180 dias y que es renovada semestralments
razar por ja cual no se cancela el capital. Esta obligacion 25 considerada de largo
phazo en razén de su renovacion automatica

Cormesponde & tras obligaciones adguiridas por US$E00,000. US$H200,000 v
LFS51.000 000 contratadas 2] 9 de abri, 20 de noviembre del 2014 y B de febrern del
2015 com vencimiantos de 3,800 v 3,420 dias para las dosg Oltimas obligaciones..

Caorresponde 3 una obligacidn adquirida par US5%70,000, contratada el 30 de junio
det 2013, a cinco afios plazo, pagadsera mensualmenta.

Correspondia al salde de dos obligaciones adouiridas por U3$1,800.000 vy
US3800 000 confratadas en el mes de octubre del 2015 pagaderas mensuaies, con
vencimiento 2 360 dias y al saldo de prestamos contratados para financiar la compra
de cartera baje el mecanismo de factoring. Son prestamos al vencimiento gque
devengaron una tasa de interés entre el 3.02% v el 3.33% reajustable cada 90 dias.

Vencimientos anuales de las obligactones financieras a large plazo al 31 de diciembre del

2016 v 2015:
Alos 2018 2015
2018 - 10.040.501
2017 8.085.281 13.003.279
2018 11.730120 330317
2018 251.880 251,880
2020 254 350 251 880
2021 2809023 258023
2022 251.880 251880
2023 251 880 251.880
2024 104.158 104.018
21188102 24,744 653

EMISION DE TITULOS INSCRITOS Y NO INSCRITOS — CORTC Y LARGO PLAZO

Composicién:

{W&ase pagina sinuianta)
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HISPANGGROUP 5.A. Y SUBSIDARIAS

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMERE DEL 2046 Y 2015
_{EiEresado en dolares estaduuni-:ienses}__m

2018 2015

Segunda emizion de titulos inscritos "WVepamil™ {13 &,000.000 &.000.000
Pritnera ermigion de jitulos inscritos "Oceanbat™ (2) 13,500.000 13.500.000
Frimera ermision de tifules inscritos "Biofactor” {3) 3,500,000 3.500.000
Emizitn de tfiulos no inscritos "Expodelta™ (4} - 2.400.000

Menos - Efecto coste amartizado {785.028) (1.027.347)
22.214.971 24 272 653

Menos - porcion cormants {1.500.000) {2. 375,662
20.714.971 21.996.991

{1

()

Corresponde a la segunda emision  de  obligaciones aprobada por la
Superintendencia de Compafiia, Valores v Seguros el 24 de febrero del 2015
mediantz reselucidn SCVS-INMV-DNAR-15-0000485 & inscrite en el Marcado de
Valoras mediante resalucion 2015-G-02-001485 de dicha fecha, par un valor de
USHE, 000,000 . a 1,440 dias de plazo, con interesas que se devengan a una tasa
de interés anual fijla de 8.50% vy pagaderos trimestralmente a partir de la facha de
emisidn de la obligacién. El valor de cada titulo de la serie A tiene un valor nominal
de USS1.000 v =i capital es pagadere al vencimiants de los 1,440 dias.

Carresponde a obligaciones emitidas el 7 de septiembre del 2015 por USE13.500.000
con un plazo de 1.800 dias v una tasa de interés del 8%, pagadero capital @ intereses
semesiralmente. con un periodo inicial de gracia de dos afios. El valor considera &l
descuentn en negociacion efectuado al momente de la colocacion de las
obligaciones.

Corrasponde a chligacinnes emitidas el 1 de diciembre del 2015 por LISS3.500.000,
con un plaze de 1.800 y unatasa de interes del 8.50%, pagadero al vencimiento, nan
pagos de interssas de forma trimestral. Bl wvalor considera el dascusnto en
naqociacion efectuado al momento de la eolocacién del instrumento financiero.

Correspondia & un pagars a la ordan negociade a traves de |a Bolsa de Valores de
Guayaquil, emitido ariginalmente en 20130 y renovado &) 28 de junio del 2012 con
un plaze de 1.440 dias vy una tasa da interés del 3,50% pagadera trimestralmente,
oz cuales vencteron af 28 de junio del 20186,

Este pasive fue renovads con &l inversionista (Westwood Capital Markets S.A) a
travas de 2 pagares por US$H1,582.500 y USSH548 400 que incluyen un interes del
£50% vy gue vencen el 18 y 19 de junic del 2017 y que s& encuenira registrado
dentro del rubro Otras cusntas por pagar

JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

Composicion;

(Wéase pagina siguisnts)

{47}



HISPANDGROUF 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADGS
31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en dolares estadounidenzes)

2016 2015
Jubilacian patronal 1,208,831 1.007.320
Bonificacion per desahucia 434 980 403,253

1.541.821 1.410.683

El saldo de la provisidon para jubilacién patronal y desahucio at 31 de diciembre del 2016 v
2015, carresponde al 100% del valor actual de la raserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independients para todos los trabajadores, que =
dichas fechas se encentraban prestande servicios para la Compafiia.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de log caloulos son las siguientes:

2018 2015
Taszais) de descuento 4. 145 4, 365%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.00% 3.00%
Tasa de incremenic de pensionas I 2.00%
Tasa de mortalidad = invalidez (1) T IESS 2002 T IESS 2002
Tasa de rotacion 11.80% 11.80%
Wida laboral promedio ramanents 7.7 ¥.0

{11 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas per el Instiio Ecuatotano
de Seguridad Soctal en 4 afic 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes del pasivo a largo
plazo son los siguientes:

2018 2015
Costo actual del sendnio 421 824 300,584

Los cambios en la provisidn acurmulada de beneficios definidos por jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio de acuerdo al informe del actuario son log siguientes:

2018 2015
Prowizidn al inicio dz| afo 1410683 1110245
Inclusian da Pasivo de nueva subsidiara 13.540 -
Costo laboral v financiero vor servicios actuales ANB 284 325483
Fanancia actuanal reconocida por ajustes v expariencia (2) (29973 [51.918)
Beneficios pagados £18.087 2. 544)
Costo por senviciog pagadas - 43,778
Efectn de reducciones v liauidaziones anticipadas {142 548) {14.371)
Frovision al final del afo 1.641.821 1410683

{2)  De acusrdo a la NIC 19 "Benreficios a los empleados’, las perdidas o ganancias
aciuariales deben ser raconocidas en el Ofro Resultado Integral en ef Estado de
Cambios en el Fatrimonio.
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26.

HISFANOGROUP 5.4. Y SUSSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANGIERDS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadeuridenses)

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagade de la Compafiia al 31 de diciernbre del 2018 y
2015 comprender 8500000 accionas ordinarias con un valor nominal de US$1
completamente amitidas y en circulacion.

La Compafila, mediante Jumta General de Accionistas celebrada el 14 de agosto del
215, aprobd el aumento del capital suscrito en 1a suma de USS4,000,000, el miamo que,
a la fecha de amisian de estos astados financieros, fua cancelado en farrma numeraria &
25%, es decir US31,000,000 v el 75% restamie se pagara en el plazo maxime de 2 afios
contados a la fecha de suscripcién del registro mercantil de la escritura de aumento de
capital, Esfe aumento de capital fue sfectuado por Hispana Heldings Sociedad Andnima,
ampresa costarricense. El referide aumento fue aprobade por la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros segln Reselucién & inscrito en 8] Registro Mercantil el 4
de noviembre del 2015, también en la indicada Junta se aprehdé {3 renuncia a los
derachos de preferencia de la accionista Gecilia Arosemena de Gonzalez Ruiz, con o
cual. a la fecha de emision de estos estados financieros, Hispana Heldings Sorigdad
Anonima se constituyd an &l accionista mayoritario al posesr &l 51.5%% del capital social.

L& composicion accionaria del capital a la fecha de emisidn de los estados financieros y
al 31 de diciembra del 2015 v 2015 &5 |a siguiente:

Monto 3
Hispana Heldins Sociedad Andnima _ 4. 000000 F2%
Arosemena de Gonzalez Buiz Cecilia 1,875,000 25%
Fomerc Carbe Jesus Lyis Alfonso S25.000 1094

£.500.000 100%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Heserva Leqgal

e acuerdo con |a legislacion vigente, la Cormpania debs apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La raserva legal no esta disponibie para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacian iniciat NIIF

Los ajustes provenientes de |z adopeidn por primera vez de las Normas Intermacicnales
de Informacién Financiera “NIIF"  que se registraron en el patimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de |a
adopeion por primera vez de 1as NMIIF", gque genararon un saldo deudor scle podran ser
absorbido por los Resuliados Acumulados v fos del Gitimo gjercicio econdmica concluido,
sl las hubiere.
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS CONSOLIBADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2015
{Exprazado en dolares g§:c§_qj_punidenses}

Eesyltados acumulados

Los resultades {utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
rnantenienda registros que pamiten identificar su ejercivio de arigen. Con la aprebacidn
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
lag utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mieniras que las pérdidas sa
mantienen en Resultados acumulados o se compensan coh |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTA DE BIENES Y SERVICIOS

Cormposicion:

Combustible
Lubricantes

Astfalto

Sendcios y transporte
Insumos Industriales
Acaejta

Basze refinads

) {gul:)

COSTOS Y GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicien al 31 de diciembre:

2016

Costo de venta

Sueldos v beneficios sociales
Honoraros profesionales
Agzesorias

NMantenimientos v reparaciones
Transpotte v logistica
Arrendariaentos

Fubklicidad y premocion
mpuestos ¥y contribucionas
Seguros

Frushas y Andlisis

Digque

Depreciacion

Sendcios de whiculos

Ctros menores

2018 2015
122.407.707 121.622.651
19365285 24 517.042
12,258,038 22 180.207
21.718.031 28512101
3.566.430 5324 252
E0Z2 BR3 2.025.563
120.0190 184 865
1.010.818 G277 326
181.545.042 203.054.915

Costo zastos

de Ventas Operacionales Tewal
145192 074 - t45 192 074
3.701.537 9.455.450 9. 186 2587
B.2432 27470 580.843
1.168.782 1.169.782
a3t 285 283,268 1.114.553
1.536 3.641 257 3.642.753
10 23 A4 I 5. 0T
203,622 203,622
Fot1.828 TO1.629
DET.475 185,122 1.062 &00
tE4 801 184 601
2410838 3.410.638
2. 222 962 483,397 2.712.3900
1.204 1.204
2. 8918958 2.114.835 5.033.6232
159.168.578  15.402.343 174 672428
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HISPANDGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADGS FINANCIERCS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2015
(Exprasado en ddiares esfadounicenses)

Costo Gastos

2015 de Ventas Cperacionales TFotal
Costo de venta 164 4850 054 - 16442859 054
Sueldos y beneficios sociales 3.712.330 4.981.440 B.683.770
Honoraros profesionales 263.414 1.283.593 1.527.007
Asesorias - 1.9651.9580 1.961.960
MMantenimientos v reparaciones 822 806 A58, 050 1.321.366
Transporte y logiatica - 2.308.878 2.30B6.E78
Arrendamisntos - 311.808 311.808
Publicidad y promegidn - ST9.930 575.930
Impuestos y contribuciongs - 386.110 388110
Seguros 885,974 293 737 1179711
Prusbas v Analisis - 117865 117 665
CHgue 1573722 - 1.573.722
Depraciacion 2,040,059 AF7 8498 2.527.087
sSandcios de vehiculos - 558.621 o8.821
Otros menores 2454 693 1.604 882 4,099 585

176.291.052 14 848 7892 191.135.8344

REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADROS Al 31 DE

DICIEMERE DEL 2015

A contintacion ver las diferencias resultantes entre la comparacién de los prasentes
estados financieros v os previamente presentados ai 31 de diciembre del 2015

Previamants
Reestuctumdo Citzrancia reporados
Estzda g situaciin fnarciers:
i Artivio
Activoz correntas (1) 423 717480 2121 4506278
Activos no orientes (20 60,285,638 102,597 B0AF.255
Tctel dei activic 000228 {72.386) 108.075.5%4
Fasive y oalrimgiio
Pashios corizntes 28580238 £5 28.530.140
Fashios no gorieries 03 45.005.831 204 578 47 722153
Tota! del caaivo T8.587.069 304 TG 75,252 293
Fatrmoric (4] 22412058 37152 32.793.221
Total el pasive y petrirmonio 103,002,128 72 388 10R.075.5%4
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HISPANOGROUFR 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresado en ddlares estadounidznsas)

(1)

Comesponde al ajuste en el credito tributario por correccion de estados financieros en
Matecsa C A por LIS3(13.789) y US$40,000 por correccion en valer de otras cuentas
por cobrar de inmehbiliaria inmotornin S.A.. generanda un efectn neto de US521,211.

{2} Corresponds al gjuste efectuado en la depreciacidn asurmulada en Matecsa C.A. por
correccion de depreciacidn del afo 2015 por US353,597 v ajuste por USS40.000 por
correccion de plusvaliz mercantll de Inmobiliaria Inmotornin 3.4, por Matecsa CA
que fue reclasificado a otras cuentas por cobrar, explicade en el litaral (1)

{3} Corresponde al ajuste en los pasives de jubilacidn patronal v bonificacion per
desahucio por adopeion de anmienda ala NG 19,

4y  Corresponds al ajuste de los efectos explicados en los literales (1}, (2), (3).

Freviamente
Reasfructurado Oiferencia reporfados

Letado de resuliadas inegraes

Wantas 203054815 - 203054915

Cosio de wantas (17E.291.052% - (175.291.053)

Utilidagd bruta 26763 A63 - 23.7632.863

Gasios operativos (8) (14.943 792} (121.887) (14728 905%

Gasios financieros (49720017 - f4.972.001%

Ofros INgresos, netics 249210 - 245,210

hilidad antes €2 Impuesto a la Tenta T 192,280 (121887} T314187
Parfzipacion e impuestos (6} (3.269.309) (& 789 (3250610
Liilidad neta 4=l afo 3.922.881 (T40.676) S 0E2.557

Otra resultado integral
Ferdidas actuarales (7 51919 i1.702) 53.621
Resulado integral del afio 3874800 (14Z.378) 4117178

(&) Corresponde al efacto del ano correspondients a la enmisnda de 1a NIC 19 por
LISS58,290 v la comeccién de la depreciacion en Matecsa por USE53,597.

(6]  Gorrgsponde a la correccion del impueste a la renta en Maiecsa CA. por
recanocimiento de impuesto minimeo corno impuesto a la rerta por US$15,78%.

{71 Carresponde al efecto an otros rasulfados intearales correspoandiante a la anmisnda

de la NIC 15
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HISPANOGROUP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
31 DE DICIEMEBRE DEL 20316 Y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses;

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diclembre del 2016 v la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeren eventos que, en la opinidn de ia Administracion de |a Compafiia, pudieran tener
un efecto significative scobre dichos estados financieres que no se han revelado an los
misrtos ¥ gue ameriten mayor exposictan.
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