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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

La Compañia fue constituida como una sociedad anónima el 23 de julio del 2002 y su 
objeto social es la administración de bienes, acciones y participaciones, en empresas de la 
localidad. Adicionalmente tiene por objeto ser una tenedora de acciones, también 
denominada Holding, para tal efecto adquirirá acciones o participaciones sociales de 
compañias anónimas y limitadas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control, a 
través de vinculos de propiedad accionaria, gestión, administración, responsabilidad 
crediticia o resultados, 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 28 de abril del 2016 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de 
Información Financiera, estas politicas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 
31 de diciembre de 2015 y 2014 aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios 
presentados en estos estados financieros, 

Basos de preparación de estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera, los estados 
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se 

preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la 
legislación del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 

considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los 
que se denominan estados financieros separados. 

Los presentes estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
están preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo histórico. Hispanogroup S.A. también prepara estados financieros 
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consolidados con sus subsidiarias por poseer más del 99% de participación accionaria en 

las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los 

estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades 
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la 
actividad individual de Hispanogroupt S.A., sin incluir los efectos de la consolidación de 
éstos con sus subsidiarias. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables críticos. También requiere que la Administración ejerza su juicio en 
el proceso de aplicación de las políticas contables de la Compañía. En la Nota 4 se 
revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las áreas donde 

los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas, 
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la 

Compañia no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 

fechas indicadas a continuación: 

Aplicación obllantona para. 
olercicios iniciados a partir, 

Norma Toma de. 
NIF 10y  Enmionda. Sobre la venta o aporles de activos entre Un inversionista y sus asociadas 1 de enero del 2016 

NIC 28 y negocios conjuntas, 
NIF 11 Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en 1 de enero del 2016 

operaciones conjuntas, 
NIF 14 Mejora, Describo los saldos de las cuentas de diferimientos do actividades reguladas 1 de enero del 2016 

como los montos de gastos o Ingreso que no se reconocerlan como selivas O 

pasivos de acuordo a olras Normas, pero que cumplen los requisitos para sor 

diferidos 

Ne ab y Enmienda, Aclaración sobro loz motodas acoplablos do depreciación y amortización, 1 de encro del 2016 

NIC 16 y Enmienda. Plontas de producción, las cuales deben contabilizarse como propiedad, 1 de enero del 2016 

NIC 41 planta y equipo, ya que su funclonamiento es similar al de fabricación. 

NIC 27 Enmlenda, Pormlte que las entidades utilicon el método del valor patrimonial para los 1 de enero del 2016 

contabilizaciones de las Inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 

en 3us estados financieros separados, de acucrdo a NIC 28, 

NIF 5 Majora, Clarificación de ciertos tomas rolacionados a la clasificación entre activos 1 de julio del 2016 
mantenidos para la venta o para su distribución 

NIF 7 Mejora. Modificación de la revelación de los contratos do prestación de servicios y 1 de julio del 2016 
relevaciones requeridas para los estados financieros Interinos 

NIC 1 Enmienda, Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, 1 de julio del 2016 

notas y otros resultados integrales 

(continúa página siguiente) 
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Aplicación obligatoria para, 
ejercicios iniciados a pa) 

Norma Tama de 

NIC 1 Enmienda, Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregación y subtotales, 1 de Julio del 2016 

notas y otros resultados integrales 

NIC 19 Mejora. Clarificación de modo de determinar la tasa de descuento para las 1 de julio del 2016 

obligaciones por beneficios post-emplao 

NIC 34 Mojora, Clarificación de lo relacionado con información rovolada en el reporte interino 1 de jullo del 2016 
y las roforencias del mismo 

NIIF 10, Enmiendas. Clarificación de clertos aspectos sobre la preparación y elaboración de 1 de julio del 2016 
NIF 12Y — estados financieros consolidados y acerca de la opción del mútodo du valor 
NIC 28 patrimonial proporcional en entidades que no son entidados de inversión 

NIF 9 Mojora, Reconocimiento y medición de activos financieros 1 de enero del 2018 

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero dol 2018 
permitir reflejar mejor las actividados de gestión de riesgos do los estados 

financieros; además, permite los cambios de los llamados "créditos propios", 

NIF 15 Mojora, Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero dol 2018 

contratos con cllentes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 
Instrumentos financieros), 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2015, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de 
evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de 
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, 
no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía, 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por 

cobrar", "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
disponibles para la venta", Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
Inicial. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañia mantuvo activos financieros en la 
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar", De igual forma, la Compañía mantuvo 
únicamente pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos financieros”. Las 
características de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar a 
compañias relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan derecho a 

pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en 
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados 
desde la fecha del estado de situación financiera que se presentan como activos no 
corrientes. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar a 
compañias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la 

fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

(Véase página siguiente) 
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo, menos una provisión por deterioro. La Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria: 

(i) Cuentas por cobrar a compañias relacionadas: Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos de corto 
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta 30 días, 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i) Cuentas por pagar a compañias relacionadas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por préstamos, se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 días. 

(ii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos 
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 

amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 días. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado, El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero, 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía no ha registrado provisiones por 
deterioro de sus cuentas por cobrar, 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 

disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

(12)



HISPANOGROUP S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

2.6 

2.7 

2.8 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Inversiones en subsidiarias 

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Compañía en varias 

compañías. Se registran al costo, excepto si la inversión es clasificada como mantenida 
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes 
mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas. 

La Compañia reconoce en resultados del año los dividendos procedentes de las 
subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo. Los dividendos recibidos en acción no 
se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de orden. 

Daterioro de activos no financieros 

Los activos sujetos a análisis (Inversiones en asociadas) se someten a pruebas de 
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no 
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el 

que el valor en libros del activo excede su valor recuperable, El valor recuperable de los 
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor 
en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 

pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). 

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 
posibles reversiones del deterioro. 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de 
activos no financieros, por cuanto la Administración ha realizado los análisis pertinentes y 
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes 
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros. 

Impuesto corrientes y diferidos 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido, El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el 

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio, 
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(1) 

(ii) 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible, 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las 

utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por 
el contribuyente. 

Debido a que la Compañía no presenta utilidad gravable y considerando que las 
utilidades de la Compañía se generan por los dividendos recibidos en efectivo por 
parte de las subsidiarias, dichos dividendos percibidos no están sujeto a pago 
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaración y pago es responsable la 

sociedad que los distribuye. Sin embargo, en caso de distribuir dividendos, éstos 
serán sujetos a la retención del 10% a sus accionistas, si estos se encuentran 

domiciliados en paraisos fiscales. 

Impuesto _a_la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 

totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 

en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

0) las diferencias temporarias deducibles; 
(ii) la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía 

no hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(iii) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de 

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el 
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias 
fiscales futuras, para su utilización. 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 

probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 

activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, Al 31 de 

diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no ha determinado la existencia de 
diferencias temporarias. entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 
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Reconocimiento de ingresos por dividendos recibidos en efectivo 

El ingreso por dividendos recibidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido el 
derecho a recibir su pago. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros". 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y 

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la 
Compañía; además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la 
Compañía estén sujetas a políticas y procedimientos de identificación, medición y control, 

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 

negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite 
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retorno se alcanzarla, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las 
condiciones de precios que hace más competitiva en el mercado a la Compañía, ya sea 

con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(a) Riesgos de mercado 

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

Debido a que la Compañía no registra activos ni pasivos que generen intereses 

a tasas variables, no está expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos 
de afectivo. 

(ii) Riesgo de precio y concentración: 

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compañía, no se 
encuentra expuesta al riesgo de precios y concentración, 
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(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depósitos en 
bancos e instituciones financieras. La Compañía limita su exposición al riesgo de 
crédito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificación 
de riesgo de al menos AA+. El efectivo en bancos se mantiene en el 2015 y 2014 
en el Banco Bolivariano C.A, y First United Bank, las cuales tienen una calificación 
de riesgo para ambos años de AAA-, calificación emitida por la Agencia Calificadora 
Bank Watch Ratings. 

(c) Riesgo de liquidez 

La Compañía ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 
liquidez, adicionalmente que se encuentra respaldado por los flujos que pudiese 

aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningún 
momento. 

Administración del riesgo de capital - 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos 
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 
óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañía se 
administra el riesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía, 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de 

activos y pasivos. 

+ El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados 
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados 

por la Compañía se encuentran basado en la experiencia histórica, cambios en la 
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industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los 
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. Al 
31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen activos ni pasivos afectados por 
estimaciones y criterios contables significativos. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos 

financieros al cierre de cada ejercicio: 

2015 2014 

Corriente Corriente 

Activos financieros medidos al costo 

Efoctivo y equivalentes de cfectivo (Nota 6) 51.956 51.905 

Activos financieros medidos al costo amortizado 

Compañias relacionadas (Véase Nota 9) 3.000.600 600 
Total activos financioros 3.052.556 52.505 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Sobregiros bancario (Nota 6) - 23.747 
Compañias relacionadas (Véase Nota 9) 154,036 119.217 

Total pasivos financieros 154.036 142.964 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1). 

= Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 

(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3). 

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a 
entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable 
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición: 

2015 2014 

First United Bank 51,890 51.905 

Banco Bolivariano C.A, 66 - 

51.956 51.905 
Menos - Sobregiro bancario (1) - (23,747) 

51.956 28.158 

(1)  Sobregiro originado por cheques girados por la Compañía correspondiente al Banco 
Bolivariano C.A. y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de diciembre del 
2014, y cobrados en su mayoría durante los primeros meses del año 2015, 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

Composición 

015 014 

Impuesto al Valor Agregado 1.488 - 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Composición: 

Porcentaje de 
panicipación Aclividad 

Razon Socia! enelcapital Principal 2013 2014 

Occanbat S.A. 99,99% Venra de combustibles liquidos 2.999.999 2,999,999 
Vepamil S.A 99.99% Venta de combustibles liquidos 2.000.000 2.000.000 

Blofacior S.A, 99,88% Fabricación de productos refinados 2,100,799 2,100,799 

Inmobiliaria Inmotornin S.A, (1) 50,00% Actividades inmobiliarias 1.000.000 - 
Sea 8 OÍl S.A, (2) 99.99% Venta do combustibles 100.000 50.000 

Navestation S.A 99,96% Servicio de agencias navieras 4.998 4,998 

Expodelta S.A, 99,88% Venta de astalto 799 799 

Abatangelo S,A 99.88% Venta de combustibles 799 709 

Badcok S.A, 99,88% Comercialización de derivados crudos 799 799 

Biosonic S.A, 99,88% Servicio en cobranza de cartera 799 799 

Kvass S.A, 99.88% Fabricación de lubricantes 799 799 

Compañía de Transporte Ñ : 799 
Pesado Vetrans S.A 99.88% Servicios de transporte 799 9 

Viclerrihot S.A, 50,00% Aclividades hoteleras 500 999 
8.211.090 7.161.589 

HUA AA 
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(1) 

(2) 

Corresponde a un aporte efectuado por la Compañía para futuras capitalizaciones. 

Corresponde a dos desembolsos efectuados por la Compañía para el aumento de 
capital social que se encontraba efectuando Sea 8 Oil S.A. cuyo trámite al 31 de 
diciembre del 2014 se encontraba en proceso, razón por la cual la Compañía no 
posee títulos emitidos por las acciones generadas por el aumento de capital, Este 
trámite culminó en enero del 2015 con una aportación total de US$100,000, 

considerándose desde ese momento como accionista mayoritario, 

Los estados financieros de Hispanogroup S.A. por el año terminado el 31 de diciembre del 

2015 y 2014, también se presentan consolidados con sus compañlas subsidiarias en las 
cuales posee una participación accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como lo 
establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compañías se presentan 

estados financieros separados. 

El movimiento de estas inversiones es como sigue: 

2015 2014 

Saldo al 1 de enero 7.161.589 5,008,193 
Aportes capitalizados (1) 50,000 2.100.000 

Aportes para futuras capitalizaciones (2) 1.000.000 50.000 
Compra de acclones pendiente de pago (3) - 3.396 

Venta de acciones (4) AA 
Saldo al 31 de diciembre 8,211,090 7.161.589 

(1) 

(8) 

(4) 

Corresponde al valor recibido como aporte que fue capitalizado en el mes de enero 

del 2015. En 2014 corresponde al valor recibido como dividendos el cual fue 
aportado para capitalizar a Biofactor S.A., siendo este trámite aprobado en julio del 
2014, 

Corresponde al aporte efectuado por US$51,000,000 a Inmobiliaria Inmotornin S.A. 
que se capitalizará durante el año 2016. 

Corresponde a la compra de paquete accionario del 99,88% en Biosonic S.A., 
Kvass S.A., Compañía de Transporte Pesado Vetrans S.A,, Vicferrihot S.A. 

Corresponde a la cesión de acciones efectuada en el mes de julio del 2015 a 
Ambiensa S.A. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 

2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de 
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compañias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas). 

Saldos al 31 de diciembre: 

  

2015 2014 
Documentos y cuentas por cobrar: 
A compañías relacionadas: 

Hispana Holdings Sociedad Anónima 3,000,000 - 

Metalchete S.A. 600 600 

3.000.600 600 

Documentos y cuentas por pagar 
a compañías relacionadas: 

Oceanbat S.A. 125.145 115,145 

Sea 4 Oil S.A. SEAOIL 75,000 - 

Vepamil S.A. 25,000 - 

Landgas S.A, - 676 

Biosonic S.A. 799 799 
Kvass S.A, 799 799 
Vetrans S.A. 799 799 

Vicferrihot S.A. 999 999 
228,541 119,217 

Transacciones efectuadas durante los años: 

2015 2014 

Hispana Holdings Sociedad Anónima 

Aporte pendiente de cobro (1) 3.000.000 “ 

Oceanbat S.A 

Prestamos recibidos 10,000 25,000 

Otros menores - 11.098 

10.000 36,098 

Vepamil S.A, 

Prestamos recibidos 25,000 - 

(1) Corresponde al valor pendiente de cobro al accionista principal correspondiente al 
75% del aumento de capital aprobado por la Superintendencia de Compañias 
durante el año 2015, Véase adicionalmente Nota 11. 
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Los saldos por cobrar y pagar a compañias relacionadas no devengan intereses y tienen 
plazo de cobro y/o pago menor a un año. 

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas 

precedentemente. 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situación Fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2012 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la Renta 

De acuerdo a lo descrito en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, las 
Compañias cuya actividad económica consista Únicamente en la tenencia de acciones, 
participaciones o derechos en sociedades, no están sujetas a la obligación de pagar 
impuesto a la renta, 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 

539, publicado en el Registro Oficial No, 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el 
"Reglamento a la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal", mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento 
para la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno: 

- Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
. Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 
- Condiciones bajo las cuales serán deducibles las remuneraciones y beneficios 

sociales, 
- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros 

correspondientes a créditos incobrables. 
- Se establecen los plazos de amortización y los casos y condiciones para su 

deducibilidad. 
- Porcentaje máximo para la deducción de los costos y gastos incurridos en 

promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no será 
aplicable este limite. 

- Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, 
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de 
establecimiento o puesta en marcha de operaciones. 

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos 

diferidos. 
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- Modificación de las reglas establecidas para la deducción de los pagos al exterior, 
- Modificación de la forma en la que se aplicará la tarifa de impuesto a la renta de 

sociedades cuando la composición societaria correspondiente a paraísos fiscales o 

regímenes de menor imposición sea inferior al 50%. 
- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la 

enajenación de derechos representativos de capital u otros derechos. 

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagos al exterior. 

- Se dispone la aplicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y 
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes 
especiales. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre del 2015 
comprenden 6,500,000 (2014: 2,500,000) acciones ordinarias con un valor nominal de 
USS51 completamente emitidas y en circulación, 

La Compañía, mediante Junta General de Accionistas celebrada el 14 de agosto del 
2015, aprobó el aumento del capital suscrito en la suma de US54,000,000, el mismo que, 
a la fecha de emisión de estos estados financieros, fue cancelado en forma numeraria el 
25%, es decir US$1,000,000 y el 75% restante se pagará en el plazo máximo de 2 años 
contados a la fecha de suscripción del registro mercantil de la escritura de aumento de 

capital, Este aumento de capital fue efectuado por Hispana Holdings Sociedad Anónima, 
empresa costarricense. El referido aumento fue aprobado por la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros según Resolución e inscrito en el Registro Mercantil el 4 
de noviembre del 2015, también en la indicada Junta se aprobó la renuncia a los 
derechos de preferencia de la accionista Cecilia Arosemena de Gonzalez Ruiz, con lo 
cual, a la fecha de emisión de estos estados financieros, Hispana Holdings Sociedad 
Anónima se constituyó en el accionista mayoritario al poseer el 61.53% del capital social. 

La composición accionaria del capital a la fecha de emisión de los estados financieros y 
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es la siguiente: 

2015 % 2014 % 

Hispana Holdins Sociedad Anónima 4,000,000 62% - 0% 

Arosemena de Gonzalez Ruiz Cecilia 1,875,000 29% 1,875,000 75% 
Romero Carbo Jesus Luis Alfonso 625.000 10% 625,000 25% 
  

6,500,000 100% 2.500.000 100% 
€ A ÁÁ _  _— ==. €qIgIIAA   
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre: 

2015 2014 

Impuestos y contribuciones 21.877 9,478 
Honorarios profesionales 12.893 2,044 

Otros menores 241 2.950 
Financieros 6 5 

35,017 14.477 

REESTRUCTURACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTADOS AL 31 DE 
DICIEMBRE DEL 2014 

A continuación ver las diferencias resultantes entre la comparación de los presentes 
estados financieros y los previamente presentados al 31 de diciembre del 2014: 

(Véase página siguiente) 

(23)



15. 

HISPANOGROUP S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

las fi ler 

Activo 
Activos corrientes (1) 

Activos no corrientes 

Total dol activo 

Pasi , 

Pasivos corrientes 

Pasivos no corriontos 

Total del pasivo 

Patrimonio (1) 

Total del pasivo y patrimonio 

stado de resultados intogral 

Ingresos 

Gastos operativos 

Utilidad antes de Impuesto a la renta 

Previamente 

  

  

  

  

Beostruclurado Diferancia reparados 

52,505 (34,753) 87.258 

7.161.589 7,161.589 

7,214,094 (34,753) 7,248,847 

121.416 - 121.416 

121,416 - 121,416 

7.068,931 (34,753) 7.103.684 

7,190,347 (34,753) 7.225.100 

Proviamento 

Reostructurado Ditorancia LE s 

2,100,000 - 2,100,000 

(14,477) - (14,477) 

2,085,523 - 2.085.523 

(1) Corresponde a la corrección de valores que correspondian a crédito tributario de los 
años 2010 y 2011 que no eran recuperables y que han sido regularizados mediante 
Actas de Juntas de Accionistas. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se 
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener 

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los 
mismos y que ameriten mayor exposición.


