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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

La Compaiiia fue constituida como una sociedad anénima el 23 de julio del 2002 y su
objeto social es la administracion de bienes, acciones y participaciones, en empresas de |a
localidad, Adicionalmente tiene por objeto ser una tenedora de acciones, también
denominada Holding, para tal efecto adquirird acciones o participaciones sociales de
compariias andnimas y limitadas, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control, a
través de vinculos de propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad
crediticia o resultados,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 24 de marzo del 2015 de |la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados, Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacidn de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, |os estados
financieros de una entidad que posee una subsidiaria (entidad a la que controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacién del pais de la entidad lo requiere ¢ si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
que se denocminan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Con el objeto de uniformar la presentacién de los estados financieros del afio 2013 con

los del afio 2014, se han efectuado clertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas,
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Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histérico. Hispanogroup S.A. también prepara estados financieros
consolidados con sus subsidiarias por poseer mas del 99% de participacién accionaria en
las mismas y mantener el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras. Los
estados financieros separados de las subsidiarias son requeridos por las autoridades
ecuatorianas respectivas, por lo tanto los estados financieros separados reflejan la
actividad individual de Hispanogroupt S.A., sin incluir los efectos de la consolidacién de
éstos con sus subsidiarias.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Companiia, En la Nota 4 se
revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente que no han entrado en vigencia y que la
Comparila no ha adoptado con anticipacién. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligntorls parh.
alaraicion inicladon o partlr.
Doy Ting da comblg da
NIC 32 Clarifica los requerimientons de neleo y de [oa crilerioa "derecho exigible legalmente o

componsor loo valores reconocldos” y "Intonclén de liquldar por el imperle nele, o do 1 do onoro dol 2014
realizar el activa y liquidar el pasivo simultaneamenle”,

NIC 39 Enmienda, Permite conlinuar con la contnblidad de coberiura en casa de novoelon do 1 dsaneco dal 2814
un conirato de derlvades glompre que se cumplan clarlos eritorlos.
NIIF 10 Enmlendn. Incluye In definiclén de una entidad de Inversidn e Introduce unuo excepclén

para conoolidar clertas subsldlarlas perteneclontos a enlidados de Inverslén, Ademas,
requiore que osas subsidiarivs dubun ser medidas a volor rozonoble con eomblog an
resultados, de acuerde o NIIF 9,

1 do anoro dol 2014

NG 27 Enmlonda, Parmito que las ontidados utllicen ol métedo del valor patrimonial para las
contabillzaciones de [as Inveralones en subsidinring, negoclos conjuntos y asocladas en 1 de enero del 2016
sus estodos finnncleroa separndos, de ncuerdo o NIC 28,

| .

NIIF 10 Enmienda, Sobre la vanta o aporlos do aclives entre un Inversionisia y sus asocladog y 1 do anaro del 2016

NIC 28 negoclos conjuntos,

Wil 44 Mejora, Describe los saldos de los cuentas de diferimientos de actividades regulodas
como los montod do gasios o Ingreso quo no so rocenocor/on comao aclivos o paslvos 1 do anoro dal 2016
de acuerdo o olrus Normas, pero que cumplen los requisilos pura ser diferidos,

NIIF 11 Enmienda, Sobre la contabliizaclén de ndyulsiclones do parlicipaclones en operaciones 1 de jullo dol 2016
conjuntas,

NIIF 9 Mujora, Reconocimlento y medicién de aclives financloros 1 da enero dul 2018

NIIF 9 Enmlenda, Se ha rovisade do forma sustonclal la contabllidod de coberiuras para
permitic reflojur mujor las aelividndes de gestién de rledgos do los eatndes financleros; 1 do enero del 2018

ademds, permile los camblos de los llomodes "erddilos proplos”.
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La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacién, los impactos de la adopcién por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Las enmiendas que el IASE considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacién:

« Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: |)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacién
contingente en una combinacién de negocios; iii) "NIIF 13 - Valor razonable", donde
clarifica el tratamiento de |las cuentas por cobrar y pagar a corte plazo sin ningln
tipo de interés establecido; iv) "NIC 24 - Informacién a revelar sobre partes
relacionadas", donde clarifica que una compania que preste servicios de gestion o
direccidn, es una parte relacionada.

. Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de jullo del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; ii) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios", donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; y iii) "NIIF 13 - Valor
razonable", donde se modifica el alcance de la excepcién de valoracién de
portafolios”.

. Mejoras anuales a las NIIF ¢iclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
"NIIF 7 — "Instrumentos financieros: Revelaciones", donde se modifica para
determinar si los contratos de servicios sobre activos financieros implican
continuidad, y sobre |a divulgacién adicional requerida sobre los estados financiero
interinos; i) "NIC 34 - Informacién financiera interina"”, donde aclara sobre la
revelacion de informacion financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y presentacion -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
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financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |a moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion

La Comparila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas", "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorlas: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros". La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compariia mantuvo activos financieros en la
categoria de "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila mantuve
Unicamente pasivos financieros en la categorifa de "otros pasivos financieros”, Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
compafilas relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado active, Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiente mayor a 12 meses cortados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se presentan como actives no
corrientes.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la
fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo, menos una provision por deterioro. La Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a compaiilas relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compariias relacionadas por préstamos de corto
plazo. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan Intereses y son exigibles hasta 30 dias,

(b) Otros pasives financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo, La Comparila presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago principalmente por préstamos, se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 30 dias.

(i) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros., Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos menores a 30 dias.
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudeor, la
probabilidad de que el deudor entre en guiebra o reorganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de |a pérdida
que se valora como |a diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha registrado provisiones por
deterioro de sus cuentas por cobrar,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la
Compariia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo meneor a 12 meses y crédito tributario del impueste al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracién estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inversiones en subsidiarias

Corresponde a las inversiones en acciones que mantiene la Compafla en varias
compaiiias. Se registran al costo, excepto si la inversidén es clasificada como mantenida
para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para |la venta y operaciones discontinuadas.

La Compaiia reconoce en resultados del ano los dividendos procedentes de las

subsidiarias cuando surge el derecho a recibirlo, Los dividendos recibidos en accién no
se reconocen en los estados financieros separados, se mantienen en cuentas de orden,
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Deterioro de activos no financleros

Los activos sujetos a analisis (Inversiones en asociadas) se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no
recuperarse a su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el
que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los
activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor
en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas

pequerios en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectiva).

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
activos no financieros, por cuanto la Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y
considera que no se han producido eventos que indiquen que sus activos no corrientes
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto corrientes y diferidos

El gasto por Impuesto a |a renta del ario comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El Impuesto se reconcce en el estado de resultados Integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El carge por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

Debido a que la Compariia no presenta utilidad gravable y considerando que las
utilidades de la Compaiiia se generan por |os dividendos recibidos en efectivo por
parte de las subsidiarias, dichos dividendos percibidos no estan sujeto a pago
adicional de impuesto a la renta, de cuya declaracion y pago es responsable la
sociedad que los distribuye. Sin embargo, en caso de distribuir dividendos, éstos
seran sujetos a la retencién del 10% a sus accionistas, si estos se encuentran
domiciliados en paraisos fiscales.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen

entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a |a renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compania no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financleros preparados bajo NIIF.

Reconocimiento de ingresos por dividendos recibidos en efectivo

El ingreso por dividendos reclhidos en efectivo se reconoce cuando se ha establecido el
derecho a recibir su pago.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros".

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiila la exponen a una varledad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden |os riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
Compariia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y
trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la
Compaiiia; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Comparifa estén sujetas a pollticas y procedimientos de identificacion, medicién y control.

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite
minimizar el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe
invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto acompariado de politicas, procedimientos
internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios
realizados con proveedores de productos terminados, para beneficiarse de las
condiciones de precios que hace mas competitiva en el mercado a la Compaiia, ya sea
con pagos anticipados u otros mecanismos.
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(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

Debido a que la Compariia no registra activos ni pasivos que generen intereses
a tasas variables, no estd expuesta al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de afectivo.

(i) Riesao de precio y concentracion;

Debido a que poca transaccionabilidad que mantiene la Compadiia, no se
encuentra expuesta al riesgo de precios y concentracion.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en
bancos e instituciones financieras. La Compaifia limita su exposicién al riesgo de
credito manteniendo saldos en instituciones financieras que tengan una calificacion
de riesgo de al menos AA+. E| efectivo en bancos se mantiene en el 2014 y 2013
en el Banco Bolivariano C.A. y First United Bank, las cuales tienen una calificacion
de riesgo para ambos afios de AAA-, calificacién emitida por la Agencia Calificadora
Bank Watch Ratings.

Riesgo de liguidez

La Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez, adicionalmente gue se encuentra respaldado por los flujos que pudiese
aportar el Accionista, por lo cual no mantiene riesgo de liquidez en ningun
momento,

Administracion del riesgo de capital «

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus socios, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

-

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano

(entre 1y 3 afios) y largo (més de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
econdmico a la Compaiiia.

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.
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= El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos

financleros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia histdrica, cambios en la
industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia
Compafila y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion. Al
31 de diciembre del 2014 y 2013, no existen activos ni pasivos afectados por
estimaciones y criterios contables significativos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio;

2014 2013

Corrlente Carriente
Activos financleros medidos al costo
Efectivo y equivalentes do ofectlva (Nota 6) 51.905 53.754
Activos financioros medidos al costo amortizade
Companias relaclonadas (Véase Nota 10) 600 600
Total actives financicros 52,505 54,354
Pasives financieros medidos al costo amortlzado
Sobregiros bancario (Nota 6) 23,747 -
Compafiias relaclonadas (Véase Nota 10) 119.217 79,684
Total pasivos financicros 142.964 79.684

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las sigulentes jerarqulas de medicién:

« Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).
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31 DE DICIEMBERE DEL 2014 Y 2013

(Expresado en ddlares estadounidenses)

« |nformacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (preclos), o indirectamente
(que se deriven de preclos) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar a entidades relacionadas, cuentas por pagar a

entidades relacionadas y efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2014 2013
First United Bank 51.905 51.905
Banco Belivariano C.A, - 1.849
51.905 53,754
Menos - Sobregiro bancario (1) (23.747) -
28,158 53.754

(1) Sobregiro eriginado por cheques girados por la Comparila correspondiente al Banco
Bolivariano C.A. y no cobrados por sus beneficiarios hasta el 31 de diciembre del
2014, y cobrados en su mayoria durante |os primeros meses del afio 2015.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién
2014 2013
Crédito tributario 34,753 34,753
Impuesto al Valor Agregado - 2,780
34.753 37.533

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Porcentajo de
parliclpaclén
Razén Social en ol capltal

Oceanbat S A 99.99%
Vopamll S.A 99.99%
Blofactor S.A 99.88%
Sea & Ol S.A (1) 99.00%
Navestation S.A 99.96%
Expodelta S.A 99.88%
Abatangelo S.A 99.88%
Badeek S.A 99.88%
Blosanlc S.A 99.88%
Kvass S.A 99.88%
Compania de

Transporte Pesado 99.88%
Vetrans S.A
Vicferrihot S.A 99.90%

Actividad
Principal

Venra de combustibles liquidos
Venta de combustibles liguldos
Fabricacién de productos refinados
Venta de combustiblos
Senviclo de agencias navieras
Venta de asfalto
Venta de combustibles

Comaercializacidn de derlvadoes crudos
Serviclo en cobranza de carlera
Fabricacién do lubricantes

Senviclos de transporte

Aclividades holeleras

2014 2013
2,999,999 2,999,998
2.000.000 2.000.000
2,100,799 799

50.000 .
4.898 4.998
799 799
798 799
799 799

799 -

799 -

799

998 -

7.161.589 5.008.193

(1) Corresponde a dos desembolsos efectuados por la Comparila para el aumento de
capital social que se encontraba efectuando Sea & Qil S.A. cuyo tramite al 31 de
diciembre del 2014 se encontraba en proceso, razén por la cual la Compariia no
posee titulos emitidos por las acciones generadas por el aumento de capital. Este
trédmite culmind en enero del 2015 con una aportacién total de US$100,000.

Los estados financieros de Hispanogroup S.A. por el afo terminado el 31 de diciembre del
2014 y 2013, también se presentan consclidados con sus compariias subsidiarias en las
cuales posee una participacion accionaria mayor al 50% o ejerce el control, tal como o
establece las Normas |Internacionales de Informacién Financiera, sin embarge, de acuerdo a
los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Comparilas se presentan

estados financieros separados.

El movimiento de estas inversiones es como sigue:

Saldo al 1 de enero

Aporie a Biofactor S.A. capitalizado (1)

Compra de acciones pendiente de pago (2)

Saldo al 31 de diciembre

2014

5.008.193
2.100.000

3.396

2013
5.008,193

-

7.111.589

5.008.193

(1) Corresponde al valor recibido como dividendos el cual fue aportado para capitalizar
a Biofactor S.A., siendo este tramite aprobado en julio del 2014,

(2) Corresponde a la compra de pagquete accionario del 99.88% en Biosonic S.A,,
Kvass S.A., Comparila de Transporte Pesado Vetrans S.A., Vicferrihot S.A.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos
2014 y 2013 con compaiilas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compariias y partes relacionadas a: las personas naturales o juridicas (comparilas) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas).

Saldos al 31 de diciembre:

2014 2013
Documentos y cuentas por cobrar:
A compaiilas relacionadas:
Metalchete S.A. 600 600
Documentos y cuentas por pagar
a compafilas relacionadas:
Oceanbat S.A, 115.145 79.047
Landgas S.A. 676 637
Biosonic S.A. 799 -
Kvass S.A. 799 -
Vetrans S.A. 799 -
Vicferrihot S.A. 999 -
119.217 79.684
Transacciones efectuadas durante los anios:
2014 2013
QOceanbat S.A
Prestamos recibidos 25.000 -
Otros menores 11.098 49.311
36.098 49,311

Los saldos por cobrar y pagar a comparilas relacionadas no devengan intereses y tienen
plazo de cobro y/o pago menor a un aro.

No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién Fiscal

A |a fecha de emisién de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por

las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Impuesto a la Renta

De acuerdo a lo descrito en el articulo 41 de |la Ley de Régimen Tributario Interno, las
Compafiias cuya actividad econémica consista Unicamente en la tenencia de acciones,
participaciones o derechos en sociedades, no estdn sujetas a la obligacién de pagar
impuesto a Ia renta.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencién del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
"Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal', mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para |la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interne:

- Ampliacidn del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicién sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables,

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccidn de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no serd
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi come la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccién de |los pagos al exterior.

- Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utlidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relative a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior.

. Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de |VA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compania se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

legislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafila al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprenden BOO acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacién.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacidon vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del ario a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluides en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinacas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA

Composicidn al 31 de diciembre:

2014 2013
Impuestos y contribuciones 9.478 32.708
Henorarios profesionales 2.044 2.030
Olros menores 2,950 2.980
Financieros 5 16

14.477 37.734

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y |a fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en |a opinién de la Administracién de la Companiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los
mismos y que ameriten mayor exposicion.
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