Guayaquil, Abril 29 del 2004

Sefiores
Junta General de Accionistas
HISPANOGROUP S A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo # 321 de la ley de Compatfifas y la
resoludén # 90-1-5-3-005, publicada en & R O. # 485 de Julio 24 de 1990 y en mi

calidad de Comisario, he procedido ha examinar los Estados Financieros al 31 de
Dlmanbre del 2003.

En reladén al cumplimiento de las normas legales, eststutanas y reglamentsrias
ejerddas por e Administrador, considero en mi opinién que se ha cumplido. También
debo indicar que se ha gerddo estricto control en d orden de custodia de los bienes de
18 empress.

Mi examen se efectio de acuerdo con las disposiciones del reglamento vigente pana
obtener una certeza razonable sobre las cifras y reveladiones presentadas en los estados

- financieros, las cifras contables presentadas en los Estados de Situacén Financiera son
el fiel reflejo de la situadion econdémica de la emprosa cartado al 31 de Didembre del
2003, 1a empresa se encuentra en etapa de estructuraciéon economica.

Los Estados Financieros han sido elaborados de acuerdo con los prinapios de
contabilidad generdmente aceptados, no se ha omitido d conocimiento de los puntos
del orden del dia delas Juntas Generales de Acaonistas realizadas.

De ustedes atentamente.

COMISARIO




