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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A Lu Junta General de los Accionistas:

HISPANOGROUP S.A.

1. Informe sobre los Estados Financieros.

Hemos auditado los Estados Financicros adjuntos de HISPANOGROUP S.A. que comprenden los
Cstado de Situacién al 31 de diciembre del 2012 | y los correspondicntes Estado de Resultados
Integrales, de Cambios en ¢l Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo por el ailo
terminado en esa lecha, asi como un resumen de politicas contables y otras notas aclaratorias.

2. Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financicros.

La preparacion y presentacion de estos Estados Financicros s responsabilidad de la administracion de
la Compaiia, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye diseffar, implementar y mantener ¢l control interno relevante a la preparacion
y presentacion razonable de los Estados Financieros que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error, seleccionanda y aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en lus circunstancias,

3. Responsabilidad del Auditor.

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sebre ¢stos Estados Financieros en base a
nuestra auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, Eslas normas requicren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con ¢l [in de obtener una seguridad razonable de que los Estados
Financicros estin libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimicentos para oblener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa de los estados lnancicros, ya sea debida a [raude o error. Al hacer esas cvaluaciones del
riesgo, el auditor considera ¢l control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los cstados financicros por la entidad, para disefar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar la propicdad de las politicus
contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financicros,

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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4.

5.

Opinidn.

En nuestra opinion, los estados linancicros adjuntos presentan ravonablemente, en todos sus aspeclos
importantes, la posicién financiera de HISPANOGROUP 5.A. al 31 de diciembre del 2012, como de
sus resultados integrales y sus cambios en ¢l estado de evolucion del patrimonio, y flujos de eleetivo
por ¢l affo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financieras NIIF.

Asunto de énfasis.

Informamos en Nola 2, que los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre 2012 son los primeros que la Compafila ha preparado aplicando NIUF. Con [ines
comparativos, dichos estados financicros incluyen cifras correspondientes al aflo terminado el 31 de
diciembre de 2011, los que han sido revisados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2011, Las cifras que se¢ presentan ¢on ines comparativos, surgen de los estados financieros
terminados el 31 de diciembre de 2011, previamente informados v preparados de acuerdo con las
normas contables vigentes en aquel momento, cuyos informes de auditoria contiene una opinién sin
salvedad, ¢l 30 de marzo del 2012,

GASTITOP S.A, .
5C - RNAE-2 551 Ing. Marco Guevara Alarcén
Abril 26, 2013 Licencia profesional # 12523

Guayaquil-Ecuador



HISPANOGROUP S.A.
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2012

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América

1 de enero del

NOTAS 2012 2012

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja, bancos e inversiones temporales 3 53,798.68 61.064.66
Cuentas y documentos por cobrar 4 34.981.47 34.465.49
Cuentas por cobrar relacionadas 5 600.00 600,00
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 80380.15 = 96,130.15
INVERSIONES EN ACCIONES 6 5.008,193.00 5,008.195.00
TOTAL ACTIVOS 5,097,573.15 5,104,.323.15

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion,



HISPANOGROLUP S.A,
ESTADOS DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresados en ddlares de Estados Unidos de América

PASIVOS CORRIENTES: NOTAS
Cuentas por pagar 7
Cuentas por pagar relacionadas y partes vinculadas 8
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO 9
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 10
Aporte futura capitalizacion 10
Reserva legal 11

Resultados acumulados
Utilidad (pérdida) del gjereicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1 de enero del

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situncion

2012 ) 2012
56.22 -
30,113.10 -
30,169.32 0.00
2,198.00 2,198.00
32,367.32 2,198.00
2,500,000.00 1,000,000.00
- 1,500,000.00
1,511.58 1,511.58
2,600,613.57 (397.09)
(36,919.32) 2,601,010.66
5,065,205,83 5,102,125.15
5,097,573.15 5,104,323.15
—_— e ————



HISPANOGROUP 5.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALLES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Expresados en ddlares de Estados Unidos de América

INGRESOS
Dividendos de subsidiarias
Rendimicntos financicros

Utilidad bruta
GASTOS DE ()PF.RAle)N

Gastos de administracion
Gastos financicros

Utilidad antes del 15% de participacion a
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad pérdida del ejercicio

NOTAS

12

13

1 de enero del

2012 2012
2,650,000.00

8.26 29.09

8.26 2,650,029.09
36.825.16 22,782.49
102.42 3.002.94
36.927.58 25,785.43
(36,919.32) 2,624,243.66
- (23,233.00)
(36,919.32) 2,601,010.66

Las notas adjuntas a los estados Mnancicros son parte integrante de estos estados de resultados.
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HISPANOGROLIP S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresados en dolares de Estados Unidos de América

1 de enero del

2012 2012
Flujos de efectivo por Ias actividades de operacidn
lifectiva recibido de clientes v dividendos 8.26 2,650,029.09
Lfectivo papado a proveedores, emplendos y otros (7.171.82) (60,633.63)
Gustos financieroy (102.42) (3.002.94)
Efectivo neto provisto (utilizados) por Ias actividades de
operacion (7.265.98) 2,586,392.52
Flujos de efeetivo por lus setividades de inversion
Incremento (disminucidn) de cuentas por cobrar largo pluzo - 201,798.00
Efectivo neto provisto (utilizido) en las actividades de inversion " 201,798.00
I'lujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Incremento (disminucion) deuda a largo plazo - (4,250,592.06)
Aumento de capital - 1.500,000.00
Efectivo neto provisto utilizado por Ias actividades de
financinmicnto - 2,750,592.96)
Ineremento (disminucidn) del eleclivo (7,265.98) 37.597.56
Mis efectivo al inicio del periodo 61.064.66 23.467.10
Efectivo al final del periodo 53,798.68 61,064.66

Las notas adjuntus b los estados linuncieros son parle inlegrante de estos estados,



HISPANOGROUP S.A.

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
Expresados en dolares de Estados Unidos de América

1 de nero del

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 2012 2011
AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilicad (pérdidn) del ejercicio (36.91932) 2.601.010,66
Miis:
Ajustes para conciliar Ly utilidad del ejercicio con
¢l efectivo neto provisto (utilizade) en actividades de operucion;
Depreciacitn
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS;
Cuentas por cobrar (515.98) 62.749.90
Cuentas por cobrar relacionadas - -
Cuenlas por pagar 5622 (32,00
Cuentas por pagar relacionadas 30.113.10 (77.336.04)

29.653,34 (14.618,14)
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS _
ACTIVIDADES DE OPERACION (7'73675.98) 2.586.392,52

Las notas a los estados inancieros adjuntos son parte integrante de estos estados.



HISPANOGROUP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

1.

OBJETO DE LA COMPARNIA

La compaiiia fue constituida el 23 de julio del 2002 y su objeto social es la administracion de bienes,
acciones y participaciones, en empresas de la localidad.

Adicionalmente tendrd por objeto, ser una tencdora de acciones, también denominada HOLDING,
para Lu] efeeto adquirird acciones o participaciones sociales de compaiiias anénimas y limitadas, con lu
finalidad de vincularlas y ejercer su control, a través de vinculos de propiedad accionaria, gestion,
administracién, responsabilidad erediticia o resultados.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Declaracion de Cumplimicnto.- La Compailia presenta sus estados financieros en ddlarcs
estadounidenses que es la moneda funcional de Ecuador y ademds estd sometida al control de la
Superintendencia de Compafiias del Pais: y. de acuerdo con la Resolucion 06.Q.ICIL 004 del 21 de
agosto de 2006 de este organismo de control, a partir del 1 de enero del 2012, estd obligada a
presentar sus cstados [financicros prepurndos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de Normas Internacionuales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés).

Los Estados Financicros fucron preparados por la administracion de la empresa de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). De acuerdo con la
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF 1) se requicre que las empresas que
adopten NIIF ¢n el primer periodo tomen como referencia el periodo inmediatamente anterior
como periodo transitorio .La implementacion de las referidas Normas no generaron ajustes a
los estados financicros adjuntos. Las NIIF utilizadas por la compaiiia son las aplicables al 31
de diciembre de 2012, incluyendo las modilicaciones e interpretaciones relevantes que le sean
aplicables a partir del 2012.

Uso de estimaciones en la preparacién de los estados financieros.

La preparacion de los estados Ninancicros de conformidad con estas bases de presentacién requicre ¢l
uso de ciertos estimados contables, Asi mismo, requicre que la gerencia utilice su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compafifa y que realice estimaciones que afectan las
cifras de activos y pasivos, la divulgacion de los activos y pasivos contingentes, y los montos de
ingresos y gastos registrados durante el aflo respectivo.

Las principales politicas de contabilidad son Ias sipuientes:

CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES.- Incluye el efectivo disponible y depdsitos
¢n bancos ¢ inversiones a plazo.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO.- Son evaluados sobre bases periddicas para
determinar su eventual deterioro que afecte su importe recuperable,

INVERSIONES EN ACCIONES EN COMPANIAS ASOCIADAS.- Sc registran al costo de
adquisicion. Reconoce utilidades solo hasta el valor de los dividendos distribuidos por las compaiiias
en que se invierten,



GASTOS DE ADMINISTRACION, FINANCIEROS Y OTROS.- Se registran en resultados en
base a su causacion contable,

CAJA, BANCOS E INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el detalle de caja, bancos e inversiones temporales es ¢l

siguiente:
2012 2011
Bancos locales 1.878.81 7.646.33
Buncos del exterior 51.919.87 51.969.87
Inversiones temporales - 1.448,46
53.798.68 61.064,66
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las cuentas y docurnentos por cobrar consistian en:
2012 2011
Credito tributnrio (1) 34.981.47 3446549
34,981.47 34.465.49

(1) Comprende USH 32.447.04 de Retenciones en la Fuente proveniente del afo 2011 y US§ 2.534,43
de Crédito Tributario por Iva en Compras del afio 2011 y 2012,

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las cuentas por cobrar relacionadas consistian en:

2012 2011
Metalchete 5.A. 600.00 600.00
600.00 600.00
INVERSIONES EN ACCIONES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las inversiones en acciones consistian en:
2012
" de Valor Valor Patrimonial Salda
Compnitin Tenencin Nominnl I'roporcional (1) Cuontahle (1) Diferencia
Oceunbat 5. A, 049,949 2.999 999,00 12,.339.467.20 2.999.999.00 9.339.468.20
Vepumil 5.A. 99,99 2.000,000,00 4,742,330.62 2.000,000,00 2.782.330.62
Expodeln S, A, DR 3 790,00 3.528,145.00 799.00 3,527.346.00
Bioluctor 5, A, 4O.HH 799.00 327.928.69 799.00 327,129.69
Otrox nd 6,596.00 - 6,596.00 -
5.008,193.00 20,977,871.51 5.008,193.(H) 15976,274,51
2001
Yo de Vilor Vaulor Patrimoninl Saldo
Compniin 'l'cm_:m:in. Nominal I'roporcional (1) Cuontable (1) Diferencia
Oceanbat 5.A, 99,99 2,999.9949.00 11,521,079,54 2.999.999.00 %,521,080.54
Vepamil §.A. 99,99 2.000,000,00 4,325,929.03 2.000,000,00 2.325929.03
Expodelta S.A. 99,88 799,00 3.215,333.416 799.00 3214534 .46
Biathctor S.A., 09 KR 799.00 31,978,778 7u9,00 31,179.78
Otros nd 6,596.00 - 6.596,00 -
5,008,193.00 19,094,320.81 5004, 193,00 14,092, 72341

(1) Sepin saldos auditados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
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La compafiia posce ¢l 99% en promedio del capital con derecho a voto en las subsidiarias relacionadas
auditadas; las que, se encuentran registradas al costo de adquisicion. La empresa posee participacion
accionaria mayoritaria, en OCEANBAT S.A.: VEPAMIL S.A.; EXPODELTA S.A. y BIOFACTOR
8.A.; sin embargo, no ticne influencia significativa en las decisiones operacionales y financieras de
las empresas subsidiarias  antes  mencionadas.Los  accionistus  de  la empresa  inversora
HISPANOGROUP S.A., vinculados con los administradores de las empresas subsidiarias, emisora de
seciones, acogiéndose a definiciones de la Norma contable NIC 27; decidieron no consolidar al 31 de
diciembre del 2012; en consecuencia de que [a empresa no Liene intencidon de negociar su acciones, ni
registrar sus estados financieros en una organizacién reguladora, para emitir instrumentos en un
mereado plblico,

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1, las cuentas por pagar consistian en:

2012 2011
Proveedores locales 3136 -
Otras cuentas por pagar 24.86 -
56,22 -

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Al31 dediciembre del 2012 y 2011, las cuentas por pagar relacionadus consistiy en:

2012 2011
Oceunbul S5.A. 29.736.06 -
L.andpas S.A, 377.04 -

30.113,10 -

DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012 y 201 1. las cuentas de pusivos acumulados consistian en:

2012 2011
Obligaciones por pagar 2,198,00 2.198,00
2.198,00 2.198,00

CAPITAL SOCIAL Y APORTE A FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social estd conformado por 2.500.000 acciones ordinarias y
nominativas de USE1.00 cuda unu,

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 10 de junio del 2010, aprobd ¢l aumento
de capital, mediante la emisién de 1.500.000 nuevas aceiones ordinarias y nominativas de un délar
cuda una; mismas que, [ueron canceladas por compensacion de crédito por los accionistas:



11.

12.

13.

Segin Resolucion # SC-1J-DJC-G-12-0000361, del 23 de enero del 2012, la Superintendencia de
Compailias aprobé el referido aumento de capital, el cual fue inscrito, conjuntamente con la Escritura
Pablica ante ¢l Registrador Mercantil de Guayaquil, ¢l sicte de febrero del 2012.

RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compailia andnima transficra a reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta quc csta reserva llegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacion de la compaiiias pero puede ser utilizada
para cubrir pérdidas de operacion asi como para capitalizarse,

DIVIDENDOS PERCIBIDOS DE SUBSIDIARIAS

Segin resoluciones expuestas en Actas Ordinarias de Junta General de Accionistas del 15 y 16 de
marzo del 2011, de las subsidiarias Vepamil S.A. y Ocecanbat S.A. respectivamente; en la que, sc
resolvid el destino de las utilidades generados en el gjercicio terminado el 31 de diciembre del 2010 y
mediante la cual se aprobo el reparto de dividendos a favor de HISPANOGROUP S.A. en la suma de
US$ 1.250.000,00 y US$ 1.400.000,00 délares, Los respectivos dividendos se registraron en la cuenta
de resultados de la empresa al 31 de diciembre del 2011.

IMPUESTO A LA RENTA

CONTINGENCIA

L.a compailia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de control respectivas; consecuentemente,

los afios 2011 y 2010 estén abicrios a la revision por parte del Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, realizo la siguiente coneiliacién tributaria:

2012 2011
Utilidad contable antes de impuesto a la renta
y participacion de trabajadores en las Utilidades (36.919,32)  2.624.243,66
(-) 15% participacion trabajuadores
(-) Ingresos exentos (2.650.000,00)

(-+) Gastos no deducibles - -
Base de cileulo para el 23% (2012), 24% (201 1) de impuesto a la renta (36.919.32) (25.756,34)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (1) . 23.233,00

(1) La compaiiia reconoce como impuesto a pagar ¢l minimo requerido por las autoridades legales al
31 de diciembre del 2011

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 y la fecha de presentacién del presente informe (26 de abril del
2013) no se han producido eventos que, en opinién de la administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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