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Guayaquil, 06 de Mayo del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS

Ciudad.- i

De mis consideraciones

Adjunto seﬂ'ré encontrar el Informe de Auditoria Externa correspondiente al Fjercicio

Econémic( de la Compaiiia MANAV INTERNACIONAL S.A. (CONTRATACION
EFECTUADA DESTIEMPO) Con RUC No. 0992262303001 Expediente No{ 109266

elaborado por el CPA MARCO ANTONIO SURIAGA SANCHEZ.

Por la atencidn que se digne dar al presente quedo agradecido

Ayentamente,
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MANAYV INTERNACIONAL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
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NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF - Normas Internacionales de Informacion Financiera
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas y Junta de Directores de

MANAY INTERNACIONAL S.A.

1. He auditado el balance general adjunto de Manav Internacional S.A. Al 31 de
diciembre del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la administracion de la Compafila. Mi
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Los estados financieros de MANAV INTERNACIONAL S.A. al 31
de diciembre del 2007, contienen una opinion sin salvedades sobre los referidos estados
financieros.

2. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable que los estados ﬁn@cxeros n contienen exposiciones
erréneas o inexactas de caracter significativo. Und audltoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que sustenta las can@ades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la. evaluacwn de o principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes- hébhas por 1a"Administracion, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En mi opiniodn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de MANAV INTERNACIONAL S.A.
Al 31 de diciembre del 2007, los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

SC-RNAE - 2-520 CPA Marco Antdpio Suriaga Sanchez
Abril 1, 2010 Ne° de Licencia

Guayaquil — Ecuador Profesional: 24.529
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MANAYV INTERNACIONAL S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estado unidense)

ACTIVO Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE

Bancos 2 15.461,36 6.707,06
Documentos y cuentas por cobrar 3 219.594,77 50.528,07
Pagos anticipados 4 189.442,11 219.357,67
Inventarios 5 1.049.710,10 1.243.098,58
Otras Cuentas por Cobrar 6 124,04 11.871,84
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.474.332,38 1.531.563,22
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 7 11.070,20 12.089,94
TOTAL ACTIVO FLJO 11.070,20 12.089,94
ACTIVO DIFERIDO 8 81.100,56 81.100,56
Amortizaciones Acumuladas -81.100,56 -6.691,23
0,00 74.409,33
TOTAL DE ACTIVO 1.485.402,58 1.618.062,49

PASIVO Y PATRIMONIO o]

PASIVO CORRIENTE s Wl
Cuentas y Documentos por Pagar ", 9 . .90%.025,36 593.240,64
Obligaciones por pagar 10 ~4.284,34 1.644,21
Total del Pasivo Corriente 908.309,70 594.884,85
PASIVO A LARGO PLAZO il 201.277,58 215.777,58
Prestamos de Accionistas 415.878,61 845.766,71
PATRIMONIO (segun estado adjunto) 12 -40.063,3 1 -38.366,65
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.485.402,58 1.618.062,49
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MANAYV INTERNACIONAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresado en délares estado unidense)

INGRESOS

Mercaderias

Alquiler de parqueo
Alquiler

TOTAL DE INGRESOS

Costo de ventas
Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION; NETO

De administracion

Depreciaciones

Gastos financieros

TOTAL DE GASTOS DE OPERACION;NETO

PERDIDA OPERACIONAL
Otros, netos:

Otros ingresos
Perdida del Ejercicio

2007 2006
776.750,56 48.625,49
0,00
0,00 0,00
776.750,56 48.625,49
628.455,11 26.044,34
148.295,45 22.581,15
-149.068,12 49.043,61
11.019,74 1.019,74
229,70 2.072,39
189317,56 1" 52.135,74
.3‘,\’
A CAA N -29.554,59
~
2545 277,22
-1.696,66 -29.27137
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MANAV INTERNACIONAL S.A.
Estado de Cambio en €l Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2007

CONCEPTOS - DETALLES

Saldos al 31 de Diciembre de 2006

Movimientos en Cuentas Patrimonio

Resultado Presente Ejercicio
Saldos al 31 de Diciembre de 2007

{Expresado en dolares)

PERDIDAS
CAPITAL Acumulados Presente TOTALES
SOCIAL Ejercicio
800,00 -9.889,28 -29.277,37 -38.366,65
-29.277,37 29.277,37 0,00
-1.696,66 -1.696,66
800,00 -39.166,65 -1.696,66 -40.063,31

[
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MANAV INTERNACIONAL S.A.
Estado de Flujo de Efectivo
Al 31 de Diciembre del 2007

(EXPRESADO EN DOLARES)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado (Perdida) Neta del Ejercicio
- Depreciaciones
- Amortizaciones

- Ajustes Operacionales

- Aumento en Documentos y Cuentas por Cobrar
- Disminucion en Pagos Anticipados

- Disminucion en Inventarios

- Disminucion en Cuentas y Doc por Pagar

- Disminucion en Obligaciones por Pagar

- Disminucion en Pasivo a Largo Plazo

- Aumento en Prestamos de Accionistas @
- Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar ‘ S

“ ,

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Aumento en el Activo Fijo
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL INICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO

U.S. 8% -1.696,66
1.019,74

87.791,79

-188,14

-169.066,70
29.915,56
193.388,48
310.784,72
2.640,13
-14.500,00
-420.888,10
-11.747,80

-1.546,98

10.301,28
10.301,28

8.754,30

6.707,06

15.461.36
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MANAYV INTERNACIONAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1.- OPERACIONES Y POLITICAS CONTABLES

MANAYV INTERNACIONAL S.A. Es una Compaiiia Constituida en Ecuador el 24
de Julio del 2002; fue aprobada por la Superintendencia de Compaifiias mediante
Resolucion No. 02-G-1J-0005569 el 14 de Agosto del 2002 en la Ciudad de Guayaquil y
su principal actividad es la Importacion, Compraventa, Fabricacion, Exportacion,
distribucidn, comercializacién al por mayor y menor de toda clase de electrodomésticos.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

a)  Preparacion de los estados financieros -

Los Estados Financieros adjuntos son presentados en dolares da los Esta os Unidos de
Norteamérica, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador:én marzg del 2000, y sus
registros contables son preparados de acuerdo con: las NECgémmdas pb la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas por., 1& Supenntenden?ﬁ de Compaiiias

del Ecuador. ~

Las NEC emitidas por la Federacion de Contadores del Ecuador, en un numero de 27
normas, son similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan. Actualmente,
las NIC estan siendo reemplazadas gradualmente por las NIIF y estableceran a futuro la
base de registro, preparacion y presentacion de los estados financieros de las sociedades
a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, la Superintendencia de Compatiias
del Ecuador mediante Resolucion No. 4 publicada en el R.O. No. 348 de septiembre 4,
2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir de enero 1 del afio 2009. Posteriormente la
Superintendencia de Compaiiias a pedido del Gobierno Nacional decide ampliar el
plazo de aplicacion de las NIIF por lo que mediante Resolucion N° 08.G.DSC del 20 de
noviembre del 2008 establece el cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF por parte de las compaiiias sujetos a su
control y vigilancia:

1) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaiiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

2) Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compaiiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4°000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaifiias
Holding o tenedoras de acciones; las compaifiias de economia mixta y las que bajo la
forma juridica de sociedades constituya el Estado y Entidades del Sector Publico; las
sucursales de compaifilas extranjeras u otras empresas extranjeras estatales,
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paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas juridicas y las asociaciones
que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

3) Aplicaréan a partir del 1 de enero de 2012: Las demds compaiiias no consideradas en
los dos grupos anteriores.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la entidad, con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento.

b) Efectivo y equivalente de efectivo -

Incluye depositos en bancos locales.

7

¢) Documentos y cuentas por cobrar - " e
N
Los documentos y cuentas por cobrar a clientes estan registrado@ﬂ valor de venta de los
inventarios, menos los cobros realizados, ademas, incluye otr@uentas por cobrar.
RN :

P

d) Propiedades, planta y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades, planta y equipos y la depreciacion acumulada de los
elementos vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se
causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afio.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando el método de

linea recta en funcidn de los afios de vida util estimada del activo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES
(Continuaci6n)

e) Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce ingresos por venta de Mercaderias.
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f)  Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC, requieren que la
Administraciéon de la Institucion efectiie ciertas estimaciones y supuestos contables
inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de
los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como, también las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de la
Institucion de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en

relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

NOTA 2.- CAJA-BANCOS

Su saldo esta compuesto por los siguientes rubros:

CAJA-BANCOS uss$ 07 2006
Banco Amazonas 660,67
Cta .Cte No. 3501057265
Pacifico (1) -15.461,36 6.046,39
Cta. Cte No. 5016231 , 15.461,36 6.707,06
1) Corresponde a los saldos de las cuentas bancarias registradas giiicierre del ejercicio en
¢l Banco Pacifico. b & 3
\ 5 o S5y
1 4‘ % N
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NOTA 3.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2007 se refiere a las siguientes partidas:

DOC. Y CUENTAS POR COBRAR uss 2007 2006
Clientes 179.914,89 15.607,73
Empleados 3.466,86 1.220,00
Compaiiias Relacionadas 36.213,02 33.700,34
TOTAL 219.594,77 50.528,07

1) Se refiere a los valores pendientes de cobro a clientes locales por concepto de venta
de mercaderia, a Empleados de MANAV INTERNACIONAL S.A. Y a la Compaifiia

Relacionada PROGRAMANSA S.A.
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NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2007 su saldo se compone de la siguiente manera:

PAGOS ANTICIPADOS uss 2007 2006
Crédito Tributario (VA 180.966,66 217.769,82
Crédito Tributario I.Renta AA 1.587,85 1.153,55
Crédito Tributario .Renta Ao Cte 6.887,60 434,30
TOTAL 189.442,11 219.357,67

NOTA 5.- INVENTARIOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:

INVENTARIOS uss 2007 2006
Productos Terminados 1.049.553,81 1.195.636,41
Mercaderia en Transito 126,29 47 462,17
Herramientas 30,00 - 0,00

TOTAL 1.049.710,10

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo de esta cuenta se detalla de la siguiente manera:

OTRAS CUENTAS POR COBRAR uss$ 2007 006
Depésitos en garantia 124,04 11.871,84
TOTAL 124,04 11.871,84

NOTA 7.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El saldo y movimiento del rubro durante el afio se detalla a continuacion:
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MANAV INTERNACIONAL S.A.
ACTIVOS FIJOS
Al 31 de Diciembre del 2007, la Propiedad, Planta y Equipos estaban compuestos

de la siguiente manera:

SALDO INICIAL RETIROS Y/O SALDO FINAL

CONCEPTOS - DETALLES 2006 ADICIONES  AJUSTES 2007

Equipo de Oficina 2.355,25 2.355,25
Equipo de Computacién 1.015,00 1.015,00
Magquinarias 477,68 477,68
Vehiculos 10.301,28 10.301,28
TOTAL ACTIVO FIJO 14.149,21 0,00 0,00 14.149,21
AL COSTO

Menos Depreciacion -2.059,27 -1.019,74 0,00 -3.079,01
ACTIVO FLJO NETO: 12.089,94 -1.019,74 0,00 11.070,20

NOTA 8.- ACTIVO DIFERIDO

L

El saldo esta compuesto por las siguientes partidas:

ACTIVO DIFERIDO

Gastos Preoperacionales
Gastos de Constitucion
Otros Activos Diferidos

(-) Amortizacién Acumulada
TOTAL

NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

uss

Al 31 de diciembre del 2007, su saldo se compone de la siguiente manera:

CUENTAS Y DOC. POR PAGAR
Proveedores Locales
Proveedores del Exterior

uss

2007 2006
15.792,48 15.792,48
250,00 250,00
65.058,08 65.058,08
-81.100,56 -6.691,23
0,00 74.409,33
2007 006
1.580,25 911,39
902.445,11 592.329,25
904.025,36 593.240,64
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NOTA 10.- OBLIGACIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2007, esta cuenta quedo detallada de la siguiente manera:

OBLIGACIONES POR PAGAR uss$ 2007 2006
IESS 2.121,84 1.192,89
Empleados 2.162,50 451,32
TOTAL 4.284,34 1.644,21

NOTA 11.- PASIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2007, su saldo esta compuesto de las siguientes partidas:

PASIVO A LARGO PLAZO uss 2007 2006
Proveedores del Exterior 201.277,58 215.777,58
Prestamos de Accionistas (1) 415.878,61 845.766,71
TOTAL 617.156,19  1.061.544,29

£ B
(1) Representa los préstamos de accionistas que’ gtbrgg;:l Socio Budianto Hartono
Ashadevi a la Compafiia MANAV INTERNACIONAL %ﬁ\
-
! Q gh

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2007, estd representado pof\‘SO(i.O(()O' acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1.00 de valor nominal unitario.

NOTA 14.- IMPUESTOS

La compaiiia hasta la fecha de preparacion de los estados financieros Marzo 15 2010),
las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias. Los afios 2007 al 2008 inclusive, se encuentran abiertos a revision por parte de
las autoridades fiscales.

NOTA 15.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 01, 2010) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la
Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que

no se hayan revelado en los mismos.
ko ke kR ok



