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A los Sefiores Accionlistas de:
MANAYV INTERNACIONAL §.A.

He auditado el balance general adjunto de MANAVY INTERNACIONAL S.A. Al 31 de Diciembre del 2010y
el correspondiente Estado de Resultados, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos Estados Financleros son responsabilidad de la administracldn de la
compailia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos Estadas Financieros en base a
nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas nofmas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los Estados Financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en ios estados financieros. incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi
como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razanahle para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la sltuacién financiera de MANAY INTERNACIONAL S.A. Al 31 de Diciembre
del 2010, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su patrimonio y sus fiujos de efectivo
por ¢l afio terminada en esa fecha, de conformidad con los Princlpios de Contabilidad Generalmente
Aceptados e
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®
®
® MANAV INTERNACIONAL S.A.
@ BALANCE GENERAL
P Al 31 de Diciembre del 2010
{expresado en délares)
®
®
o ACTIVO NOTAS 2010 2009
[ ACTIVO CORRIENTE
() Caja - Bancos 2 13.818,58 204.990,34
. Cuentas y Documentos por Cobrar 3 163.233,62 94.770,38
Inventarios 4 981.927,65 1.073.308,55
. Pagos Anticipados 5 189.645,19 194.786,08
. 1.348.625,04 1.567.855,35
: Propiedad, Planta y Equipos 6 5.548,93 7.875,85
) Cargos Diferidos 7 18.865,48 30.854,56
. 1.373.039,45 1.606.585,76
®
PASIVO Y PATRIMONIO
® PASIVO CORRIENTE 8
@ Cuentas y Documentos por Pagar
. Proveedores 12.132,50 3.944,60
Obligaciones por Pagar 229,72 185,92
o
: 4 12.362,22 4.130,52
® PASIVO A LARGO PLAZQ
. Cuentas y Documentos por Pagar
Proveedores 9 532.902,44 732.902,44
@ Prestamos de Accionistas 985.784,50 938.720,62
. 1.516.686,94 1.671.623,06
. PATRIMONIO 10
o CAPITAL SOCIAL 800,00 800,00
. PERDIDA DE EJERCICIOS ANTERIORES -82.953,43 -40.977,64
. PERDIDA DEL EJERCICIO -75.856,28 -28.990,18
TOTAL PATRIMONIO -158.009,71 -69.167,82
: TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1.373.039,45 1.606.585,76
® Ver Nota a los Estados Financieros
pd .
@
®
[
®
@
®
®
®
®
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INGRESOS

VENTAS

TOTAL DE INGRESOS
COSTOS

UTIUDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES
Resultado operacional

Otros Ingresos

Perdida del Ejercicio

MANAYV INTERNACIONAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

al 31 de Diciembre def 2010
(expresado en délares )

2.010 2.009
109.669,23 237.355,75
109.669,23 237.355,75

78.395,29 171.830,79
31.273,94 65.524,96
107.605,21 97.557,59
-76.331,27 -32.032,63
474,99 3.042,45
-75.856,28 -28.990,18
5
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MANAYV INTERNACIONAL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(Expresado en délares)
Capltal Aporte Reserva Reserva Perdida de Perdida de
Social Fut.Capit Legal Facultativa Afios Anter. . Presente Ejerc. Total

Saldos Al 31 de Dic- 2009 800,00 0,00 0,00 0,00 -40.977,64 -28.990,18 -69.167,82
Mov. y Transferencias Afio 2010 -41.975,79 28.990,18 -12.985,61
Perdida del Presente Ejercicio -75.856,28 -75.856,28
Saldos Al 31 de Dic- 2010 800,00 0,00 0,00 0,00 -82.95343 ;75.856,28 -158.009,71
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MANAYV INTERNACIONAL S.A
Estado de Flujo de Efectivo
al 31 de Diclembre del 2010
(expresado en Ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
{Perdida) Neta del Ejercicio
- Depreciaciones
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
- Aumento en Cuentas y Documentos por cobrar
- Disminucion en inventarios .
- Disminucion en Pagos Anticipados
- Disminucion en cargos diferidos
- Aumento en Ctas y Documentos por Pagar Proveedores.
- Aumento en Obligaciones por Pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

FLUIO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
- Compras de Activos Fijos
EFECTIVO NETO PROVENIENTE POR ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
- Disminucion en Doc. Por Pagar a L/P
- Aumento en Pasivo Diferido
- Movimiento en Cuentas Patrimoniales
EFECTIVO NETO PROVENIENTE PdR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO

Aumento (Disminucion) Neto del Efectivo
SALDO AL {NICIO DEL ANO
SALDO AL FIN DEL ANO

Uu.s. %

Las Notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

2.010

-75.856,28
2.326,30

-68.463,24
91.380,90
5.140,89
11.989,08
8.187,90
43,80

-25.250,05

0,00

-200.000,00
47.063,88
-12.985,59

-165.921,71

-191.171,76

204.990,34

13.818,58
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MANAY INTERNACIONALS.A,

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
{Expresado en délares de E.U.A.)

La Compafifa MANAV INTERNACIONAL S.A. Se constituyé en Guayaquil- Ecuador, el 24 de
Julio del 2002; fue aprobada por la Superintendencla de Compafilas mediante Resolucién No.
02-G-1J-0005569 el 14 de Agosto del 2002. Actualmente se dedica a la Venta al Por mayor de
Productos textiles.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O POIJTICAS CONTABLES

Las Compafifas en el Ecuador estdn reguladas por distintos entes de control como lo son El
Servicio de Rentas Internas y La Superintendencia de Compafiias, y normadas contablemente
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten
estas instituciones no coinciden en todos sus aspectos, fas que hacen que tengan una primacfa
las Normas y Leyes emitidas por el Servicio de Rentas Internas y Superintendencia de
Compafifas, en ese orden; relegandose la aplicacién de las politicas contables normadas por la
Federacidn Nacional de Contadores. Este comportamiento origina desviaciones en la
aplicacién de las normas contables establecidas en el Ecuador, y desde 1999 las (NEC)
principaimente en lo relacionado con determinados registros y contabilizacién como son las
diferencias en cambio y gastos diferidos.

Las Normas exigieron que los registros contables se preparen en Délares a partir dei primero
Abril del 2000, de acuerdo con los Principios Contables del Ecuador y las disposiciones
emanadas por la Superintendencia de Compafifas y el Servicio de Rentas Internas, {SRI} que
son utilizadas en la preparacidn de los estados financieros.

ESTADOS FINANCIEROS EXPRESADOS EN DOLARES AMERICANOS

Como es de conocimiento general y por efectos de la Inflacién que sufrié el pafs al final del
ejercicio de 1999 y que se concretd en el afio 2000, el de acogerse como nueva valoracién
monetaria en el Ecuador, esto es el Ddélar Norteamericano, los entes de control
implementaron se adopte como Norma de Valoracién la-'moneda del délar Norteamericano,

En base a lo anteriormente expuesto la Compafila ., se acogid a la mencionada Ley y también
se sujeta al Reglamento de Facturacién, y hoy en dfa a una nueva Ley Econdmica de Equidad
Tributaria cuyas aplicaciones se detallan en algunos Estados Financieros Bédsicos como, el
Estado de Evolucion del Patrimonio, Flujo de efectivo y 1a correspondientes Notas asl como la
del Activo Fijo. '
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Registros de Ingresos por la administracién de blenes, ventas, contratos a clientes:

Toda Venta realizada, y una vez aceptada por las partes (Cliente,- Compafiia) conlleva al
reconocimiento de [as cancelaciones y de los créditos en las fechas pactadas, dependiendo del
monto del crédito escogido, y se lo registra como ingresos en el Estado de Resultados. Por los
pagos que se reclben mes a mes, sea por concepto de ventas directas, contratos o comisiones
de un % sobre el valor de Iz cuota recibida se reconoce igualmente como Ingresos
Administrativos ¢ comisiones.

De igual manera, cuando se ejecuta la venta de un bien inmueble, la empresa gestiona el
despacho de los titulos, y esta genera un % de comisién ganada sobre el valor de compra, la
misma gue se reconoce como ingresos ganados en el Estado de Resultadoes.

Y cuando la venta se efectda a plazos, en un lapso de tiempo no menor a 30 dias que resta de

cancelar en el crédito concedido, existe otro % que se registra como ingresos diferidos por
percibir, el mismo que se va realizando en Ingresos cada vez que el cliente abona en su cuenta.

Inventarios; Los inventarios estan vaiorados al costo promedio, los cuales no exceden el valor
de mercado.

NOTAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS
ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

{Expresado en délares de E.U.A.)
-BANCO

Aj 31 de Diciembre del 2010, representa valores depositados en cuentas corrientes en bancos
locales y del extranjero de acuerdo al siguiente detalle:

ANOS 2010 2009
Pichincha 1.799,4% 1,29
Banco Pichincha PANAMA CTA.431100235 12.019,09 204.989,05
Total 13.818,58 204.990,34

Los saldos de fas cuentas corrientes fueron revisados y conciliado con su respectivo estado de
cuenta, demostrando eficiencia y buen desempefio en todas sus operaciones.

3—CUENTAS POR COBRAR.:

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta por cobrar es el siguiente:

Alfos 2010 2009
Clientes 1.680,00 2.732,23
Empleados 11.728,18 3.328,18
Compaiilas Relacionadas 149.825,44 83.709,97
Total 163.233,62 94.770,38
10
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4.- .

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta Inventarios es el siguiente:

Afos 2010 2009
Productos Terminados 981.897,65 1.073.278,55
Herramientas 30,00 30,00
Total 981.927,65 1.073.308,55
El Inventario lo conforman: Herramientas, y Productos Terminados
5.- PAGOS ANTICIPADOS.-
Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo de la cuenta de Pagos anticipados es el siguiente:
Afios 2010 2009
Crédito Tributario IVA 162.630,87 174.100,01
Crédito Tributario {IMP.A LA RENTA ANOS
ANTERIORES) 11.640,20 14.422,47
Crédito Tributario (Afio Corriente) 15.374,12 6.263,60
Total 189.645,19 194.786,08
6 — PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPDS
El saldo conciliado al 31 de Diclembre del 2010, incluye lo siguiente, Ver detalie:
SALDO SALDO
INICIAL FINAL
CONCEPTOS 31/0ic/2009 ADICIONES 31/Dlc./2010
Activo Depreciable 15.533,14 15.533,14
ACTIVO FUO AL COSTO 15.533,14 0,00 15.533,14
(-) Depreciacién Acumulada -7.657,29 -2.326,92 -0.984,21
ACTIVO FUO NETO: 7.875,85 -2.326,92 5.548,93
11
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7.- CARGOS DIFERIDOS.- El saldo de cuenta se detallo de la siguiente manera:

Afias

Gastos Diferidos

Gastos Pre operacionales

Otros Activos Diferidos

Seguros pagados por anticipado
(-) Amortizacién Acumulada
Total

8.- PASIVO CORRIENTE.-

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo es el siguiente:

Afios

Cuentas y Doc. Por Pagar Proveedores
Obligaciones por Pagar

Total

9.- PASIVO A LARGO PLAZO.-

Al 31 de Diciembre del 2010, el saldo es el siguiente:

Aflos
Proveedores del exterior
Total

ARos
Prestamos de Accionistas
Total

10.- CAPITAL SOCIAL

El Capital al 31 de Diciembre 2010 es de US $800.00.

PERDIDA DEL EJERCICIO

2010 2009
250,00 250,00
15.792,48 15.792,48
119.890,80 119.890,80
2.141,18 2.141,18
-119.208,98 -107.219,90
18.865,48 30.854,56
2010 2009
12.132,50 3.944,60
229,72 185,92
12.362,22 4.130,52
2010 2009
532.902,44 732.902,44
532.902,44 732.902,44
2010 2009
985,784,50 038.720,62
985.784,50 938.720,62

Al 31 de Diciembre del 2010, la Compaiiia obtuvo una Perdida de USD $ -75.856.28.
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Con fecha 4 de Septiembre del 2006, mediante Registro Oficial No 348 se publico la siguiente
resolucién No 06.Q.IC) — 004, que resuelve en si: articulo 2, dispaner que las “NIiF 5” sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas al control y vigllancia de la
Superintendencia de Compaiiias para el registro, preparacidn y presentacién de los estados
financieros. : '

Mediante resolucién No 08.G DSC de la Superintendencia de Compafila se establecié el
cronograma de aplicacién obligatoria de la Normas Internacionales de Infermacién Financiera
{NNF) para las compalfiias y enteg sujetos al control y vigllancia de la Superintendencia de
Compafila

La convergencia de los Estados Financieros a las normativas internacionales de Informacién
financiera, busca homologar ios balances de las empresas con la normativa local.

El 29 de Diciembre del 2007, mediante Registro Oficial No. 242 se publicé la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, la cual fue aprabada por la Asamblea Constituyente. La
indicada Ley trae entre otros cambios importantes modificaciones al Cddigo Tributario , Ley de
Régimen Tributario Interno en materia de Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y
Consumos Cspeciales y creacién de nuevos impuestos , entre elios el del 0, 5 % a la salida de
divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1 de Enero dei 2008.

SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de los Estados Financleros y presentacion del Informe de Auditoria Externa
{MAYQ 2011), las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de las autoridades
tributarias. Los afios 2008 al 2010 inclusive, se encuentran abiertos a revisién por parte de las
autoridades fiscales.

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Cédigo de tributario, la facultad de la
administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca en tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en que la ley exija
determinacién por el sujeto pasivo en seis afios a partir de la fecha en

Que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se hubiere declarado en todo ¢ en
parte: y en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

13
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relaclonada con el porcentaje de variacién en los (ndices de precios al
consumidor preparado por el Instituto Nacionai de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Variacién
Diclembre 31 porcentual
2000 91.00
2001 22.40
2002 9.36
2003 6.07
2004 1.96
2005 4.36
2006 3.30
2007 332
2008 8.28
2009 6.26
2010 3.17
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2010 y la fecha del informe de los Auditores Independientes
{(MAYO 2011), no se conoce la existencia de algun hecho que pudiera cambiar
sustancialmente la estructura de los estados financieros, 0 que pudiera tener un efecto
importante sobre los estados financieros. Salvo contingencias ejecutadas y no reveladas por
ta compafiia.
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