GEOPAXI S.A.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2018

(Expresacdas USD ddlares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA

GEOQPAXI S.A., es una compaiiia de nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante Escritura
Publica otorgada en Guayaquil, ante el Notaric Ab. Humberto Moya Flores, el 7 de agosto del
2002, e inscrita en &l Registro Mercantil el 23 de agosto del mismo afo.

Mediante Eseritura Pdblica otorgada en Guayaquil. el 25 de septiembre de 2003, ante el Notario
Ab. Cesario Conde Chiribaga, e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de diciembre del mismo
afio; se realizé el cambio de domicillo principal de la compafia GEOPAX|I S.A. a la ciudad de
Manta, provincia de Manabi.

La actividad basica de la compafiia es |la pesca maritima continental de atin y su
comercializacion a exportadoras.

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
v | Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los Estados Financieros, han sido preparados de acuerde a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF.

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Companiia, se registran sobre la base de devengado.
2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.4 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de aclivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a Ia
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién de la Compaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la empresa, se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en el mercado nacional, informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultades finales podrian diferir de las estimaciones bajo
ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que |a estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.5 Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compaiiia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6 Aprobacion de los estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afio, preparados bajo Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), los del afo 2017 fueron aprobados por la Junta General
Universal de Accianistas el 23 de marzo de 2018.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las peliticas de contabilidad mas importantes, se detallan a continuacion:

3.1 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde |a facha de cierre
de los estades financieros y como ne corrientes, los mayores a ese periodo.

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafiia considera como efective y equivalentes de efectivo a los saldos caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras (depésitos a plazo) de facil liquidacién pactadas,
mayor de noventa dias, seran pre-canceladas en el momento que la empresa requiera liquidez.
En el Estado de Situacion Financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
con instituciones en el "Pasive Corriente”.

3.3 Activos y Pasivos Financieros.-

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Comnpafiia ha definido y valoriza sus
activos financiercs de la siguiente forma:

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
3.3.1 Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clientes, por la venta de los
servicios y bienes que comercializa en el curso normal de sus operaciones. Si se esperan cobrar
en 12 meses o menos se clasifican como activos corrientes de lo contrario se clasifican como
activos no corrientes.

Los plazos de credito, son de acuerdo a las negociaciones con cada cliente.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden a su costo, que es el valor de la factura, no s
establece interés implicito.

- Estimacién o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables, se registran como gastos
en el estado de resultados integrales. La determinacién de este deterioro se lo registra
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en base al analisis de cobrabilidad de cada una de las cuentas por cobrar.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por
deterioro corresponde 2 las diferencias entre el valor en libros del active y el valor
presente de los flujps futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés
original del activo financiero.

El criterio que utiliza la Compafia para determinar si existe evidencia objetiva de
una pérdida por deterioro incluye:

=« Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

= |ncumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago del principal;

= Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras
regrganizaciones financieras.

= La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras o

= |nfarmacién disponible que indica que hay una reduccién medible en los flujos
de efective estimados de una cartera de activos financieros desde su
reconocimiento inicial, aunque la reduccidbn adn no se pueda identificar
con los actives financieros individuales en la cartera.

El importe en libros de los activo, se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”.
Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra los resultados del
periodo y posteriormente se aclualiza la cuenta de provisién para las cugntas a cobrar.

3.3.2 Cuentas y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corrientes, se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducide y no existe diferencia material con su valor
razonable, ademas gue 2 un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con proveedores por
bienes y servicios adqguiridos en el curso normal de negogcio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus correspondientes valores nominales.

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
o una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; vy

¢) La Compania ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control.
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- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del
mismo prestatario en condiciones significativamente diferenies, o las condicionss
son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o meodificacion se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueve pasivo,
reconociéndose |a diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3.4 Servicios y otros pagos anticipados

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros anticipos entregados
2 terceros para servicies o compra de bienes, los cuales se encuentran valorizados a su valor
nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de
presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados se devengan con frecuencia mensual, considerando el
periodo para el cual generan beneficios econdémicos futuros.

3.5 Activo por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipos de impuestc a la renta, crédito tributario
(IVA) y retenciones en [afuente, los cuales se encuentran valorizados a su valor nominal y
no cuentan con derivados implicitos significativos gque generen la necesidad de presentarlos
por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastosen el estado
de resultados integrales por funcién, en base al analisis de recuperacién o compensacion
de cada una de las cuentas por cobrar.

3.6 Propiedad, maquinaria y equipos

Se denomina propiedades, planta y equipo atodo bien tangible adquirido por la Companiia
para el giro ordinaric del negocio y que a criterio de su Administracién cumpla con los
reguisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde
con la normativa contable vigente,

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos deba cumplir los siguientes
requisitos:

= que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

se espera usar durante mas de un pericdo.

gue sea probable para la Compaiiia obtener futuros beneficios econémicos derivados
del bien.

que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

que la Compaiiia mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones gue se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos pesteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los hubiere).

Las propiedades; planta y equipo se contabilizan a su costo de compra menos la depreciacion y
‘deterioro, es decir, € Modelo del Costo.
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El costo de los elementos de las propiedades; planta y equipo comprenden:

a) su precioc de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en =l lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

¢) la estimacién inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del elemento,
asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los hubiere), |a obligacion
en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o como consecuencia de haber
utilizado dicho slemenio durante un determinado periodo, con propésitos distintos al de
produccion de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida que se incurran,
en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos desembolsos incurridos que
aumenten su vida Util o su capacidad econdmica. Los costos incurridos durante el proceso de
construceion de activos son acumulados hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en activos fijos
siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos, estos se registraran hasta la
puesta en funcionamiente normal de dicho bien y posteriormente son reconocidas como gasto
del periodo donde se incurrigron.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se calculan
comparande los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir, costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el estado de resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaréan
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

3.6.1 Depreciacion Acumulada

La vida atil de un activo se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los anos de vida Util
estimada de cada uno de |los elementos.

3.6.2 Aios de vida dtil estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo, se detalla a continuacion los afios
de vida util:

Porcentaje de
Depreciacion
_Grupo de Activo 2018 2017
Edificio 5%
Helicoptera 5% 5%
Maquinaria 10% 10%
Muebles y Equipos 10% 10%
Equipec de radio y Satelitales 20% 20%
Vehiculos 20% 20%
Equipo de Computacion 33% 33%
Barcos Pesqueros y Componentes (a). (a).
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(@) Los porcentajes de depreciacion aplicados para los Buques Pesqueros y sus componen'tes
son en base a la Vida Util estimada establecida en los Avallos realizados por el Perito.

Las reparaciones y el mantenimiento de los aclivos se cargan a resultades, en tanto que
las mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

Medicién del Revaldo

Con posterioridad a su reconocimiento un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de |las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido.

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el imparte en libros,
en todo momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor
razonable al final del periodo sobre el que se informa.

3.7 Intangibles

De acuerdo a las definiciones establecidas en el parrafo 8 de la NIC 38 un Activo Intangible es
un activo identificable, de caracter no monetaric y sin apariencia fisica.

En el parrafo 9 de la NIC 38 se reconocen como recursos intangibles a las licencias de pesca.
Un activo es identificable si:

« Esseparable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que la entidad tenga la intencion de llevar a cabo |a separacidn; o

= surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

Un activo intangible se medira inicialmente por su costo.

Un activo intangible es considerado como de vida Util indefinida cuando, sobre la base del analisis
de todos los factores relevantes, no hay un limite previsible para el periodo a lo largo del cual el
activo se espera que genere entradas netas de efectivo para la entidad.

La NIC 38 requiere que un activo intangible con unz vida Util indefinida no debe ser amortizado.
3.8 Deterioro del valor de los activos (no financieros)

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circurstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros excede a su valor recuperable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

3.9 Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compariia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo vy
pestericrmente medirios al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estade de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
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relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

La porcién corriente de los préstamos bancarios y sobregiros bancarios, son clasificados como
pasivos corrientes.

3.10 Provisiones
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuanda!

= La Compania tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

= Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

= El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible ala fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.11  Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto scbre
la renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté ascciado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyc caso se reconoce directamente en
el patrimonio.

3.11.1impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

El impuesto sobre la renta cormriente es el impuesto a pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en |a tasa de impuesto vigente a la fecha de cierre de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, |a tarifa de impuesto a |a renta corriente es del 25% y 22%
respectivamente, de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Cambios en los criterios para la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10 % sobre &l
monto de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii) aquellas sociedades
de turismo receptivo.

Reduccién de tarifa de Impuesto a |a renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en |a tarifa de Impuesto correspondiente ejercicio fiscal, se mantenga o
incremente el empleo.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo de Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a |a renta causado, siempre que ss
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo
del anticipo del Impuesto a2 la renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, decimo tercer y cuarto sueldo, asi como aportes patronales al seguro social
obligatorio.
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Disminucién del monto para |la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USD 5.000,00 a USD 1.000,00, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de page electronico

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige €l pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se
convertira en impuesto a la renta definitive.

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre |a renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican va sea corno diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles), Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporaria deducible,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el activo se cancele,

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el

resultado, excepto de que hayan surgido de una transaccion o suceso reconocido fuera del

resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en la normativa

tributaria también por reestimaciones sobre |la recuperabilidad de los activos por impuestos

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en

otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.12 Beneficios a los Empleados

3.12.1 Beneficios de corto plazo

Corresponden principalmente a:

s La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en
funcién del 15% de la Utilidad Contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la Legislacion Ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de Trabajo.

Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion
deducibles para el calculo del Impuesto a la Renta.

o Vacaciones; se registra el costo correspendiente a las vacaciones del personal sobre |a
base devengada.

o Decimo tercer y décimo cuarta sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a |a Legislacion
vigente en el Ecuadar.

. La parte corriente de la jubilacién patronal y desanucio.
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3.12.2 Beneficios de largo plazo

La Compafiia constituye un pasivo para el valor presente de la provision jubilacién patronal y
Bonlificacién por desahucio, con base en las estimaciones que surgen de un célculo actuarial
preparado por un actuario matematico independiente, calificado por la Superintendencia de
Compaiiias.

A partir del afio 2018 de acuerdo al literal 13 del articulo 10 *DEDUCCIONES?” de |a Ley Organica
del Régimen Tributario Interno, seran deducibles los pagos efectuados por concepto de
desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme a lo dispuesto en el Cadigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles
0 no, para efectos de impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de
mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion
por desahucio y de jubilacion patranal.

Provision Jubilacién Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de enero de 1883, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilaciéon patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segin la Ley del Seguro
Social Obligatoric. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo v en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N® 359 del 2 de julio de 2001 en las
gue se establecen los montos minimos mensusles por pensiones jubilares, los empleades que
por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadoras. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte anos (20), y menos de veinte y cinco (25) afos de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
Jjubilagién,

Provision por Desahucio

De acuerdo con la Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, publicada en el Registro Oficial 483 del 20 de abril de 2015, se reforma el Art. 185 del
Codigo del Trabajo referente a las bonificaciones por desahucio, estableciéndose que en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador; igual bonificacién se pagara en los casos
en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

3.13 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingrescs comprenden €l valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de pescado
en el curso ordinaric de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. Para el caso de la venta de pescado tiene
tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado IVA.

La Compaiila reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Companiia, segun se describe debajo.
Se considera que €l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que
todas |las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafiia basa sus
estimados en los resultados historicos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
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GEOPAXT 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS (CONTINUACION)

3.14 Reconocimiento de Gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compania sobre base del devengado. Se
componen de: gastos de venta, gastos administrativos, gastos financieros, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio, deducibles para el calculo del
Impuesto a la Renta.

3.15 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% es en Sociedades Andnimas, de la ganancia neta
de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea
equivalente como minimo al 50% del capital social, La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

3.16 Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria para

Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir
de:

NIF © Instr_l_._._.l_mentos Financiercos " Clasificacion y B de anere de 2018
medicion
INngresos procedentes de contratos con

NIF 45 clientes. 01 de enero del 2018
IrAansacciones an  monsdga exmranjera y

CINIF contraprestaciones anticipadas. 01 de enero del 2018

Pagos basados en acciones: Aclaracién de

ol comabilizacidn de ciertos tipos de acciones SV ek SREIGH Hel a0 s

NIUF 4 Contratos de Segures 01 de enero del 2018
Inversicnes an asociadas v negocios

NIC 28 conjuntos 01 de enero del 2018

NIC 40 Transferencia de propiedeades de inversion 01 de eneroc del 20718

NIF 16 Arrendamientos o1 cde ensro del 2019
Marco conceptual 01 de enero del 2020

NIF 17 Contratos de seguros 01 de enero del 2021
INncerticdumbre sobre tratamiento de impuesto

CINIIF 23 s [Gs-Canancien 01 de enero del 2019
Clausulas de prepago con compensacion

NIIF 8 negative 01 de eneroc del 2019

NIC 12 Modificacion, reduccion o ligquidacidon del plan On1 de enero del 20719

NIF 3 Combinacion de negiocios 01 de en=sro del 2019

NIFE 11 Acuerdos Conjuntos 01 de enaro del 20719

NIC 12 Impuesto sobre |la rentay 01 de enero del 20189

NIC 23 Costos por préstamos 01 de& enero del 2018
Participacion de |largo plazo en asociadgos y

NIC 28 negocics conjuntos &y aeanere onl 3019

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar
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GEOPAXT S. 4.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2018; sin embargo, estima que, considerando
la naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un detalle de la composicién de la cuenta, se refiere a:

Detalle 2018 2017
Caja
Caja Menor usp 1,88 5.666.27

Bancos
Cuentas Corrientes

Banco de Guayaquil 0,00 3.200,29
Banco de Pacifico 4.997.77 21.131.54
Banco del Pichincha 4.540,09 8.640.77
Bancoe Internacional 0,00 50.886,24
Banco del Austro 31.925,99 0,00
Cuentas de Ahorros

Banco Internacional 47.114,52 16.173.08
Banco de Guayaquil 76.144,59 0.00
Bancos Sub-total 164.722 96 100.131,92
Inversiones ™). 900.000,00 2.020.000,00
Total usp 1.064.724,84 2.125.798,19

(*). Este valor al 31 de diciembre de 2018, estan constituidas por una péliza de acumulacion y
dos certificados de depasitos a plazo mantenidas en entidades del sector privado, su detalle a
continuacion:

: Fecha Facha de Plaze
Institucién Financiera Cant Titulos Inicio Vinciatiants Di Tasa Valor USS
SANCO DE GUAFAUIL 1 VBSROTE 2852019 375 825% £00.000,00|(),
BANCO DEL AUSTRO 1 2182018 21/mR01e 365 7.00% 300.000,00| ()
BANGO DEL AUSTRO 1 1172018 (RErf-iaik] 365 7.00% 200.000.00|(lil),
TOTAL INVERSIONES USS. gl 500,000,00

Mota Explicativa:
(i) Polza de Acumulacian N 061-384202

(it} Cenificado de Depésito 2 Plazo N° 458224, documento pignomde garantia cash colatersl de 13 obigacién bancana N’ 80000533633
(iii). Cerificaco de Depdsito 3 Plazo N° 486250, documento pignerasio gerantia cash colateral de |a coligacidn bancaria N® 50000533524

(*). Este valor al 31 de diciembre de 2017, estan constituidas por certificados de depdsitos a
plazo mantenidas en entidades del sector privado, su detalle a continuacion:
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GEOPAXI S A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Institueidn Financisra Cant. Titulos '::::: v:::r:l::m :g:: Tass Valor USS
BANCO DEL PICHINCHAC A 1 28032017 25032018 388 6.00% 500.600.00) (I
BANCC OEL PICHINCHAC A, * TABZ01T 14052018 385 5,00% +006.000,00|(ii).
{BANCO INTERNACIONAL 1 2703E01T 274032018 358 5.00% 306.090.00| i)
|BANCO DELAUSTRO 1 1T0BE0NT 17082018 285 6,00% mmnm]
: ——
|TOTAL INVERSIONES USS. | 2.020.600,00
Nota Explicativa:
(i} Cocuments pignorads por chligagion bancana NF 2728700
(ii}. Decumento cignorade por abligacién bencaria N* 2725717,
{iii). Documento planorado por obligacion banearia N 496314
Nota 5. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Detalle 2018 2017
Brisatun S.A. usoD 1.052.600,00 0,00
Asistencia Portuaria Asisport S.A. 10.000,00 0.00
usD 1.062.600,00 0,00

Nota 6. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden 2 saldos por cobrar a clientes de pesca con
antigledad menor a 30 dias, segun el siguiente detalle:

Detalle 2018 2017
Cuenias por Cobrar Clientes (i), usb 476.044,15 80.737.56 (i)
usb 476.044,15 §0.797,66
(i) Corresponden a los siguientes clientes:

Clientes 2018 2017
Seafrost S.A.C uso 288.068,56 0,00
Galapesca S.A. 187.886,16 0,00
N.ILR.SA. 0,00 59.405.32
Pesqueria Hayduk S.A, 0,00 1.392,34
Puerto Mar 88,43 C.00
Total {ii). usD 476.044,15 60.797,66

Detalle de saldos de facturas por venta de Atln por cobrar a los siguientes clientes:
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GEQOPAXT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS (CONTINUACION)

Ano 2018

Ano 2017

Nota 7. ESTIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

Se refiere a:

Ne Fecha Cliente Valor
1292 09-03-18 FUERTO MAR S.A, 88,43
1329 21-12-18 GALAFPESCA SA. 116.059,52 *
1330 21-12-18 GALAPESCA S.A. 71.826,64 *
1331 26-12-18 SEAFROST SAC 288.068,56 ™
Total 476.044,15
-Notas licativas:

* Valores cancelados el 2 de enero de 2018, mediante
transferancias del exterior.

Valor cancelado mediante dos transferencias del exterjor:
el 2 de enerc de 2019 por USD 258.261,70 v el 27 de
febrero de 2019 por USD 28.808,886.

N° Fecha Cliente Valor
1278 23-11-17 N.LR.S.A._ 59.405.32 ~
1281 28-11-17 Pesqueria Hayduk 1.392.38
Total 60,797.66

“Valor cancelados cancelados el 2 de enero de 2018, mediante

transferencia del extenior.

Detalle
Saldo Inicial
Baja (*)-
Provision

2018 2017
uUsD (862.22) (862,22)
0,00 0.00
0.00 0,00
uUsp (862.22) (862,22)

(*). En este periodo no se realizo la provision de cuentas incobrables del afio anterior, en razén

gue los valores fueron recuperados en los primeros meses afio 2018 y 2017.

Nota 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:

Prestamos Personal (i). uso
Intereés por Cobrar

(i)

usb

2018 2017

141,924 .29 144.173,78
33.603.62 75.083,92

175.427.91 219.267,70

(i) Este valor corresponde a préstamos personal administrativo y de operacion; préstamos

quirografarios e hipotecarios., mismos que son descontados mediante rol de pagos.
(ii) Interés por cobrar de las inversiones a corto plazo.

Nota 9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Se refiere a:
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GEOPAXI S.A.
NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Detalle 2018 2017
Retenciones de Impuesto a 2 Renta Cte usD 112.180,70 16464550
Retenciones de Impuesto a |a Renta anteriores 000 206.237 86
Anticipo de Impuesto a la Renta (%) B2.747 44 0,00
Retencion 5% |SD Importacicnes 0.00 2.567.44
usD 174.928,14 373.450,80

Nota Explicativa:

(*). Mediante Decreto Ejecutivo N® 570 de 22 de noviembre de 2018, publicado en &l segundo
suplemento registro oficial N° 388 de 14 de diciembre de 2018, establece:

- Articulo 1.- Exonerar del 100%) del pago del anticipo del impuesto a la renta correspondiente
al periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo domicilio tributario esté en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, y, que desarrollen actividades econémicas en cualquiera de los sectores
productivos dentro de dichas jurisdicciones territoriales.

Articulo 2.- Los contribuyentes sefialados en el articulo anterior que hubieren pagado el
anticipo del Impuesto a la Renta r ondiente al peri fiscal 2018 n_solicitar |a
devolucion del valor pagado de conformidad con 2 normativa tributaria vigente.

La compaiiia pagd durante el afio 2018 las cuotas de los anticipos calculado en el Formulario
101 de la Declaracion de Impuesto a la renta de sociedades 2017, su detalle:

Anticipo Impuesto a la renta pagado

Anlicipo a pagar (Primera Cuota) (pagado en julio de 2018 31.373.72
|Anticipo a pagar (Segunda Cuota) pagado en septiembre de 31.373.72
Total 62.747 44

Nota 10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Se refiers a:

Detalle 2018 2017
Anticipos Cia. Relacionada

PESCAPECES S.A. (A). 496.547,10 2.140.000,00
Anticipos a Proveedores (B). 1.734.832 98 1.494.449 65
Seguros Pagados por Anticipado usp 263.1582,32 179.415,85
Anticipo Comision Interamericana Atin __21.708.00 0,00
Total usD 2.516.240 40 3.813.865,60

(A) Al 31 de diciembre de 2018, el movimiente es como sigue:

MOVIMIENTO
Préstamos Cobres
Detalle 201 22018
Pescapeces(t), uso 214000000  S185T1D 216300000 4854710
Lsp 216000000 51954740 -2163.000,00 456.547,10
A

En el periodo 2018, corresponden a valores cobrados a la empresa relacionada PESCAPECES
S A., mediante depésitos, transferencias, acreditadas en |las cuentas bancarias de Geopaxi S A.

En el periodo 2017, corresponden a valores entregados en calidad de anticipos para la compra
del B/Pesquero Cabo Marzo de la empresa relacionada PESCAPECES S.A., mismo que fue
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GEOPAXI S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

entregado con tres operaciones del Banco de| Pichincha y préstamos que se respaldan mediante
canvenio entre |as partes.

(B). Anticipo Proveedores corresponde a valores entregados a provesdores de bienes y
servicios para el giro normal del negocio, su detalle 2 continuacién:

Ano 2018

Detalle Valor Yo
VARADEROS MARIDUENA S.A 590.500,00 39.,80%
MARINSA INTERNATIONAL INC. 307.132.96 17.70%
VARIOS 265.489 49 15.30%
DOLMAR REPRESENTACIONES S.AC 228.840 62 13,18%
FLANET MARINE USA CORP 51.572.15 2,97%
FETERSON MARINE ELECTRONIC INC 191.517.76 11,04%
TOTAL 1.734.822,98 100,00%
Ano 2017

Detalle Valor Y
VARADEROS MARIDUENA S.A 770.500,00 51,56%
MARINSA INTERNATIONAL INC. 238.913,34 15,99%
VARICS 273.633,44 18.31%
DOLMAR REPRESENTACIONES S.AC 50.738,62 3,40%
PLANET MARINE USA CORP 49 ,.480,06 3.31%
PETERSON MARINE ELECTRONIC INC 111.204,18 T,44%
TOTAL 1.494.449,65 100,00%
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GEOPANT 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 12. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle es =l siguiente:

Detalle 2018 2017

Inmobiliaria del Mar UspD 0,00 2.616.016,19

Brisatun S.A, 1.5678.283.08 3.476 441,69
uso 1.578.283,08 6.092.457,88

Nota 13. DERECHOS DE PESCA

Se refiere a los derechos de pesca en la compra del barco Gold Tune ex "Reina del Mar”
correspondiente a los derechos operativos de pesca como cuota CIAT, permisos de pesca,
abanderamientos, matriculas y demas derechos que necesita el bugue atunerc para operar
legalmente en la pesca en aguas nacionales e internacionales. Geopaxi S.A., contraté los
servicios de la compafiia "Centuria’ Asesores Empresariales, para que realice una valoracion de
los Derechos de Pesca del Barco "Reina del Mar”, en este estudio bajo varios criterios técnicos
se valord el activo intangible en USD 3'.841.084,59. De acuerdo a la NIC 38 un activo intangible
con una vida util indefinida no debe ser amortizado.

Nota 14. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere:
Detalle 2018 2017
Proveedores (A). usp 508.105,05 T46.447 10

A. Corresponde a deudas que se mantienen con los proveedores por la compra de bienes y
servicios gue no generan intereses, cancelados de acuerdo a lo convenido entre |as partes,
su detalle a continuacion:

Detalle 31/12/2018
Corlegal Corporacion de Asescres Legales C.A, UsD 229245 42
Ermpresa Eléctrica Publica Esiratégica Carporacisn 17.272,00
Nacional De Electricidad CNEL EP
Mapfre Atlas Compafiia De Seguros S A. 1.745,82
Paez Valdivieso Carlos Bladimir 69.534,51
Sirsa Titanio Inc. 7784217
Zambrano Sanchez Adolfo Sinecic 23.765,44
Nustre Municipio de Manta £8.644,92
Vanos 53,77
usb 508.105,06

Nota 15. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Se refiere;

Detalle 2018 2017
Deudas con Accionistas (A). uso 53.202,27 92.002,05
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GEOPAXI S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

A, Corresponde a préstamos que ha recibido Geopaxi S.A., del accionista mayoritario, segun
convenio de préstamo de accionistas entre las partes, tiene caracter de compromiso

abierto, no se han establecido plazos y no generan intereses en el afo 2018 y 2017.

Nota 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se refiere a los siguientes préstamos bancarios:

Se refiere é:

Detalle

Sobregiro Bance Guayaquil uso
Sabregiro Banco Internacional
Sabregire Banco Austro
Préstamos Bancarios (i)-
Provision Intereses
Préstamocs Tercercs (ii).
Tarjeta Crédito Corporativa
uso

(). Los movimientos son como siguen:

2018 2017
271.860,27 G,00
58.025,22 0,00
0,00 255.381,87
500.000,00 3.393.771,38
20.937,85 100.112,53
0,00 843.402,55
7.210,36 0,00
859.033,70 4.592.668,34
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GEOPAXT 8.4,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Nota 17. OBLIGACIONES CON LOS EMPLEADOS

Se refiere:

Detalle

Sueldos por Pagar (%)
Beneficios Sociales
Obligaciones con el IESS (*)
Utilidades trabajadores / Ver Nota 31

Notas Explicativas:

usD

usb

2018

95.399,09
22.983,51
228.345,61
58.327 .34

405.055,55

2017

83.614.35
22.341,57
52.464,40

204.091.79
362.512,11

(*) Corresponde a valores de sueldos por pagar al personal de bugues pesqueros.

(**). El detalle de Obligaciones con el IESS, se presenta a continuacion:
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(i}. Valores cancelades hasta el 05 de abrll 2019.
(ii). Valores por cancelar: préstamos quirografarios por USD 16.623,37 y préstamos
hipotecarios por USD 21.872,17, total a cancelar USD 38.495,54.

Nota 18. OBLIGACIONES FISCALES

Se refiere a:
Detalle 2018 2017
Retenciones en la Fuente de Impuesto a |a Renta usD 25.948,38 30.111,03
Retenciones de IVA por pagar 18.208,88 17.470,03
Impliasto a la Renta Ano Corriente 68.842,04 362.308,00
/ Ver Nota 31
usp 112.999,31 409.889,06
Nota 19. ANTICIPOS CLIENTES
Detalle 2018 2017
Anticipo Clientes Pesca (i)- usD 344.921,20 9.989,34

Ano 2018

(i). Corresponde a valores entregados por clientes a la Compafiia, asegurando asi compras
futuras de atdn:

Detalle
Anchundia Pacheco Raman

Seafrost SAC
Palma Zambrans

2018

usD

265.920,83
27.000,37

52.000.00

uUsD

344.921,20
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GEOPAXT 8.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Ano 2017

(i) Corresponde a valores entregados por un cliente a la Compafia, asegurando futuras
compras de atdn.

Nota 20. CUENTAS POR PAGAR CIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se refiere a;

Detalle 2018 2017

Compafia Atunera de Panama S. A, usp 918.978,894 918.978,24

Compania Inmobiliaria del Mar 155.393.58 -
usp 1.074.372,32 918.978.94

Nota 21. PROVISIONES BENEFICIOS EMPLEADOS

Se refiere a:
Descripcion 2018 Movimiento 2017
Jubilacion desahucio uso 170.953,19 -79.204 84 250.158,03
Jubilacién patronal 255.337,43 -418.540, 51 713.877.,94
Total usD 466.290,62 -497.745,35 964.035,97

Provision por Desahucia

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185 Bonificaciones por desahucio, establece
en los casos de terminacion de la relacién laboral, el empleador bonificara al empleado con el
25% a la altima remuneracién mensual por el tiempo trabajado en la empresa. Igual bonificacion
se pagara en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo entre las partes.

Ano 2018, se realizo la reversion de |as provisiones de beneficios empleados de largo plazo, de
acuerdo al estudio actuarial.

Nota 22. CAPITAL SOCIAL

Mediante Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatuto Social Compariia
Geopaxi S.A, celebrada en la Notaria Cuarta del Canton Manta, nscritz en el Registro Mercantil
del Cantén Manta el 27 de diciembre de 2013, se aumento el capital de la compariia en la suma
de USD 1'507.513,00 con lo cual el capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre
de 2013 es de USD 4'786.353,00 representado por 4'786.353 acciones ordinarias y nominativas
de USD 1,00 délar cada una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compania Geopaxi S.A",
celebrada el 18 de noviembre de 2014, resoclvid por unanimidad Aumentar el Capital Suscrito y
Pagado de |a compafia mediante reinversion de las utilidades hasta por un monto de USD
794.7689,00, y como consecuencia del aumento acordado y aprobado se reformo el articulo cuarto
del Estatuto Social.

Mediante Escritura Publica de Aumento de Capital y Reforma de Estatuto Social celebrada el 1
de diciembre de 2014 ante la Notaria Cuarta del Cantén Manta, Abogada Elsye Cedefio
Menéndez. Legalmente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Manta, el 10 de diciemnbre de
2014, nimero de Repertorio 8501 y numers de Inscripcion 455.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, &l Capital Suscrito y Pagado de la empresa, con el ultimo
incremento ascendio a USD 5'5681.122,00, representado por $'581.122 acciones ordinarias y
nominativas de USD 1,00 délar cada una.

Nota 23. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias exige que las compariias andnimas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta que
por lo menos represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas acumuladas.

Nota 24. SUPERAVIT POR REVALUACION DE BUQUES

Esta reserva se origing en el revallo técnice de les bugues pesqueros de la compafila. El saldo
acreedor del Superavit por Revaluacion podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liqguidarse la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta de Superavit por Revaluacién de Bugues,
corresponde 2 la diferencia entre el valor razonable de las embarcaciones y el costo histérico,
cuyo movimiento €s el siguiente:

Detalle 2018 2017
Superavit por Revaluacion de Bugues (i), usD 2.983.65611 9.983.656,11
uso 9.983.656,11 9.983.656,11

Nota 25. RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION PRIMERA VEZ NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”, se registraron en el Patrimonio en la
‘subcuenta denominada “Resultados Acumulados pravenientes de |a adopcién por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resulfados acumulados, el saldo de esta cuenta es de
USD (231.105,83).

Nota 26. INGRESOS

Las ventas de la Compariia, se originan en la captura y comercializacion de atin, al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, las ventas se detallan asi: :

Detalle 2018 2017
Venta de Altin al Granel uso 11.003.995,65 16.447.314 23
Exportaciones 3.478.207.38 923.679,47
(-) Dewoluciones en Ventas (42.586,85) (101.024,85)
uso 14.439616,18 17.269.968,91

Nota 27. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de Administracion se refieren a:
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Nota 30. GASTOS NO OPERACIONALES

Se refiere a;

Detalle 2018 2017
Intereses y Comisiones usoD 345.315,28 560.880,25
Gastos Diversos 27.208,40 71.161,51

uUSD 372.524,68 " 632.041,76

Nota 31. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION TRABAJADORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la determinacion de |as cifras correspondientes a la
Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta a la tasa del 25% y 22%, se presentan a
continuacion:

UTILIDAD(PERDIDA) CONTAEBLE ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y

PARTICIPACION LABORAL usD 388.848,91 1,360,611,81
15% Participacidn a trabajadores {Nota 17) -58.327.534 -204.0581.78
Menos:

15% Paricipacion a tmbajadores <58.327.34 =204.051,79
Otras Rentas Exentas e ingrescs no Objeto de Impuesto a la Renta ~418.540,51 0,00
Amorizacidn Pérdidas Tributanas ce afios Antardores{rewsrsion), 80,304,281 £08.252.27
Mis:

Gastos no dedutibles locales 390.910.80 1.288.538,71

Gastos no deducibles del Extedor 0.00 0,00
Gastes incurridos para ge ingresos exent 0,00 0.00
15% Paricinacidn de irabsjadoras sinbuibies a ingresos exemos 62.781,08 0,00
UTILIDAD GRAVABLE 275.368,16 1.646. 654,56
BASE IMPONIELE PARA EL IMFUESTO A LA RENTA TARIFA 25% y 22% 275.268.18 1,846.654.56
IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE (&) 63.842,04 382,308,090

Anticipo Ceterminade préxime ano Caslijerd 879 0.00 Q.00
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA CONTABLE 2018-2017 (a). 68.842,04 36230800

De acuerdo cen la Ley Organica de Regimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compafiia
presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tarifa de impuesto a la renta corriente es del 25% y 22%
respectivamente, de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LRTI

Art. 37.- Tarifa del impuesto a la renta para sociedades. - Los ingresos gravables obtenidos por
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto @ pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en |a tasa de impuesto vigente a |a fecha de cierre de los estados
financieros.

La referida norma establecid que en ¢aso de que el Impuesto a la Renta causado sea mencr que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en Impuesto a la Renta definitivo, a menos
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que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

A. Anticipo del Impuesto a la Renta

Que, la letra b) del numeral 2 del articulo 471 de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala
que €| calculo del anticipe de impuestos a la renta para las sociedades, consiste en un valor
equivalente a la suma matematica del cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total,
mas el cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastes deducibles a efecto del
impuesto a la renta, mas el cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, mas el cero punto
cuatro por ciento (0.4%) por ciento deltotal de los ingresos gravables a efecto de impuesto
ala renta.

Que el dlitime inciso de |a letra i) del numeral 2 del Art.41 de |la Ley de Régimen Tributario Interno
establece que "En casos excepcionales debidamente justificados en que sectores o subsectores
de la economia hayan sufrido una drastica disminucion de sus ingresos por causas no previsibles
a peticién fundamentada del ministerio del ramo y con informe de impacto fiscal del Director
General del Servicio de Rentas Internas, el Presidente de la Republica, mediante decreto, podra
reducir o exonerar el valor del anticipo establecido al correspondiente sector o subsector; a
continuacion los siguientes:.

Mediante Decreto Ejecutivo N° 1342 de 13 de marzo de 2017, decreta la exoneracion del 100%
del pago del anticipo del impuesto ala renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las
provincias de Manabi y Esmeraldas, afectadas por el terremeto del 16 de abril de 20186,

Ano 2018

(*). Mediante Decreto Ejecutivo N° 570 de 22 de noviembre de 2018, publicado en el segundo
suplemento registro oficial N° 388 de 14 de diciembre de 2018, establece:

- Articulo 1.- Exonerar del 100%) del pago del anticipo del impuesto a la renta correspondiente al
periodo fiscal 2018 a los contribuyentes cuyo domicilio tributario esté en las provincias de Manabi
y Esmeraldas, y, que desarrollen actividades economicas en cualquiera de los sectores
productivos dentro de dichas jurisdicciones territoriales.

-Articulo 2.~ Los contribuyentes sefialados en el articulo anterior que hubieren pagado el anticipo
del Impuesto a la Renta correspondlente al periodo fiscal 2018, podran solicitar la devolucion
del valor pagado de conformidad con |la normativa tributaria vigente.

Nota 32. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales y operaciones
realizadas con partes relacionadas durante los anos 2018 y 2017:
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Afip 2018
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
Detalle TOTAL
BRISATUN 5.4 PESCAPECES BA. ASHTENGIA PORTUARIA | 1ranBACCIONES
INMOBILIARIA DEL MAR S.A, ASISPORTSA.
Naturaleza de Relacian Ascionista Adminisgracion Accionista Actionista
Ventas - neto usp 0,00 0.00] 2,00} 0,00{ 0,60)
M 0.00 73.000.00) 0.00{ 0, 73.000,00]
Préstamas por pagar 2,00 128.308 3] 0,00 0.0 128803, 28]
Prostaros por cooear 1,054,410 | 18,547, 10| 10.000,00) 1,585.957 48|
Netas uso 1.054.410,38| 201.803,38| 519.547,10) 10.000,00 1.785,760,85|
OFERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES
ANO 2018

OFERACIONES DEACTVD 1.583.957 43

OPERACIONES DE PASNO 128.603,38

GPERACIONES DE (NGRESO %

OPERACIONES DE EGRESO T5.000.00

TOTAL OFERACIONES CON PARTES RELACIONADAS 1785.760,85

Nota Explicativa: En 2l 3fio 2018, no & realizaron operadianes de compras y ventas con la empress relacionada Brisatun S.A., se otorgd peastamasy 22 ralisdzbondsalz

cuenta pandiente ¢a ios 2fios anteriares.

Afo 2017
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
Detalle
INMOBILIARIA DEL TECNICAS ¥ COMERCIO DE LA TOTAL
BRISATUN MAR PESCAPECES PESCA TECOPESCA CA. TRANSACCIONES
Naturaleza de Relacién Acclonista Administracion Accionista Comercial
Ventas -neto | USS 5.904.531,92] 5.504.531,52]
Compras uss 80.000,00 £0.000,00
Prestamos S84, 500,00 2.800.000,00 3,564,500,00
Netas uss 984,500,00 60.000,00 2.600,000,00 5.904.531,32 9.549.031,52|
OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS LOCALES
ANO 2015

[UFERACTONES DEACTIVG

QOPERACIONES DE PASVD

OPERACIONES DE INGRESO

CPERACIONES DE EGRESQ

TOTAL OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

9,549.031,92|

Nota Explicativa: En el afio 2017, no se realizaron operaciones de compras y ventas con |s emprasa relacionada Brisatin 5.A., se ctorgo

prestamosy se realizé abones ala cuenta pendiente de los afics anterioras.

Nota 33. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo a la Resolucion N°. NAC-DGERCGC15-00000455 de 27 de mayo de 2015 publicada
en el Segundo Suplemento del Registro Oficial N? 511 del 29 de mayo de 2015 establece: "Los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicacion del régimen de
precios de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado
superior a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 3'.000.000,00),
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.
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Si tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América (USD
15'.000.000,00), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precics de Transferencia”.
GEOPAXI S.A., no esta obligada de presentar el anexo de precios de transferencia sobre las
operaciones del ejercicio 2018, en los plazos establecidos en &l reglamento.

Nota 34. ADMINISTRACICN DE RIESGOS

Riesgos financieros: la comparia mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligaciones y cuenta con los bienes y recursos necesarios para continuar con la operacion
de su negocio.

La compafila estd financiando una parte de sus operaciones con capital de terceros
(proveedores) y con instituciones financieras.

Riesgos de mercado: la compariia asume riesgos relacionados con las fluctuaciones de la oferta
y la demanda propios de un mercado abierto de libre competencia.

Riesgos de investigacion y desarrollo: la compafiia no se encuentra expuesta a este tipo de
riesgos.

Riesgos de propiedad, planta y equipo: la compania mantiene pélizas de seguros vigentes.

Riesgos cambiarios: la compania no asume riesgos cambiarios.

Riesgos de tasas de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacién de tasas de
interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno de la Republica del
Ecuador.

Riesgos de crédito: la compafiia enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesges, en las ventas a crédito se exige como
garantia de las ventas la firma de la factura. Las ventas de pescado son realizadas generalmente
al contado o con pocos dias de crédito.

Riesgo de Liquidez: La liquidez de |a compafiia es manejada por la administracién, la principal
fuente de liquidez en la situacion actual de la empresa, corresponde a los Flujos desembolsados
por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financieros de la companiia, se detallan a continuacion:

Detalle 2018 2017

Capital de Trabajo : 3.161.614,26 376.301,02
Indice de Liquidez 237 1,06
Pasivos Totales/ Patimonio 043 091

Nota 35. OTROS ASPECTOS RELEVANTES

35.1 Ley Organica para el Fonento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo
y Establlidad y Equilibric Fiscal, publicade en el Suplemento del Registro Oficial N°309 de
21 de agosto de 2018,

La Ley mencionada anteriormente contempla, entre otros puntes, lo siguiente:
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» La remision del 100% de intereses, multas y recargos por las deudas y obligaciones con
el SRI, IESS, matriculacién vehicular, aduaneras, créditos educativos, becas y servicios
basices que proporcionan las empresas publicas.

» Sedael plazo maximo de 90 dias a todos los deudores para que puedan pagar el capital
y exonerarse de |os castigos por los atrasos. En el caso de que el contribuyente no tenga
la capacidad de pago inmediato, podra salicitar facilidades de pago a la Administracion
Tributaria (hasta de tres anos).

* El no pago del Impuesto a la Renta para aquellos empresarios que inviertan en Quito y
Guayaquil, por el lapso de 8 afios. Para quienes inviertan en &l resto del Pais la exencién
sera de 12 anos.

= Los contribuyentes inscritos en el Régimen Impositivo Simplificado, no pagaran anticipo
de impuesto a la Renta; las nuevas inversiones tendran derecho a la exoneracion del
Impuesto a la Salida de Divisas; y los contribuyentes que reinviertan el 50% de sus
utilidades en activos productivos, también estaran exonerados.

s Incorporar el mecanismo de arbitraje; el Estado garantizard mecanismos técnicos de
arbitraje nacional o regional para las inversiones y coniratos que superen los diez
millones de ddlares.

« Finalmente, en el Capitulo 1V, dispene la reforma a varios cuerpos legales.

La presente Ley reformd a los siguientes cuerpos legales:

Cédigo Tributario

Ley de Régimen Tributario Interno

Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Cédigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e |nversiones
Ley de Compafiias

Caodigo de Trabajo

Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas y |la Inversion Extranjera
Cadigo Organico Monetario y Financiero

Ley de Hidrocarburos

Ley de Mineria

Ley Organica de Movilidad Humana

- Reglamento para la Aplicacion de |a l.ey Organica para el Fomento Productivo, Atraccién
de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial N®. 392 de 20 de diciembre de 2018.

35.2 Mediante Acuerdo Interinstitucional No, 002, del 27 de diciembre de 2018, publicado en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 837 del 03 de febrero del 2017, se expidid
lzs nuevas directrices que faciliten el desarrollo del programa de prevencion integral al uso
y consurno de drogas en los espacios laborales publicos vy privados.

La Secretarfa Técnica de Drogas, Ministerio de Trabajo y Ministerio de Salud Publica,
derogd el Acuerdo Interinstitucional No. 001 del 15 de junic de 2016, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 781 del 22 de junio del 2016.

35.3 Acuerdo Ministerial No MDT- 2018-065, del & de abril de 2018, emitido por el Ministerio de
Trabajo, publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 220 del 12 de abril
de 2018, se expidio el Instructivo para el pago de la Participacion de Utilidades.

En el instructivo se define conceptos como empleador, trabajador, cargas familiares, etc;
adicionalmente menciona acerca de la obligacién del pago, fecha y mecanismos de R
presentacion, establece los controles que el Ministerio que realizara y las correspondientes
sanciones en el caso de incumplimiento.
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354 Mediante Acuerdo Ministerial No MDT- 2019-077, del 30 de marzo de 2019, reformd
Acuerdo Ministerial No MDT- 2019-076, del 28 de marzo de 2019.

Art. 1.- Sustitiyase la redaccién de la Disposicién General Primera del Acuerdo
Ministerial Nro. MDT-2018-0085. por |a siguiente:

"Para el calculo de la participacion de utilidades. se considerara el periodo anual de
trescientos sesenta (360) dias. incluidas las vacaciones y feriados; y la jornada |aboral
mensual equivalente a doscientas cuarenta (240) horas.”

Nota 36. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre diciembre 31 de 2018 (fecha de cierre de los estados financieros) y 12 de abril de 2019
(fecha de culminacion de la auditoria), la Administracion considera que han existido eventos
importantes que pudieran afectar la marcha de la compania o puedan tener un efecto
significativo sobre |os estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

' fzmw ﬁI@
Alvaro go Laura Delgado
GERE! GENERAL CONTADORA GENERAL
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