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GEOPAXI S.A.

Hotas 2 los Estsdos Financieros

Al 11 de diciembre de 2017

(Expresadas USD § délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES
IDENTIFICACION Y OBJETC DE LA COMPANIA

GEOPAX] S5.A., e3 una compaitia de naconaidad ecuatoriana, constituida mediante Escritura
Pubica otorgada en Guayaguil ante & Notano Ab. Humbero Moya Flores. el T de Agosto del
2002, & inscrita en & Regisiro Mercantii i 23 de agosio del mismo aho

Mediante Escritura Plbhca otorgada en Guaysquil, el 25 de sepbembre de 2003, ante el Notano
Ab Cesang Conds Chiriboga 2 inscrita en e Registro Mercantd o 18 de diciembre del mismo
afo; se realzd el cambic de domicilio principal de la compaiiia GEOPAX] S.A, & ia cudad de
Manta, provincia de Manahi

La actividad basica de la compafifa o3 k3 pesca marltima continental de atin y su
comarcializacion a expornadoras

Nota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Adopcion de las Normas Intermacionales de Informacion Financiera

Los Estados Fnancierds, han sido preparados de acuerdo a las Normas Intemacionalas de
informacién Financiera MIF

2.2 Base de medicién
Los estados financieros de la Compadia, se registran sobre la bese de devengada
2.3 Maoneda funcional y de presentacidn

La unidiad manatana utlizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financierss y
sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la monada funcional y de
pressntacion an o Ecuadar

24 Uso de Estimacionss y supuestos

La preparacion de o8 estados financeros de conformidad con MNIF, reguiers gue ia
acminsiracicn realice juicios. esiMaciones ¥ SUPLESIos que afecian i3 aplkcacidn de s politcas
contables y los monios de activos, pasivos, ingresos y gasios informados Debido a @
subjetrvidad inherante en ests proceso confabie los resuftados reales pusden diferr de los
monios estiimados por s Administracidn de la Compania

Las sstimacionss realizadas y supuestos utiizados por B empresa, se encueniran bassdas en
Ia expangnca hesidfica, cambios en & mercado nacional, micrmaciin sumnistrada por fuentes
exiemas calficadas. Sin ambargo. oS resultados finsles podrian diferir de las estmacones bap
Caaad CFtunsSiancias.

Las sshmacones y polibcas contables significatves son definidas como aguelas que son
importanies para refieiar comectaments i situacan financiers y los resultados de la Compafia
yo 138 que recueren un alo grado de pecio por parte de l Aominstracon
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Las estmacionas y supuesios refevanies son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las esimacionas contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualguier periodao futuro afectado.

2.5 Periodo econdomico

El periodo econdmico de la Compafiiz para emitir los Estadoes Financieres corresponde al pericdo
comprendido entre &l 1 de enero y 31 de diciembre

26 Aprobacion de los estados Financieros

Los estades financieras al 31 de diciembre de cada afio, preparados bajo Normas intemacionales
de Informacion Financiera (NIIF), los del afio 2016 fueron aprobados por la Junie Genersl
Universal de Accioniztas el 20 de marzo de 2017

Nota 3, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes, se detallan a continuacidn

31 Clasificacién de saldes en cormientes ¥ no corrientes

En el Estado de Situaciin Financiera, [os saldas se clasifican en funcidén de sus vencimienios,
come carfientas can vencimiento igual o inferor a doce meses, contados casde |3 fecha de cierre
de los estados financieros ¥ come no corfentes, los mayorss a ese periodo

3.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compalia considera como-efectivo v equivalentes de afectivo a los saldos caja v bancos sin
restriccionas y fodas [as inversiones financieras (depasiios a plazo) de facil liguidacidn pactadas,
mayar de noventa digs, seran pre-canceladas en &l momento que la eampresa requiera liquidez
En el Estado de Situacion Financeera. los sobregiros, de existir. se clasifican como obligaciones
con instituciones en el "Pasivo Corriene’.

3.3 Activos y Pasivos Financieros -

Los actwos financieros son clasificados en las siguientes calegorias. préstamaos y parbidas por
cobrar Y au comaspondante pérdida por deleriorn. La Compafiia ha definido: y valoriza sus
activos financieros de la siguienie forma

La Compariia clasifica sus activos y pasivos financieras en las siguientes categorias:
3.3.1 Guentas y Documentos por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales, son valores adeudados por los clianies; por la vanta de los
senvicios v bienes que comercializa en el curso narmal de sus cperaciones, Sise esperan cobrar
en 12 mesas o mencs se clasificen como activos comentes de o contrario se dasifican como
activos no corrientes.

Los plazos de crédite, son de acuerds a las negociaciones con cada cliente

Las cuentas por cobrar comerciales se miden a su costo, que es el valor de la factura, no se
establaca intéreés impdicito,

- Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro

Las perdidas por detericro relacionadas & cuenias incobrables, se registran
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como gastos en el estado de resultados integrales. La determinacion de este
delerory se lo regisira en basa al analisis de cobrabilidad de cada una da las
cuantas por cobrar

En & ¢aso de los actves financieros wvalonizados al costo amorizado, i
pérdida par detsrioro corresponde a [as diferencias entre el valor an Gbros dsl
active v el valor presente de los flujes fulurcs de efectivo  estimados
desconfados 3 la tasa de intarés amginal del active financiera

El cotenia gue utiiza la Caompafifa para determinar s existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteronn  Incluyve:

= [ificultad financiera significativa del emisor u obligada

= Incumplimientc  del contrato, como el incumplimiento  de pagos o mora e el
pagoe del principal,

= Es probable que e prestatanc entare en @ bancamola o atras
recrganizaciones financieras

= La dasaparicidn de un mercado active para esa actvo  financsers  debildo . a
dificuttades financieras o

= Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los fiujos
de efaciive estmados de una cartera de activos financeros desce su
recaonocimienta  inicial, aungue 1@ reduccidn ain no 58 pueda identificar
con los activas financierss indndiduales an la cartera

El mporte en libros de los active, 58 reduce a medida que se utiiza e cuenta de provisién
y la pérdida se reconoce en el estado de resultados dentro de "gastos operacionales”
Cuande wna cuenta a cobrar es castigada  se regulaniza comtra los resultados del
periodo v posteriormente se actualize |a cuenta de provision para las-cuentas a Sobrar,

3.3.2 Cuentss y documentos por pagar comerciales; y otras cuentas por pagar

Log acreedores comerciales Y obras cuentas por pagas comentas, 58 reconocen a su valor
naminal, ya que su plazo medio de pago es reducido v no existe diferencia matarial con su valor
razonable, ademas gue a un porcentaje impotante da las compras realizadas, son pagadas da
forma anticipada a sus proveedoras

Loz acreedores comerciales incluyen-aguellas obligaciones de p=ago con proveedores  por
beanas § senvicics adquiridos an el curso formal de negocio.

Las oiras cuentas por pagar correspondan principalments a cusnlas por pagar propdas dal qirg
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a
sus comaspondiantas valoras nominales

3.3.3 Baja de activos y pasivos financieros
- Activos financieros

Un actvo financers (0, cuando saa aplcabée una pare de un activo financiers
0 una parte de un grupo de activos financiercs similares) es dada de baja cuando

a8} Los derechos de recibir flujos de efectiva del activo han terminado; o

b) La Compania ha fransfarido sus darechos a recibir flupos de efectivo del activo.o ha
asumide una abligacian de pagar a8 tolglidad de los flujos de efeciivo recibicos
inmedia@amanta a una Brcara pare B0 un acuerdo de raspaso, v
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¢] La Compafiia ha transfertde sustancialimente todos 105 riesgos v beneficios del
active o, de no haber transferida ni retensdo sustancialments todos los rfesgos v
benaficios del activa, i ha transherido su controd

Pasivos financigrss

Un pasivo financiero & daco 06 baja cuando |a obhgacion de pago &4 lérmina, se
cancéds o vence, Cuando un pasivo financigho exigients esreemplacado por olro del
mismo préstatario en condiciones significativaments  diferantes, o las condichanes
son medificadas  en forma  importante,  dighe reemplazo o modificacidn se
frata como una baja del pasivo onginal y el reconocimienta de un nuevo pasivo,
reconociéndose kzdiferencia  entre. ambos en los resultados dal paniodo

3.4 Servicios y olros pagos anticipados

Cormespondan pincipaiments @ Seguros pagacos por anficipado y oiras anbcipos entregados
& tarcercs para servicios o compra de beeres, los cugies s8 encuantran vaiorzados a su valor
nominal ¥ no cusntan con denvacos imphcios significatives que generen la nacesidad de
prasentarios por separada.

Los seguros pagades por anficioados se devengan con frecusncia mensual  consderandc ef
periodo para o cual generan baneficos econdmicos futuros

35  Activo por impuestos corrientes

Coresponden phncipaimente &  anbicipos de impusslo a fa renta,  crddito tibutarico
(VA Yy retanciones &n i3 fuents, s cuales se encusnlran valorizados a su valar nominal y
no cuentan con dervados implicitos significatives que ganeren a necesidad de presentarios
por separada

Las pérdidas por delenon O2 iMpuesins § NO NECUDErar e regriran como gasios en ¢ estado

de resultados iegrales por funcion en base al andisis 08 recupPeracitn O COMPensacitn
de cada una de las coenias por cobrar

38 Propiedad, maguinaria y equipos

S8 cenomina proprecades, planta y equipo 2 iodo been tangible adgquinde por la Compartia
para el giro ordinanc del negocio y que a criteric  de su Admenesiracidn cumpla con los
requisiios necesarios para ser contabiirado como il & cudl deberd ser conbridads aconde
con & normatva contabie woerls

Para que un bisn s&3 catalogado como propsedades, plants ¥ eQuipos deba cumpler os
siguientes reguisilos
= Ul Bean poseldos por la entidad para uso &n la vents de log productos o para
propositos administratves
& 80 8Spera user durante mils de un periodo
= gus s&a probabie para @ Compafiia oblened futuros benehcios econdmicos
SErrIO0S Oel bean
= gus sl cotio del actve pusda medirse con fiabildad
= gué la Compafia mantengo & control de log mismos

El costo inicial de |as propiedades, panta y equips represanta @l valor total de adquisscion del
active. &l cual Incluve erogaciones Que S& INcurianon para defario en condicionas pars su
ublizacién 0 puesta en mamcha, asl como, (oS costos poslerioras generados por
desmantslamienic. impacic ambental rtro y ehabidackdn o I8 ubicacion (e o8 hubseng)
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Las propiadades, planta y equipo & contablizan a su costo de compra menos la depreciacon i
detarioro, €3 decir, ol Modelo del Cosio

El costo 0@ 05 elemenios de las propedates, planta y equipt comprenden:

) iU precio de adgulsicion, includos los aranceles de mporaciin y  los Impuesios
indirecios no ecuperables que recagan SoDMe i@ MOQUISCIOn. Oespués 0o deducir
culyuier descuento o rebaja del precic

b}  todos los cosics drectaments stribuibies a la ubicacidn del activo en el lugar v en lag
condiciones necesarias para gue pusda operar de fa forma previsia por & gerencia

c) & estimacion nicial de ios cosios posieriores de desmantelamiEnio ¥ retiro del elemenio,
asl como B rehabidtacidn del lugar sobre el que s& asients (8 los hubsne), la obligacion
& gue inCuimé una enbidad cuando adgusera &l elemenio 0 como consecuencia de haber
ulilizade dicho slemants duranta un determinado periods, con propdsitos disiinios al de
produccion de iventanos durants lal periodo

Las erogacmnes por manienimiento y réparacion & cargan a gasios a medida que S8 meurman.
en forma posterior 8 |8 sdguisicién solo &8 capitalizaran aquelios desemboisos incurridos que
aurmenten su vida ubil o su capackdad econdmica. Lo8 costos incurndos durante el process de
consiruccidn de activos son acumulsdos hasts b conclusion de s obra

Lo costos financieros s& activan cuando & realicen inversonas significatives en aclivos fijos

siempre § cuando cumplan con las caracteristicas de activas aptos, esios se registraran hasta ls

puesta an funcronamienio normal de oeho ben y polisrionments son reconocidas COMo gasio
ded perindo donde S8 INCurmsn

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propedades, planta y equipos se calculan
comparando los iIngriscs obisnidos con al valor en libros neio del Bctivo, 2§ décr, cosit Menos
deprecipodn acumulsda y detsnors; cuyo efecto e registrars en & estado 06 resultados

Los achivos emperan & depréciane cudndo estén oisporubles para SU usd ¥ coatinuaran
depracidndose hasta que sea dado de baja contablamante, incluss si durants dicho pariodo el
bien ha dejado de ser ulilizado

161 Depreciacion Acumulada

Las vida dtll de un activo se revisa, como minimo, & Wermino ce cada periodo anual y, s las
sxpeciaivas diinersn de Bz sslimacones previas, 08 cambion & contabizardn oomo un
cambio en una esbmacion conlable, de acuerdo con i NIC B Politicas Contables. Cambios en
|#s Estimaciones Contables v Ermoras.

Las depreciacionss son calculades bajo ef méiodo neal, mediantes is destnbucsin del costo de
adguisicn comegdo por & valor residual estimado cuando aphca, entre ios ahos de vada Ofl
estmada de cada uno ce oS elementos,

3.8.2 Afos de vida utll estimada

D& acuerdo & cada components de propiedad, planta y equipe, 56 defalls a continuacion ios afos
de vida Gl

Porcentaje de
Grupa e Activo T gl ]
e
“Edifcio B
Halicoptera 2% 5%
Mlaguirars 10% 1
Musbins y Equipos 0% 1P
Equipo de madio y Saisitales 0% 0%
Wahiculos 20% Fiv]
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Eguipa de Compulacian 3% 3%
Barcos Pesguercs y Componentes fa} {ah.

(a)  Los porcentajes de cepreciacion aplicados para los Buques Pesqueras y sus componentas
&on an base a la Vida Litil estimada establecida en los Avaluos realizados por el Perito

Las reparacianas y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que
las mejoras ¥ adiciones s agregan al costo de los mismos.

Medicidn dal Revalio

Caon postenoridad a su reconocimiente un elements de propledades, planta ¥ equipd cuya valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es su valor
razonable, en el momento de la revaiuacion, menos |a depreciacidn acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de vador que haya sufnido

Las revaluacianes sa haran con suficiente regularided, para ssegurar que el importe en libros,
en todo momeanio, no difera significativaments del que podrlia determinarsa ufiizando al valor
razonable al finai del pericdo sobre &l gue 32 infarma

3.7 Intangibles

De acuerdo a las definicionas establecidas en ef parrafo B de la NIC 38 un Activo Intangible es
un ectivo identificable, de caracter ng manetaric ¥ sin apariencia flsica

En el parrafo 8 de la NIC 38 3e reconocen coma recurses intangibles a las licencias de pesca.
Un active es dentificable si:

= Ez zeparsble, es decir, &5 susceptible de ser separade o escindido de la entidad v
vendido, transferido, dado an explotacion, arendado o Intercambizdo, Y8 5283
individualmeante o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con |08 que
guarde refacidn, ndependiantamants de gue |3 entidad tenga la intencidn de llevar
A cabo |2 separaciin; o

s surge de derechos contractusles o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que 8305 derechos sean transferibkes o separablas de la entidad
o de otros derschos v obligacionas.
Un active intangible e medira nicalmente por su costo.
Uractivo intangible g5 considerado como da vida il indefinida cuando, sobre 12 base del anglisis
de todos los factores relevantas, no hay un limite previsible para el perodo a ko largs del cual el
aclive s& espera que genere entradas netas de afectivo para la entidad.
La MIC 38 requiere que un active intangible con una vida dtil indefinida no debe ser amortizado,
3.8 Deterioro del valor de los actives (no financieras)
Lo gctivos supelcs a depreciacion o no, s sometan a pruabas da deteriors cuando se producen
aventos o circunstancias que indican que podrian ne recuperarse su valor en Bbros. Las pérdidas

por deterioro coresponden al monto an al que &l valor en libros exceds a su valor recuparable.
Al 31 de diciembre no se han reconocido perdidas por deferioro de actives no financieros

13
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3.8 Préstamos bancarios y sobregiros

La polltica de & Compafila es reconocer los présiamaos bancanos iniciaimente al valor jusio y
posianormente meadings 8l cosio amornEado, cuskquer difrencis entre o momo rechdo (neto
del coalo de ke rensaccdn) v & vialor de remiegrs &8 MeConoCica an & SNRC0 Oa MeSURa0sE en
8l plazo dé los prasiamod, usando el mélodo del imtenés alecivo, 5 émbargo, debido al plazo
relatvamente corlo por ol cual se contratan estos présiarncs su valor nomenal no difiers
significatvamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado

La poroian carrienta de o8 préstamos bancarnios y sobregiros bancancs. son clasificades como
PaSVOS COrmientas

310 Provisiones
La Compatiia considera que (a8 provisiones 58 reconocen cuanda:

= |aCompafia tene una obigacidon Wtura ya sea legal o implicta, como
resuitado O SUCEEDE prefentss

= Esprobable gue vaya 8 ser necesaria una salida oe récurscs para kquidar la
obligacion,

= Elimporte se ha estimado de forma flabls

Las provisiones son évalusdss penodicaments v o8 Cuantifican  enendo en conssdemncion 5
mesor informacdn disponibie a la facha de cada ceme de los estados financaros

311 Impuesto a la renta corrients y diferido

El gasio por impuesto sobre la renta incluye af Impuesto comants v ol diferido. El impuesto saobre
& renta 88 reconcce an ol estado de resultados, exceplo gue este asociado con aiguna parbds
reconccida directaments en ia seccién patrimonial, en cuyo Caso & MeConOCE dinectaments &n

&l patnimonio
3.11.1Impudsto a la renta corrlente

El cargo por impuesto 3 la rents corrients s8 caicuia mediants 3 tasa de impuesins apiicable 3
a5 uticades gravables y s& carge a iod resultados del afio en gue a8 devengs con bhess en &
mpuesio pof pagar exigibie

La tarifa de impuesto @ la rénta corranta as del 22%, de acuerdo a disposiciones legales vigantes
l2 tanfa sera del 24% para &l afo 2011, del 23% para &l afo 2012, y del 22% para of afo 2013
& &l valor de s ublidades que s= reinviertan en & pais & destinan a k& adguisicdn de
MSgUInanas NUEVES ¥ SQUIDDS NUSYoS QU 58 UliECEN para su achvidad productva, |a tarda iendra
una reduoCion de died punics porcentualss

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l paga de un “anticipo
minimeo de impuesio a la renta®, [a referida norma eatablecid gue en caso de que &l iImpuesto
2 ia renta causada sea menar gue el monto del anticipo Minimo, este Aimo S conwerting an
mpuesit 4 & renta gelining

3.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impussio sobre |2 renta diferido se provieona en su totahdad utiizando la matodologia de MIC
12

Tal méiodo 88 apbca a s diferencias mporanas enthe & valor an ibros o activos ¥ pasives
para efectos fnancieros y los valores utdizedos para propasidos fiscales. De acuerdo con esta

14
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norma las diferencias temporarias se identifican ya sea coma diferencias temporaras gravables
(lms cusles resultardn an un futuro &n un Monto iMmponible) o diferencias emMporanas docucibles
(s cuaies resultarsn en o fuburo en pariidas deducibles) Un pasive diferddo por mpuesto

Los actives y pasivos por impuestas diferidos se miden empleando las tasas flscales que se
esparan sean de aplicackdn en ¢ periodo en &l gue al activo s realce o & aciive e Canoaie

Los mpuesios comientes y dfendos se reconocen COMO INgreso o QAasio y son Incluidos en &l
resultado, excepio de que hayan surgido de ura transaccitn ¢ suceso reconocido fuera del
resultado, por aj@émplo por cambeas en |a 8sa de impuestos o por cambios &n @ nomativa
fnbutaria también por resstimaciones sobre 3 recuperabdidad de oS BClivos pOr IMpLESIsS
difendos o-en la forma esparaca da recuperar o valor an libme de un Bctivo. Se neconocansn &n
ofra resultads inkegral 0 dineciamenie &n # patnimonic

312 Beneficios a los Empieados
1.12.1 Beneficios de corlo plazo
Cofrasponden principaiments a

= Le participacion de los irabajadores an las ulibdades. ésta provision es calculads en
funcion dai 15% de 2 Utidad Contabie anual anes Ol mpuesto & la renta, segan i
establecido por lp Legislacion Ecuatorana vigente, especificaments el Codige de
Trabajo

Se fegistra con cafgo a resultados y se presents como parte de W08 gasios de
operacon deducibles para & cliculo del Impuesio a la Renta

» Yacaciones; g8 mgisira el costo comespondiants a las vacaciones del personal scbre
la base devengada

« Décimo tarcer y décimo cuanio susido, s& provisionan y pagan de acuerdo a la
Laghlacion vigenia en & Ecuador

« Lz parte coments de g jubidacidn patronal y desahucio.

3.12.2 Benaficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La lsgisiacidn vigente establece l8 obligacion oe los smpi2adores de proveer bensficios de
pEnskn a [os tmbajadores que completen £5 afos de sArACios continuos © Intermumpidos para
al mismo empleador; despuda de 20 afos de servicio los rabsjadores adguieren derschc a un
penefcio de pensidn proporcional La legisiacion vigente estabiece e beneficio defindo de
pengain gue o trabajador ecibirg &l momento de Teling

El pasive reconccido en o balance general relacionadeo con el benaficlo de pensidn es el valor
presante de la obiigacidn a la fecha dei balance general La obligacitn fue realizada por un

actuano ingependiente gsandd ¢ método del crédito undang propeciade El valor presente de @
obbgacitn es determinado mediante fujos e caja estimados, desconiados a una tasa dei 5.7
%

Provisién por Desahucio

La legisiacion iaborai vigents establece ol pago de un beneficio por desahocio 10da ver que la
termiracion del contrato laboral, sea por despida inbempesive o por renuncia voluntara, es
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presentado por e trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales, La Compafia constituye
un pasivo para el valor presents deé este beneficio con base én las estimaciones que surgen dé
un calculy actuarial preparade por un ecluaric matematico independients, calificado por &
Bupenniendencia da Compaftias

313 Reconocimianto de ingresos

Los ingresos por ventas son neconociios en & estado de resulados cuandc se realizan

Los ingresos comprenden & valor jusio del monio recibedo ¢ por cobrar pof 12 venta de pescado
gn & cursd ordinano de as actvicaces de it Compafia. El ingresc s& expone neto de los
adicionales por impuestos. devoluciones y descuentos.  Para el caso 0 la venta de pescade
fiene tarifs 0% de impuasio &l Valor Agregaco VA

La Compafia reconoce el mgreso cuando su monio puede sar medido confisblements; cuando
#s probable gue los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafiia y se& hayan cumplico
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compadia, segin se describe debajo
Se considerz que el monto del ingresc no ha sido determinado d& manera canfiable hasta que
fodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compatia basa sus
estimados en los resuffados hisddncos lomando en consideracOn o Bp0 de chents. of tipo de
frangaccidn y s especificaciones dé cada acuendo comercial

114 Reconocimisnio ds Gastos

Los gasios de operacidn son reconocidos por l2 Compafia sobre base del devengado, Se
companen de: gastos de venta, gasios administrativos, gastos financieros, impuestas, lasas,
eantribuciones y otros costos directos prepios del giro del negocio, deducibles para el caiculo del
impuesto a la Renta

315 Reserva legal

De acuendo con fa Ley de Compatias, & 10% &3 en Sociedades Andnimas. de 2 ganancia nata
de cada ejenccio debe sar spropado como resenda legal hasta gue ¢f 83ido de asia resera sea
equisients como minima al 50% del capital social La reserva logal obigatona no es destnbuibee
antes oe @ bouidacidn de la Compafia. pero pusde ser ubifzada para absorber pérdidas nelas
anuaies

1.16 MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financiercs.

A In fecha de emision de estos sdisdos financieras, s& han publicads snmigndas y majoras a las

normas existentas. El IASE considera como necesancos y urgentas. los siguentes proyeciog
aprobados. de aplicacidn obligatona a parr de las fechas indicadas & continuacion
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Aclaracsin  ae Be rAansferencias  de

NI 40 LA g S InvErsian.

01 de =nam g 208

Clasilcaciar v salomcitn de IRENEICHWEG

1 1
HIF 2 Gar pARCS bazadoa &N JCodQngs V1 <la anerc dal 2015
Aplicacion & 108 nsiimmnentes financiemea
1 o1 d f
F 4 SRIE 9 a4 MIF . e enera daf 2018
Faconocimlenis ¥y  medicidn de  a&ches
(i 3|
HIF 3 Ararisros. | de anera el 3098 de eneT el 20148
Sa hwa red=ado de kEma  suetenclal la
conlabilidad A& Cobetaras par permibtr
1 [T =t
HIF & rallmar rmor 48 actisdades da gesthiom dg 0% de e del 2014
g, Qe TH

ReruErimientas P MConosirrl=n1a (=
PWE S MOTERLY Que PEMLGEM B icdos oz conoatas B e Srharo O] IS
2o g limnkag,

Transaccionas &M Meedda exidnjem con

CIMNIF 237 CUrE DG racIDIdos Hor Akslantada

01 da erer ced 2B

Mugws epfpgque Para que &l amandatads dakba
HIIF 18 mecaonocer los Ictives y Pagivoe arigematas en 1 de anemo dal 20149
W rAlG e BeTAnddriFnio.

MIE 1D Sebre |4 w=nla o aportes Jde Activgs eakng un
MIC 23 ifverstonista Y BUR AGOOIGEAR Y Moo Incbefirido
==n [

La Admpistracion se apcuenta en process de evaluacdn, sobre LS rmpactos de Iog
pronunciamienios vigertes desde 2l 1 de enera da; Z2018; sin embangt, 5liMa que, consigeranda
la naturaleza oe sue achyidades, no se gensrard wn impaclo Sgrificalns an s estados
financeras en el ejercicia de sU aphoacdn mical

Mala 4, EFECTIVO Y ECLIN AL ENTES AL EFECTIVO

Un datalle de la compasicidn d€ 13 Cuenila, 58 rahars 3

Dalulle 2047 2018
calg

Caja Merr ua 4 5856 2T 1575 044
Bancos

Bence o4 Cuayaguil 1300 2% 3.2Z5,2B
Bancn dga Facihco 21.121 Ea 2008 D
Banco Gal Pohvclna A.Ban s G001
Eanco Intamagcionar miy Lo g 0.0
E&nco Intemacianal 1617304 16.5:59.97
Sub-bokod 100,131,352 254 875 98
{iinvarehonan - 2.020.0F, C.oo
Tokal uEs — SAFETER AN Esu.uniun

1r

1 22 2R PR 22 R R R R R R R P22 20 2222222222222222222211111 .




Y IC TR I Y O T
SOT S LS ESTADOE FIN ANCRERGS (ONTIN 100y

{*) Esle walor al 31 de dicembre de 2917, estén congtiuidas por cerificades de
depdsitos & plare mantandas en entidades del sectar privado, su detaile 3

cantinuacian:
Faclin Fck de Prys

Inmd1HItn Fisandara CAnE Tiluka T Wil

' Inipg Yrechprir | Tam il
BeHLL LEL FICAMEES © A 1 Tl IRCIET 1 na 3 T =m0 003 i 1.
o TRl e N =] L ond [t 1 l_'-_':_E-'E_‘:hT “LEAT1] xr i [ari, - :ll:l:ll:l:lﬁl:ll.l.lﬂll.
ERHL LT I TR K AL 1 TIOLPIaT mrzaMa | me 5l =100, o0 0 11y
RRHFCE. WJECAM 1 ey SToEDN] it o (g o)
ToOTAL MUERSIDMES LBE

Hivm Expllichtini.
1N (ncarmic saproemds oo ohagacion baeeana k™ 2700

{il Cooumenio pgnomdn par Shigecrr cancary YT ITEEETT
A JoCuTrEr D e ek i o g L P RS 1

Mala 5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES HO RELACIONADOS

&] 31 de dewmbre de 217 v 2016, corresponden a saklos par cobrar a clientes de pegca con
antiguedad mengr a 30 dias, 3egdn el siguents detafls

Dwatama MiF HHa
Cuanlas por Cabrar Chames (13 s 3 Bl 79T ES THASDED [l
LEF % . TRT 4 7. 850 50

i) Comesponden alos slqumnies cllenks:

Cliaritas T o6

EEAFROST B AC usf C00 FE 859 80
MIASA 5540832 0,00
Fasquea Hayouk 5.4, 1,302, 34 7,00
Towd [l VS § =797 66 16,455, 60

(li). Corresponden a saldos de dos facheras  par venta de Atn por cobrar & los

Siquientas cyanbas

o Facha Rk ok W lmp
1373 2A-11-17 M G A oo, 402,32 °
1241 28-11-17 CRacmnis HayHuk ' rET

Tk | &0, T 25

*walar cancalddods cuncmatag w2 dn anen cha Z01A, mesdimnin
trensfarencia dal axtarar

Nota 8, EETIMACION DE CUENTAS INCOBRABLES

a8 rafiare a:
In: 101101 2047 2048
Zakdo Incial L5 5 A .22 [BEZ. &3
Eaja (") 0.4 aq.a0
Frowvemion 1.0

P v . - — ... T}
LG 3 {862,22) {942,227}

[*) En este periodo ne 32 realgd la provigadn Jde guenlas incobrables del afn
anidnar, #n rasdn que la deuds fua cancetada en ks primanss meses afo 2018
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Nata 7. OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Za maliete A
M 2076
Préstamos Personial ik g 144 1737 14, (1 4B
Inleths par Cobrar (i) TE 045,02 .74

us & 115.287,70 100X 4K

(I}, Esle valw comasponde B préstamos personal ademrmstraiva v de operacitn
préstamas gquiragrafanas a hipatacanos., mismas que 3en descontadod rmedianis
val i pacas,

Mola 3., SERVICIOR Y OTROS PAGODS ANTICIPADOQS

Se raflare 3.
Latala T HHB
Anboipad Cla. Rethoosday
FPESLCAFECES 5.8 [A]. 214000 06 S
Anlcipos 3 Areveedoras {B]. 1 494 439 BE 1.005.717,10
sEres Pagaces mor Anlicpads (1L 179.415 95 122 18275
Total s ¥ AR1]. 86T B 1,129,854 83

{A). Corrasparden a vatores entregados en Calidad oe anhoipos para (@ compra del
E'Peaquero Cabo Marzo de [a empresa rélacionada PESCAPECES S A, mismag que
fus mnilregada con Ires cperacones oel Banco del Pchicha y praslamos que e
respaklan mediante conyemo enbie |as partss.

£ste anlicipe 2 enfrega con [ condician de que (@ pessa 55 anlregada a Geopaxi
S.A.

(B). Anticipo Provesdarés cowres prende & valores enfragados a provesdorea e hignes
¥y EBRvicios para el girg normal del negacio, su detalle & conlinbacidn.

Afp 2T

Datalla Yalr =
VARADERCS MARDUERN 5 A T3 G0 o1.56%
MARBITA INTE RRATIOMAL [T, 28990334 15 25
variss 173805 18,31
DaLMAR BERPRESEMTACIIMNES £ AC 50 73561 A%
FLAMET MARBE LISA CORF LR 1%
PETEREON MARIMNE ELECTROHIC MG 111200415 7'
TOTAL ¥Rl il d R4 iR it
Ay J0 6

Cwainlla Yaior “h
VARADERCE MARNIJENN 50 B30 SO0 00 £ 96
MARIMNE A INTE Fhas THONA L HC, 147 512 17,50
wA RS 117 7Ll A% 11,7 %
COLMAR AEPRESEMTACKIMNES S AG T AET. 48 0.7-8
GUMIALE T &LI8TES GALD JAVIER 12 971,08 1,2%%
TaTAL 1008 T17 10 A0 D0

19




LRI YL R

SEAT LS A LE EXT ALY Fan A FERIN AET S TIYE 156 )

Mota 4. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(=0
Craladls T i I
Retarzames de Irpuesle 3 b Penty Sk US S 154 B45 EQ F50947
Feleroanes de Impuesie a la Renta anterioras e TR 106,636,289
Rabencidn 5% IS0 Impariaores 2.567 44 7 54T 44
LR — LA AN 20280530
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Mota 11. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS NO CORRIENTES

Al 11 de dembre de 2017 y 2016, o detalie es e siguiente:

Cetmite T 2014

invobsiiang oei Mar ™) uUss 28516 016 18 2 828 002 I8

Basatun 5 A ™) s _pmidago)
us s 8.0 £57 BE | ]

") Entre las operaciones mas relevantes, s encuenira, iz Compra de benes inmusbies
—dos (emenos adguindos por Inmobiliaia del Mar a la insfitucitn financiara Banco
intemacional por on monic USS 2.000.000.00, con pristamo de a empress
Geopax 3.A Ratficado la operacion mediante Hipoteca Abserta otorgada por la
cuenta en Participacion Inmobiliaria def Mar. Con fecha 22 de mayo de 2013 en la
MNotaria Cusrta del Canttn Marta ef 04 de junio del 2013 e inscrito o contrato
Hipoteca Abierta con Prohibicidn \Voluntaria de enajenar en &l Regsiro de Hipotecas
¥y Gravemenes, con gl nimero 723; en el Registro de la Propiedad de Manta

Esta adguisicion se |z hizo con & proyecio de realizar una procesadors de pescaco
para diversificar las operaciones de la compafia

(**).Valor que 88 encuentra respaldada mediante Convenio de Prestamae y Obligacionas
comerciales de fecha 31 de diciembre de 20713, 58 encuantra cancelado de acuerdo
a las clausulas del documenta que se ancuentra vigente.

Mota 12. DERECHOS DE PESCA

Se refiere 8 lcs derechos de pesca en la compra del barco Gaold Tune ex "Reina del Mar”
correspondients a los derechos operativos de pesca como cucta CIAT, permisos de pesca,
abandaramienios, malricutas v demas derechos que necesita el bugue atunero para coerar
iegaimenie an la pesca. en aguas-nacionales e internacionales. Gecpaxi 5.4, confratd los
parvicios da la compaftia "Centuria’ Asesoras Empresanales, para gue realice una valoracidn de
ios Derechos de Pasca del Barco "Reina del Mar®, en este estudio bajo varios crterioa ldcnicos
& vElord 8l activo intangible en LSS 3.841.084,56. De acuerdo a la NIC 38 un active intangible
con una vida Uil indafinida no debe ser amortizado

Mota 13, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Se raflere
Diatalia 01T Hod
Aroveedores (&), uss TAE 44T 10 1.814 BdZ 55

A Cormesponds 8 deudas que & manbenen con oS pioveadones por i2 compra 08
Dienes y S&Nacos que No generan indereses. cancelados de acuendo a ko convendo
antre las panes

Nota 14. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTA

Sb ralirg
Cretaile 2097 2018
Ceudas con Accionisias [A). USSE ¥ 002 05 83 Tas 18
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A.Comesponde a préstamas que ha reabsdn Geqpd 5.4, del stanninia thayorivard
¥y ng 548 han establecido plazos y no genesan intereses.en M afic 2017 y 2015 Su datatke.

Ao 2011
!mmhm
.. Galoo al Sakhn al
= P
Bad & 1qpiten 31.42.201@ Froviemed N avagaeny
Diecda com Acitnis B 39 74516 1:7FEESAZ _fOD42EGI 9L D0 OS
L Toian 16 92003 O
g 2%
Mowirtiwt
. Sk s . Sk ol

DL i wapgues PreUTed o Pages Agabes o v
e T o 4 SEGEI00 741 1TTR4 4ppBlO8s 548555 Ry T4546
Totsl Tk 30 05 B9 TAS A6

Mota 15, QBLMIACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciemnbre da 2017 ¥ 2016, & reflere 3 /a3 sigusares prasiamos Sancanos,

woosveoastlR bRl ARRRRRR 00000000000 000 0%

fi). L3 mawitnigntos som SOme siguen’

Se refara a.

Dot b Flig i 2018

Sobreoirg Hanccd mrrsiom O Y | Eo 122,45

Zobrggire Banee Austio 255 dat.ar 14£. 733 257

Praatamod Gancaros i 135771 .43 1 530.B29,13

Fravision Inafmses 1p, #12.53 12F£ 43658

Préparmics Tarcertss fiil Aald A7 CE o ALT O
Las i 592 568 4 FRETT AT
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MNota 16. OBLIGALIOMNES FISCALES

Careligra a
Dalalls 2017 Fail] 3
RerErcaoruy =n la Fusne de IMgUests & .4 Remda s 3011103 21ETAT3
A e, T T, e Lo Al L IE L THX 14
Impijaats ala Rerda Avo Comants A 3EZ 308,00 2.0
e Moka
LUE AD3.585 H B SOT A
Mota 17. QBLIGACIONES CON L0323 EMPLEADOS
Se refiede
Dotallg i I 078
Sakdos por Fagar cla g a3 514 35 2 385 12
BanelicHg SHsialns o2 341 5T 20.530. 72
R T BE GOT LY TETD £} Tz 483 4] 201z .HZ0.93
LPlidadas frabajadores 2 Ol 7 254 RES A2
g E s E1.4,11 SHDES1D T
— T W e —
Maota 18, ANTICIPOSE CLIENTES
Anficips Cllarias Pecca I i 599, 34

{h Cormmsponde a valores 2mragados pol un Sliente a l@8 Campanie, 3gagurands asi
campras futuras de atin.

Hota 1% CUENTAS POR PACDAR ClAS RELACIONADAS

Al 11 da deciambre de 2017 y 2016, 54 refigre a:

Dyl m HHT e v TS
Lomeania Atanara da Parnaed 58 [TENY Q18 QTR S - G458 D73

uxE S18.3TE, ST STE

Mota 20, PROVISIONES POR BENEFICICS A LOS EMPLEADDS

Se refiere &

Dastnpcion 21T Mk
Jubilacitn dmzahucia 2801568 05 0.0
Jubilacicn palmanal TELATT S HRLI]
Tostal 64,005,871} 0,00

Froviakin por Dazahucio

De acusrdo con el Codion del Trabae, en su articule 185, en 4250 d& qus al emplesda decida
COnprRrSR ¥ RIRESEDAR v ieTnTia WeimASG R arte e TMirvsterer Ot Traleys 1Enora oeratho 2
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desahucio dal misma que es calculado sobre &l 25% de su ultima remunemcan por el tempo
trabajado.

Indemnzacisn

De acuerdo con & Codigo el Trabajo, la Compaitia hena una obligacibn por modemnizacioness
con jos ampleados Jque =8 separen balo ceras crounsiancias. Una pante de esta obligacion
probablements no serd exigible por | separacion voluntara de algunos emplasdos.

Nota 21. CAPITAL SOCIAL

Mediante Escritura Plblica de Aumenio de Capital y Reforma de Estatuto Socisl Compadfiia
Geopaxi 5 A celebrada en iz Notarla Cuanta del Canton Manta. inscrita en el Regstro Mercantd
gel Carton Manta & 27 de dicembre de 2013, se aumantd al capits! de la compafia an la sLma
de US3 1.507.613.00 con ko cual el capital suscrito y pagada da la Compafia al 31 de diciembre
oa 2013 es da US §, 4,755.253,00 represeniado por 4. 780, 383 acciones ardinarias y nominativas
de USS 1,00 dblar cada una

Mediante Acta de Junta General Exiraordinara de Acconisias oe a Compafla Geopaxd SA "
célebrads & 18 de noviembre de 2014, reschil por unanimidad Aumentar el Capital Suscrio y
Pagado de la compafla medianie reinversidn de Bs ulifidades hasta por un monio de LS 3
TBd TEG 00, y cOmd consecuencia del aumento acordado y aprobado se reformo & articulo cuario
dal Estatuto Sochal

Mediante Escritura Pdblica de Aumenio de Capital y Reforma de Estatuto Social celebrada of 1
de dcembre de 2014 ante [ Motarla Cuarta del Canton Manta, Abogada Elsye Cedefo
Menéncer Legaimenis inscnta en ol Regsto Mencanti del canton Manta, o 10 0o diciembre e
2014, Namero de Repenorio 501 y Ndmeno de inscnpodn 458

Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, &l Cap#tal Suscrito y Pagado de la empresa, con &l ditimo
incramants ascendi & USS 5581 122 00, represantaco por 5 581,123 acciones onrdinarias v
nominatives de LSS 1,00 ddlar cads una.

Nota 22. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaltiss exge gque las compalias antrimas constiluyan una reserva isgal de as
utiidades bquidas de cada gjercicio, en un porcantae na mencs al 10% de las mismas, hasta que
por lo menos represents el 50% del capital pagado Esta reserva puede ser capitalizada o
utiizada para absorber pérdidas acumuladas,

Nota 23. SUPERAVIT POR REVALUACION DE BUQUES

Esta resenva &8 oNgnd en & revallo oo 48 ios bugues pesguerms o la compafia £ saito
acreador del Supsrave por Revaluacion podra capiaizarse on la pans que exceda las pérdidas
scumuladas al cierme del ejercicio, preva resolucion de @ Junta General de Accsonistas Esta
reserva no estd disponibie para distribucion os dividendos ni podra utiizarsa para pagar of capital
suUBCHto No pagado, ¥ &s reiniegrable a los accionistas al llquidarse la Compafia

Al 31 de dicembre de 2077 y 2016, la cuenia de Superavil por Revaluacikdn de Bugues.
coresponde 2 la dferencia anire el valor razonabie de ias embarcaciones y & costo hetinco
CUYO Mowimasrio o8 & sgusente

18
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Dl 2011 2015
Superaen por Rgvalusaon de Saques [ ya s 0087 G5, 11 Qad3GEe 11
us1 598265, 11 §.501.655,1 1

Nata 24, RESULTADDS ACUMULADDS ADOPCIGN PRIMERA VEZ NIIF

Los apustes de 3 agoplitn por primery v&2 da lag "MNI[F', $& ragistraron eno sl Patrimang an |a
subcuenta denommada "Hesullados Aconulados pravenientes de 1a adogcion Par prifers: vex
ge [a5 NIIF" separadg o4l msis de 1os resullados apumulades, el saldg de esia cuenta es de

LSS (231,105.83:
Mota 25, INGRESOS

Lax ventes de la Compania se originan an @ captura ¥ cormgrcializackin e aton, al 31 de

diciembsa da 2015 y 2315, las vanias se detallan asl.

Cwtalle iy Hle
Woenta de AfUn al Sranst (i) 16,447, 314,23 4 53,377, 06
Expovtaciongs O23 670 4T TE85.995.93
{=) Cawduciones en Venlas J107 024.85) (13504 57}
USE  17.269 368,91 10643 465,44
Kot 78, GASTOS DE ADWMINISTRACION
Los Qasios de Administracion 5& rafikren @
Do L [T 17 2018
(Sa2l0s de Parsonal LSS 2.204 dGS 59 2.738 192.91
Honaranas a4 G312 52 I 233,25
Comezionas Fagadas 105 310,88 B1.0848, 97
Impuastos y Arareales 115.168.18 B1.9E:%, 28
A mmrndog 2. CHRD. O 24, W10, (e
Contnbocionas ¥ Afillaciones q0.612 A% Sd 313 %4a
=T Yo TIT S G245, 55 21Z2.29
Sordiros A7E 645 T2 331 55E.7O
Wl animrumugnl? Y Rasdamsc icongs g 94 BE 1 331 981, 10
Za=tas dig wiiager B £50,99 A5, a7 23
Dl prgg ey s 1 234,731 .08 1.071.B89, 13
Dwmpraog 381.882.9T7 ToD. 554 44
LS3 5.200. 0325 T2 & 614 064 B4
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Heay 17, SASTOS DE QR ERACIGH
e refwera 3:

Dertn]le
Ga=to=s de Persongl
Hasios Operallves de Bugques

LGaxios g Escalas Macionalas
Fgargs de Edcalas an al E ximnor

Gastos e Daducibas

IMpuesls a |a Slida de Diwt At
Gastos Halicoptero HO-DOM Roblaon

Qrroa

Mola 28, INGRESOS NG OPERACICMNALES

Sa refiere a:

Dmiml o

Farumianiog Financisngs
Ingrasas Waras

werta Feasparacisn
Ingresos Exesntos

Wankd da Alherd Fijoe
A& prave-chamentos

Mota 253 QGASTOS NO QPERACIOHALES

Lereliarz g

Catalla
Inlareses v Comisiones
Giestae Diverzeos

Férdady re Cubeana por indeminiz acicn

Ferdwia de Ackivca par Sinlestrms

181737 81

2017 e
1973 505 57 138.552, 39
g.182 420,03 2150 255 53

A7 B2G.08 238.054 37
199 54T 65 93 ham g
201 O7T8.61 350 025 45
4 oTE 21 D% D0F. 20
232,824 .8 13 BOS B0
8 o842 848 -
9272037 92 5,425, 1448 81
2017 2018
A3 F11.87 1.7a8%.21
155 558 05 193 116246
4.818 00 O, 00
a.0o £.280. 000, 00
.00 e 28 A
s61 7S o8, 34

H.5Z4_ 598, 27

2017 2016
SE0 280, 25 518, 554 8%
71 161,31 60 424 24
000 EANLERLT
1,00 1 758.770.18
B3 041,76 L AR T4 BF

Nota M. IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE ¥ PARTICIPACION TRABAJADCRE §

Al 31 de dicwembre del 2017 ¢ 2014, [a delerminacitn de (@5 cffas comaspondmanles 3 |a
Farboipaciin Traba&adores e Impuesio a la Renta a 13 lasa del 22%. se presentan a

canlinyacidn

an
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T acuarde con 1a Ley Crganica de Régimen Tributanc Interno v 9w Reglamenio, [a Compadia
preserta su declaracin del impuesto por el periodo de doce rMases que terming el 31 de
diciembre da cada a4,

LEY QRGANIKCA DE REGIMEN TRIBUTARIC INTERNG, LORTI
At 537 - Les ingreses gravables ghtenidos por socisdades constitvides en el Ecuador. asi como
par las gucursales de sociedades axtanjeras domiciliadas en &l pal: y los establecimientos

permanantas 9o seowdades exfranignas no doricliadas aplcarsn 13 tanfa del 22% sobre s0 bate
impanible

ER
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LEOPAXE S L
VOTAS A LOS ESTAINEY FINANCTEROS (OO NTINVE S0 MEN)

L= refenda norma establecid qgue en case de que ef impuesio a la Renta causado 583 menor que
&l monto del anficipo minimo, este Umo se convertird en Impuesio a la Renta definiliva, a menos
que &l confribuyente solicte al Servicio de Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser
aplicable. de acusrdo con |a NoMma que rge 3 devalucidn de este anticipd

A.  Anticipo del impuesto 8 Ia Renta ado 2016

Que, |alatra b) del numeral 2 @@l articulo 41 de la Ley de Régiman Tributario Intermo sefala
gue g calculn del anticipe de impuesics a larenia para |ag sociedades. consiste en un valor
aquivalantd a la suma mammatica del cero puntc dos por cento (0 2% ) del patrimonio  total,
miss el cero punto dos por cento (0.2%) del [otal de cosios y gastos deducibles 2 efecto dal
impuesio a la renta, mas &l cerd punto cuatro por ciento (0.4%) det activo total, mas &l cero punio
cuim por ciendo (0.4%) por cento del iotal de oz ingresoa ravables a efecio de impuasio
ala rentz

Clue ol oitimo inciso e la letra ) del numenrai 2 del Art 41 de la Ley de Régimen Tributano intsmo
establece que "En casos excepoonales detsdamenie justiicados en que sectores 0 subsectones
de la economia hayan sufndo una drishca disminucisn de sus ingresds POr CAUSAS NO pravissbies
a pefdicion fundameéntada del minsieno del ramo y con informe. 48 impacio fscal del Direcior
General del Servicio de Sentas Intemas. &l Presidents de la Rapliblica, mediante decreto, podra
reduci 0 axonerar & valor del aplicipo establecido al cormespondlénts sector & subsecior, a
coninuacin o siguientes.

Madiante Dacreln Ejacutive N" 1342 de 13 de marzo de 2017, decreta la sxoneracian dal 100%
del pago del anticipe del Impuesto aia renta correspondients &l panodo fiscal 2017 en las
provincias de Manabl vy Esmaraldas. afectadas por el terramolo del 18 de abril ce 2075
Nota 31. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

E sigwanie &2 un resumen de 85 principaies TEnsSacCONEd COMBTENES y OpSTECOnes
regizadas Con panes relacionadas durante ios afos 2017 y 2096
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Nota 32. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D acuerdo a la Resolucién N®, NAC-DGERCGC15-00000455 de 27 de mayo de 2015 publicada
en &l Segundo Suplemento del Registro Oficial N® 511 del 289 de maye de 2015 estableca: "Los
sujelos pasvos del Impuesio a la Renta que, no estando exentos de ia aplicacién del régimen de
precics de transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo
perioda fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas an un manta acumulado
superior a los tres millonas da dalares de los Estados Unidos de Ameérica (UISD 3.000.000.00f,
debaran preseniar el Anexo de Operaciones con Partes Ralacionadas.

Si tal monto es supenor a los quince millanes de dolares de los Estados Unidos de America (LUSD
15.000.000,00%, dichos sujetos paswos deberdn preseniar, adicionalmente al Arnexo de
Operaciones con Pares Relacionadas, el informe Integral de Precics de Transfersncia’
GEOPAX] S.A.. #sta obligada de presentar el anexo de precios de transferencia sobre |as
operaciones del ejercicio 2017, en los plazos establecidos en &l reglamento,

Mota 33, ADMINMISTRACION DE RIESGOS

Riesgos financieros: la compafiia mantiene una adecuada capacidad financiera para cumplir
sus obligacicnes y cuenta con log bienes y recursos necesadios para confinuar con & oparaciin
de 3u negocio,

Lz compafia estd financiando una parte de sus operaciones con capilal de terceros
[provesdores) v con instituciones financieras

Riesgos de mercado: la compafiia asume riesgos relacionados con 1as fuctuaciones de ka oferta
vy iz demanda propics de un mercado abierto de libre compeiencia.

Riesgos de investigacidn y desarrollo: |a compania no se encuenira expuesia a esie tipo de
resgos

Riesgos de propledad, planta y eguipo: |3 compaiiia mantiene pdlizas de sequios vigenies,

Riesgos cambiarios: |8 compadia no asume riesgos cambiarios

33
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Riesgos de tasas deo intemis: la compania no enfrenta nesgos en @ Ructuackin de tasas de
interés, ya que lag tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno da la Republica del
Ecuador

Riesgos de crédite; s compafia enfrenta riesgos credibeles normales ascciados con foda
actividad comercial. Con el fin de minimizar riesgos, en las ventas a crédito se exige comao
garantia de las ventas la firma de la factura. Las ventas de pescado son realizadaes generalmente
&l contsdo o con pocos diss de criditc

HRiesgo da Liguider: La liguider de iz compaifia es maneiada por la adminstrackin, b prancipal
fuente de bguidez &n la sfuacitn actual de ka empresa, coMesponce a los Flujos desemboisados
por su Matnz para cubir Cargos opefaconaies

Los prncipaies ndcadores financiencs de b3 compaliia, se detalan B conBnudcihn

Do s © ripes Wy 2017 2016

Capial o8 | raoa 376301 02 -3 14848310
Ingice de Ligudes 1,00 037
Paznns Tolslsd! Pairmanis i ] o.80

Mota 34, OTROS ASPECTOS RELEVANTES
34.1 Codigo Orgdnico de la Produceion

Con fecha diciembre 20 de 2010 se promuligd en el Suplamanto del Regeins Oficial M°, 351 al
Codige Organico de la Produccion, Comercio 2 Inversiones, al mismo que Incluyd antre atros
BEPECIDS Tibutanios los siguentes

= De acusrdo @ dispoticitn iransiona Primerz del Cadigo Crganico de la Produccion
ia tanfa del mpuesio a la Renta de Socledades. se aplicara de forma progresiva en
o8 SaguTiEE IETTINGS
. Durante ol sercco scal 2011, Ia tarfa impositiva serd del 24%

. Duranie el erccio fiscal 2012, i2 tania mpositiva serd del 23%. y
. A parte del epercicio fiscai 2013, en adelante ia tanfa impositiva sard del 22%

» Exoneracion del impuesio a ks Renta durants 5 a0s para nuevas socedades cuyas
iIMversicned 50 Mealicen para & Jesamoilo de SeCiDNes eConGmicod consaderadca
pricntanos para o Estado

» Deduccidn del 100% adicional pars &l caiculo del Impuesio a & Renta de certos
gasios incurridos por ‘Medianas Empresas”

* Exoneracian de retencion en ia fuente de impussio a \a Renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instifucicnes financieras

+ L3 reduccion progresiva del porcentaje de retencion an la Riente de Impuesto a
Renta en pagos al exteror conforme la larfa de Impuesto a la Rents para
sociedades

« Exoneracitn del pago del anticipe de Impuesto 8 la Renta hasta &l guinto afo de
operacidn efectiva para las nuevas scciedades.

» Exgneracion del impuesio a la saiida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos clorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
nversiones previstas en este Cadiga
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34.2 Reglamento a Ley Organica de Incentivas a la Produccidn y Prevencidn del Fraude
Fiscal.

Caon fecha diciembre 31 de 2014 se promulgt, en &l Tercer Suplemento del Registra Oficial N°
407, se publica el Raglamenta a Ley Omganica de Incentivos a la Producciin vy Pravencian del
Fraude Fiscal, mismo que incluye reformas al Codige Tributario y Ley Qrganica de Régimen
Tributaric Interno, donde se incluyen los Impuasios Diferidos aceptados en el Ecuador, a
confinuacion se cita el artleulo:

"Articule 10.- Agréguese un articula innumerade a continuacidn del articulo 28 que indique o
siguients;

Art, (+..).= Impuestos diferidos.- Para efactos tributarics v en astricta aplicacsin de la técnica
contable, se parmite &l reconocimienio de aclivas y paswvos por impuesios diferidos, dnicamente
en los siguientes casos y condicicnes;

i Las pérdidas par deterigro parcial producio del ajuste realizado para alcanzar al valor nate
de realizaclén del inventano, serdn consideradas como no deducibles en el periodo en el
que e regisiren contablemente; sin embargo, &8 reconocera un impuesto difendo por aste
concepto, al cual podrd ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o
auvtoconsumo del inventario.

z Las pérdidas esperadas en contratos de construccidn gensradas por la probabdidad de
gue los cosios lotaies del confrato excedan los ingrescs totales del mismo, seran
consideradas como na deducibles en el pericdo an al gue s& registren contablements; sin
embargo, S8 econocera un iImpuesto diferido por esie concepio, el cual podra ser utilizado
en &l momenta an que finalice el contrato, sismpre ¥ cuando dicha perdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciaciin comespondiente al vakor activado por desmantelamiento sera considerada
como no deducible en &l perodo en el gue e registre contablements; sin embargo, se
reconccard un impuesto diferido por este concepio, el cual podra ser utilizado en el
momenio an que sfectivaments se produzca el desmantelamiento y Gnicamentz en los
casos en gque exista la obligacion contractual para hacerlo

4 El valor del detericro de propiedades, planta v equipo que sean utillzados an e precaso
productivo deld confribuyents, sard considerado como no deducible en el periodo en el gue
se registre contablements; sin embargo, se reconocera un impueste diferido por aste
concepto, &f cual podra ser utilizado an el momento en que se trensfiers el activo o g la
finalizacidon de su vida dtil,

5 Las provisiones diferentes a2 185 de cuentas incobrables, dasmantalamianio, desahucio ¥
pansicnes jubilares patronales, seran consideradas coma no deducibies en el pericdo en
&l gue se registren contablements; sin embargo, s& réconocerd un Impuesto diferido por
pste concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el confribuyente se
desprenda efectivaments de recursos para cancalar la obligacidn per la cual se efectud la

provisidn.

8. Las valores por conceplo de gastos estimados para la venta de aclives no comentes
mantenidos para la venta, serdn considerados coma no deducibles an el pericdo en ol gue
ga registran contablemente; sin embargo, s& reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podra ser utifizade en el momento de la venta, slempre ¥ cuando [ vents
eorrasponda a un ingreso gravado con impuesic a ka renta.
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7 Les ingresos v costos dervados de |3 aplicacidn de |a normativa contable corraspandients
al reconacimiento y medicion de aclivos bickdgicos, medidos con cambios en resuliados,
duranie su periodo de ransformacidn bioldgica, deberan ser considerados en conciliacion
fributaria, como ingresos no sujeios de renta ¥ costos atribuibles a ingresos no sujetos de
renta, adicionalments éstos conceptos no deberdn ser inclukdos en el calculo de la
participacian a trabajadores, gastos atribuibles para generar ingresos exentos y cuakguier
otra limite establecido en la norma tributaria que incluya a esios elementos, En el pericdo
fiscal en el que se produzca la venta o disposician del activo biokhgico, se efeciuara. la
lquidacidn del impuesto a [a renta, para o cual s deberdn considerar los ingrescs de
dicha aperacion v los costos reales acumubados imputables & dicha operacion, para
efectos de la determinacidn de la base imponibie. En el caso de activos béiokdgicos, que se
midan baje &l modelo de costo conforme la técnica contable, serd deducible |a
comespondients depreciacdn mas los costos y gastos dwectamente atribuibles a la
transformacion biokdgica del actvo, cuando éstos sean apios para su cosecha o
recoleccién, durante su vida Ofil. Para efacios de la aplicacidn de lo establecido en al
presenta numeral. el Servicio de Hentas Internas podrd emilic la correspondiente
resolucién

B Las perdidas declaradas luego de la conclliacion inbutaria, de ejercicios antericres. en los
términos y condichanes establecides an la ley v en este Reglamanto.

8. Los craditos tnbutaros no utilizados, generados en pericdos anterioras, en los 1&rminos y
condiciones establecidos en ia ley v este Reglaments,”

34.3 Medianie Acuerdo Interinstifucional No. 002, del 2T de diciembre de 2016, publicado en e
Sequndo Suplamanta del Registra Oficial Mo, 237 del 03 da febrara del 2017, s expidid
las nuevas directrices que faciliten el desarmolio del programa de pravencian intagral al usc
y consumo de drogas en los aspacios laborales pdblicos y privados.

La Secrefara Técnica de Drogas, Ministero de Trabajo v Ministerio de Salud Pablica,
gerogt e Acuerdo Interinstitucional No. 901 del 15 de junic de 2018, publicade en el
Suplemento del Registro Oficial No. 731 del 22 de junic del 2018

Mota 35, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entra diciembra 31 de 2017 (fecha de cierre da oz estados financiaros) v & de abrl e 2018
ifecha de culminacion de la guditoria), la Adminkstracion considera qua  han existido eventos
importantas que pudie marcha de la compafia o puadan tener un efecto significative
sobre los eﬂadu;.ﬁrﬁmnie .qm‘z no 52 haya revelado an las mismos,
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